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N\ /4
HAV V

W 2016 gwattowny wzrost cen wegla na rynkach swiatowych, przy
rownoczesnym spadku cen wegla energetycznego na rynku
Krajowym
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Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne

e

Wzrosty cen wegla na rynku miedzynarodowym — IV kwartat korekta

L 1L Y | 11 V2 1 11 V2 | 1 V2 S | B [ 1 B A VAR
2011 2012 2013 2014 2015

Newcasttle (Australia)

e Amsterdam - Rotterdam - Antwerpia (Europa Zachodnia)
Richards Bay (RPA)

== Baltic Ports (Europa)

2015 2016

I v
2016

Ceny wegla CIF ARA

v 60 USD/t - $rednia cena wegla CIF ARA w 2016 r., +5,3% vs. 2015 r.
(57 USD/t)

v 86 USDI/t - s$rednia cena wegla CIF ARA w IVQ 2016, +66% vs.
IVQ 2015, w pordéwnaniu do I11Q 2016 wzrost 0 42%

v w okresie 2011 — 2016 cena wegla CIF ARA obnizyta sie o blisko 51%,
jednak w okresie kwiecien — grudzien 2016 nastgpito odbicie i cena
wzrosta z 46 USD/t do 90 USD/t (+95,7%)

Zapasy w portach ARA

v 4,5 min ton wegla zapaséw na koniec grudnia 2016 r. w portach ARA —
spadek o 1,4 min ton w poréwnaniu do grudnia 2015 r. (-24%),
w poréwnaniu do poziomu z konca IlIQ 2016 jest to wzrost o 1,1 min
ton (+32%)

Ceny w gtéwnych portach na $wiecie

v 55 USD/t wyniosta srednia cena wegla FOB Baltic Ports w 2016 r.
+3,8% r/r (53 USD/t)

v 77 USD/t wyniosta $rednia cena FOB Baltic Ports w IVQ 2016 —
wzrost 0 63% w poréwnaniu do IVQ 2015; +35% w poréwnaniu do
NQ 2016

v w okresie 2011 — 2016 cena FOB BP obnizyta sie o okoto 53%, jednak
w okresie kwiecien — grudzien 2016 nastgpito odbicie i cena wzrosta
z 43 USD/t do 77 USD/t (+79,1%)

v cena wegla na koniec 2016 r. w pozostatych gtéwnych portach
weglowych na $wiecie:

FOB Richards Bay — 85 USD/t; wzrost o 70% od poczatku roku
FOB Newcastle — 94 USD/t; wzrost o 84% od poczatku roku
FOB Puerto Bolivar — 94 USD/t; wzrost o 100% od poczatku roku

Chiny

v wyprodukowano blisko 3,4 mld ton wegla w 2016 r.; -9% r/r

v import wyniést 256 mln ton w 2016 r., wzrost o okoto 25% r/r

USA

v wyprodukowano 819 min ton wegla w 2016 r., stanowi to spadek o 17%
rir

v wyeksportowano okoto 49 min ton wegla w 2016 r. - spadek 0 27% r/r

Rosja

v wyprodukowano 384 min ton wegla w 2016 r., wzrost o0 3% r/r

v eksport wegla w 2016 r. wynidst 164 min ton, wzrost o 8% r/r

Zrédto: ARP, TGE, www.polskirynekwegla.pl

Enea



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne PN

e : : En
BV YV Srednioroczny spadek krajowych cen wegla w 2016 r. o ok. 10% ea
- stabilizacja w IVQ 2016
13,00
12,50 Cena mialéw energetycznych
v $rednia cena roczna miatdw energetycznych dla Energetyki
12.00 Zawodowej w 2016 r. wyniosta 8,86 zt/GJ
' v dynamika spadku cen wynosi okoto -10,3% w okresie r/r
1150 v $rednia warto$¢ opatowa miatéw dla Energetyki Zawodowej
! wynosi okoto 21,4 GJ
v w okresie styczen 2012 - grudzien 2016 cena miatéw
11,00 dla Energetyki Zawodowej spadta o okoto 27%
10,50 Ceny miatéw z notowan indeksu PSCMI
v $rednia cena z notowan Indeksu PSCMI w 2016 r. wyniosta
10,00 okoto 8,77 zl/GJ
v w poréwnaniu do $redniej ceny w 2015 r. spadek wyniost okoto
9,50 10,1%
9,00
8,50
8,00
[z’r/GJ]l L 1 V2 | 11 AVt 1 11 V2 | 11 A VA N | I |1 I AV
2012 2013 2014 2015 2016
Indeks PSCMI - miaty e cnergetyka zawodowa - miaty
6

Zrédto: ARP, TGE, www.polskirynekwegla.pl



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne PN

N/ 4 . : S En
BAV V Spadek zapaséw, wydobycia, sprzedazy, niskie ceny wegla ea
energetycznego w Polsce w IVQ 2016 vs. IVQ 2015

SYTUACJA POLSKICH SPOLEK*:
Wegiel energetyczny: IVQ 2015 IVQ 2016 Zmiana 2015 2016 Zmiana
Wydobycie (min ton) 16,1 14,3 -11,2% 56,8 55,1 -3,0%
Sprzedaz na rynku krajowym (min ton) 16,1 13,5 -16,1% 52,3 52,0 -0,6%
Sredni koszt sprzedanego wegla (z}) 2547 247.6 -2,8% 288,2 255,8 -11,2%
CENY WEGLA:
Srednia gena wegla energetycznego na 236.0 2237 -5.2% 2392 2195 -8.2%
rynku krajowym (zt)
Srednia cena wegla sprzedawanego do 2113 188.3 -10,9% 2119 1900 -10,3%
energetyki zawodowej (z})
POPYT/PODAZ:
Produkcja energii elektrycznej
w elektrowniach zawodowych na weglu 21510 21921 1,9% 81 883 81 348 -0,7%
kamiennym** (GWh)
Zapasy wegla w kopalniach (mln ton)*** 4,8 1,7 -64,6% 4.8 1,7 -64,6%

*dane nie uwzgledniaja Silesia, Siltech, Ekoplus

*PSE SA

***nieokreslona sytuacja wegla na zwatach w kopalniach (depozyty)

7

Zrodio: ARP, PSE SA



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne PN

L7 4 . : . En
ERAVY Spadek wydobycia i sprzedazy oraz nizsze zapasy wegla ea
energetycznego w polskich kopalniach
Wydobycie, sprzedaz krajowa i zapasy wegla Import i eksport wegla energetycznego
energetycznego w branzy [mIn ton]*
[min ton]*
26,8 55,1
52,3 52,0 6.4
6,1
5,6
4,8
1,7
-
2015 2016 2015 2016
B Wydobycie wegla energetycznego B Import wegla energetycznego
OSprzedaz wegla energetycznego na rynku krajowym
O Eksport wegla energetycznego
O Stan zapasow wegla energetycznego w kopalniach na koniec okresu**
*dane nie uwzgledniajg Silesia, Siltech, Ekoplus.
**nieokreslona sytuacja wegla na zwatach w kopalniach (depozyty)
8

Zrodio: ARP



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne PN

A/ 4 - . L ur s . .
— \AZ Silna pozycja Spétki na rynku — 25,4% udziatu sprzedazy wegla do Enea
energetyki zawodowej
24.9% 25,4%
22,5%
19.8% 19,3%
16,6%
15,9%
14,8%
13.9% 13.7% 14,2% ° 14,4%
10,4% 9.9%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
B Udziat sprzedazy LWB w rynku wegla energetycznego OUdziat sprzedazy LWB w rynku wegla energetycznego do energetyki zawodowej
9

Zrodio: ARP



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne PN

-Vv' Wyzsze wydobycie i sprzedaz w LWB, wiecej dni z produkcja w 2016 r. Enea
w poréwnaniu do 2015,
IVQ 2015 IVQ 2016 Zmiana 2015 2016 Zmiana
Wydobycie brutto (tys. ton) 3994 3638 -8,9% 12 940 14 389 11,2%
Wydobycie netto (tys. ton) 2527 2356 -6,8% 8457 9038
Nowe wyrobiska (km) 4.4 6,6 20,0 23,8
Sprzedaz wegla (tys. ton) 2554 2 402 -6,0% 8 562 9141 6,8%
55 9,0 56 9,1

v wydobycie w 2016 r. realizowane byto przez 300 dni wobec
278 dni w tym samym okresie 2015 r. — wzrost 0 7,9%

v zwigkszenie ilosci nowych wyrobisk w zwigzku z realizacjg
scenariusza elastycznego rozwoju (Strategia)

Wydobycie netto Sprzedaz wegla

m2015 C2016

10

Zrodio: dane wiasne



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne PN
")/ 4 — Enea
BAVY Uzysk wegla w IVQ 2016 na poziomie 64,8%

100,0%

90,0%

80,0%

70,0%

60,0%

50,0%

40,0%

Q 1Q 1Q IVQ| Q 1Q 1Q IVQ| Q 1Q 1Q IVQ| Q 1Q 1Q IVQ| Q 1Q 1Q IVQ| IQ 1Q 1Q IVQ|
2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

Sredniaroczna  ====Uzysk kwartalny
v' Uzysk w IVQ 2016 wynosit ok. 64,8% i byl wyzszy niz uzysk w IVQ 2015 (63,3%), wyzszy rowniez niz w 11Q 2016 (62,6%)

v W IVQ 2016 59,0% wydobycia brutto uzyskano ze $cian strugowych, a 41,0% z kombajnowych. W tym samym okresie 2015 r. stosunek ten wynosit
42,3% do 57,7%

11

Zrodio: dane wiasne
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N\ /4
HAV V

Dobre wyniki operacyjne i finansowe, efektywnos¢ kosztowa



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IVQ 2016, 2016 PN

-vv' Osiggnelismy dobre wyniki operacyjne — wzrost wydobycia i Enea
sprzedazy
Wyszczegolnienie Jedn. IVQ 2015 IVQ 2016 Zmiana 2015 2016 Zmiana
Wydobycie brutto tys. ton 3994 3638 -8,9% 12 940 14 389 11,2%
Produkcja netto tys. ton 2527 2 356 -6,8% 8 457 9 038 6,9%
Uzysk % 63,3% 64,8% 1,5p.p. 65,4% 62,8% -2,6 p.p.
Sprzedaz wegla tys. ton 2554 2402 -6,0% 8 562 9141 6,8%
Zapasy (na koniec tys. ton 228,0 125,0 -45,2% 228,0 125,0 -45,2%
okresu)
Diugosc wykonanych km 4.4 6.6 50,0% 20,0 23,8 19,0%
wyrobisk
Przychody ze sprzedazy tys. zt 558 387 471 878 -15,5% 1885371 1786 265 -5,3%
EBITDA tys. zt 228 177 174 260 -23,6% 686 298 606 539 -11,6%
Rentownos$¢ EBITDA % 40,9% 36,9% -4,0p.p 36,4% 34,0% -2,4p.p
EBIT tys. zt -500 766 82 370 - -326 221 237 007 -
Rentownos¢ EBIT % -89,7% 17,5% 107,2p.p -17,3% 13,3% 30,6 p.p
Zysk netto tys. zt -411 763 61 833 - -279 626 181 992 -
Dtug netto/EBITDA* - 0,67 0,14 -79,1% 0,67 0,14 -79,1%
*Dtug = dlugoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligacji + dtugoterminowe kredyty i pozyczki + krétkoterminowe kredyty i pozyczki
14

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IVQ 2016, 2016

o

A/ 4 . g E
BAVY Niska cena wegla wptyneta na wyniki finansowe — spadek EBITDA nea
IVQ 2016 w poréwnaniu do IVQ 2015
[min zi] IVQ 2015 IVQ 2016 Zmiana  'VQ2016
v spadek EBITDA 0 53,9 min zt (-23,6%)
v spadek wolumenu sprzedanego wegla o 6,0%
EBKI-IIZ\[/)VABO danka 228,2 174,3 -23,6% v spadek ceny sprzedanego wegla o 8,0%
g v pozostate przychody w IVQ 2016 na poziomie analogicznego okresu 2015 r.

v jednostkowy koszt sprzedanych produktdéw, towaréw i materialdw bez
amortyzacji nie ulegt istotnym zmianom (spadek nominalnych kosztéw o
5,9% przy spadku ilosci sprzedanego wegla o 6,0%)

v wzrost kosztdw sprzedazy — koszty obstugi logistycznej i celnej wegla
sprzedawanego na Ukraine

v wyzsze pozostate przychody operacyjne (naliczone kary) nizsze pozostate
koszty i straty netto

Czynniki wptywajace na wynik EBITDA
[min zi]
]
12,7
7,9
[ ] —
43,8 03 0,2 48
EBITDA llo$¢ sprzedanego Cena wegla Pozostate Jednostkowy koszt Koszty Wynik na EBITDA
IVQ 2015 wegla przychody sprzed. produktéw sprzedazy pozostatej IVQ 2016
towar. i mater. i administracyjne dziatalnosci
bez amortyzacji operacyjnej 15

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IVQ 2016, 2016 PN
Enea

BRAVY Efektywnosc¢ kosztowa i ilos¢é sprzedanego wegla w potowie
zrekompensowaty efekt spadajacych cen wegla w 2016 .

2016

v spadek EBITDA o0 79,8 min zt (-11,6%)
wzrost wolumenu sprzedanego wegla o 6,8%
spadek ceny sprzedanego wegla o 10,0%

pozostate przychody w I-IVQ 2016 na poziomie analogicznego okresu
2015r.

v spadek jednostkowego kosztu sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow bez amortyzacji (wzrost nominalnych kosztéw o 2,7% przy
wzroscie ilosci sprzedanego wegla o 6,8%)

v spadek kosztow sprzedazy i kosztéw administracyjnych
(wyksiegowanie czesci kosztow opcji menedzerskich za 2016 r.

i lata poprzednie, wzrost kosztow sprzedazy — koszty obstugi
logistycznej i celnej wegla sprzedawanego na Ukraing)

v dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (rozwigzanie
rezerwy na roszczenia)

[mIn zi] 2015 2016 Zmiana

EBITDA

GK LW Bogdanka 686,3 606,5 -11,6%

AR NN

Czynniki wplywajace na wynik EBITDA

[mIn zi]
44,1
L |
40,2 4,7 17,9
————
I |
186,4 0,3
EBITDA llo$¢ sprzedanego Cena wegla Pozostate Jednostkowy koszt  Koszty sprzedazy Wynik na EBITDA
2015 wegla przychody sprzed. produktow i administracyjne pozostatej 2016
towar. i mater. dziatalnosci
bez amortyzacji operacyjnej

16

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IVQ 2016, 2016 PN

— \AZ Réznice prezentacyjne EBITDA GK LW Bogdanka i obszaru Enea
Wydobycie
IVQ 2016
[mIn zi]
0,5 1747 0.0
174,3 )
1 To1
EBITDA GK LWB dane réznica w sposobie ujecia pozostate korekty EBITDA GK LWB dane  korekty wynikajgce z wyceny EBITDA Obszar Wydobycie
statutowe amortyzacji prezentacyjne w sprawozdaniu GK Enea do wartos$ci godziwej GK Enea
aktywow i zobowigzan na
dzien nabycia akcji przez
Enea S.A.
2016
[min zi] 3,2 611,8
1.0 608,6
L1 —
EBITDA GK LWB dane réznica w sposobie ujecia pozostate korekty EBITDA GK LWB dane w  korekty wynikajace z wyceny EBITDA Obszar Wydobycie
statutowe amortyzacji prezentacyjne sprawozdaniu GK Enea do warto$ci godziwej GK Enea

aktywow i zobowigzan na
dzien nabycia akcji przez
Enea S.A.

17

Zrodio: dane wlasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IVQ 2016, 2016 PN

'-Vv' Wzrost produkcji 0 6,9% w 2016 r. - wzrost kosztéw rodzajowych Enea
jedynie 0 1,8%

Wyszczegdlnienie [tys. zi] IVQ 2015 IVQ 2016 Zmiana 2015 2016 Zmiana
Produkcja netto [tys. t] 2527 2 356 -6,8% 8 457 9 038 6,9%
Sprzedaz [tys. t] 2554 2 402 -6,0% 8 562 9141 6,8%
Amortyzacja 102 193 89 320 -12,6% 381900 352 958 -7,6%
Zuzycie materiatow i energii 102 913 111 939 8,8% 393 104 423911 7,8%
Ustugi obce 112 680 115984 2,9% 376 400 403 590 7,2%
Swiadczenia na rzecz pracownikow 185 764 172 235 -7,3% 542 646 535 648 -1,3%
Koszty reprezentacji i reklamy 741 365 -50,7% 6 355 6 443 1,4%
Podatki i optaty 7 905 8 577 8,5% 34 560 37 205 7,7%
Pozostate koszty 1316 14 269 984,3% 21 492 28 170 31,1%
Razem koszty rodzajowe 513512 512 689 -0,2% 1756 457 1787 925 1,8%
Koszt wytw $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki -46 144 -54 415 17,9% -184 275 -195 056 5,9%
Rozliczenia miedzyokresowe -49 833 -71 689 43,9% -8 824 -11 699 32,6%
Warto$¢ wegla pozyskanego z wyrobisk -10 174 -21 445 110,8% -58 802 -70 519 19,9%

Rezerwy i inne korekty prezentacyjne pomiedzy

uktadem rodzajowym a funkcjonalnym kosztow 18270 e 5.1% 46406 2N -49,2%
t(?vc\ilzslczh tlyt/L\J/’(’L\JI iLritraty wartosci rzeczowych aktywow 624 772 i i 624 772 i i

Catkowite koszty produkcji 1 050 403 382 486 -63,6% 2175734 1534 246 -29,5%
Zmiana stanu produktow 1403 7923 464,7% 18 835 15 477 -17,8%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3844 2 586 -32,7% 12 651 11 432 -9,6%
Koszt wiasny produkcji sprzedanej, w tym: 1 055 650 392 995 -62,8% 2207 220 1561 155 -29,3%
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 1002471 355913 -64,5% 2 054 607 1431 941 -30,3%
Koszty sprzedazy 9 957 14 327 43,9% 38 002 43 637 14,8%
Koszty administracyjne 43 222 22 755 -47,4% 114 611 85577 -25,3%

18

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IVQ 2016, 2016

A/ 4
VY

Praca na kosztach przynosi efekty - wzrost produkcji o 6,9% w 2016

w poréwnaniu do 2015, przy wzroscie kosztow jedynie o0 1,8%

Catkowite koszty rodzajowe za 2016 — 1.788 min zt — wzrost w stosunku do 2015 o 1,8%, tj. 0 31 min zt
Gotowkowe koszty (bez amortyzacji) - wzrost 0 4,4%, tj. o 60 min z}
Wydobycie netto —wzrost 0 6,9% tj. o ok. 0,6 mIn ton

Dtugosé¢ chodnikoéw - wzrost 0 19,0% (23,8 km w 2016 r. vs. 20,0 km w 2015 r.)

Podatki i optaty— 2,1% - (+7,7% r/r)

Koszty reprezentacji i reklamy — 0,3% - (+1,4%
rir)

2,1%

0,3%

Swiadczenia na rzecz pracownikéw — 30,0% -

(-1,3% r/r):

v zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2016 r. 4.462
osoby i zmniejszyto sie 0 93 osoby w stosunku
do 31 grudnia 2015 .

v spadty pozostate Swiadczenia na rzecz
pracownikow (wyksiegowanie kosztéw opcji
menedzerskich)

Ustugi obce — 22,6 % - (+7,2 r/r):

v wzrost odnotowano w ustugach wiertniczo-
gorniczych (z tytutu wiekszej ilosci sobot
wydobywczych oraz wiekszego zakresu robot
przygotowawczych) oraz remontach i
konserwacjach

v nizszy koszt ustug transportowych
(zmniejszeniu ulegta sprzedaz wegla, gdzie po
stronie LW Bogdanka SA byto zapewnienie
transportu do odbiorcy)

1,6%

BN

Pozostate koszty — 1,6% - (+31,1% r/r)

Amortyzacja -19,7% - (-7,6% r/r):

v spadta warto$¢ amortyzacji Srodkéw trwatych,
jednoczesnie wzrosta amortyzacja naturalna

v spadek amortyzacji majgtku trwatego jest
pochodng dokonanego na 31 grudnia 2015 r.
odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow
trwatych oraz wydtuzenia w | kwartale 2016
roku okresu uzytkowania niektorych
sktadnikéw majatku

Zuzycie materiatéw i energii — 23,7% (+7,8%

rir):

v wzrosta wartos$¢ kosztéw energii (rozumiana
jako suma kosztow energii elektrycznej i
cieplnej, wody i innych medioéw) za sprawg
wzrostu wydobycia,

v wzrosta warto$¢ zuzytych materiatow - jest to
pochodng wiekszego zakresu wykonanych
robot przygotowawczych

19

Zrodio: dane wiasne

"Enea




_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IVQ 2016, 2016

e

/4 En
BV YV Rezerwy w GK LW Bogdanka ea
Wyszczegolnienie Zmiana
(tys. zi) sl.12.2015 31.12.2016 31.12.2015/31.12.2016
Rezerwy pracownicze 251537 266 981 6,1%
R k
niiij;‘:;:g;?date od 23 881 32 456 35,9%
Rezerwa na koszty likwidacji
13017 117 42 -9,8%
kopalni i rekultywacje gruntow 30179 2 9.8%
Szkody gornicze 8 497 4440 -47,7%
Rezerwa na roszczenia ZUS z
18 727 7,0%
tytutu sktadki wypadkowej 8 golose 0%
Pozostate 29907 13914 -53,5%
RAZEM 462 728 455 256 -1,6%
20

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IVQ 2016, 2016

e

7 4 . En
BV YV Zmiana rezerw GK LW Bogdanka ea
Wyszczegodlnienie Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana
(tys. zt) IVQ 2015 IVQ 2016 2015 2016
Rezerwy pracownicze 10 292 8 314 -19,2% 24 813 15 444 -37,8%
Rezerwa na podatek od 507 2192 - 623 8 575 1276,4%
nieruchomosci
Rezerwa na koszty likwidacj 14 435 6798 - 6594 .12 756 -
kopalni i rekultywacje
Szkody gornicze 970 -3363 - -658 -4 057 516,6%
R iezZ
ezerwa ha .roszczenle .US z 331 330 0.3% 2826 1315 53.5%
tytutu sktadki wypadkowej
Pozostate 2 022 1537 -24,0% 4612 -15 993 -
RAZEM 27 543 2212 -92,0% 38 810 -7 472 -
21

Zrodio: dane wiasne



S N
mvy Agenda Enea
Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne
3=
]
AR

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IVQ 2016, 2016

Realizacja planu w IVQ 2016, 2016 oraz gtéwne
zalozenia Strategii

Zataczniki
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HAV V

Produkcjaw 2016 r. zrealizowana zgodnie z
zalozonym planem — 9,0 min ton



_@_ Realizacja planu w IVQ 2016, 2016 oraz gtdwne zatozenia Strategii
nwe

BAVY Zrealizowalismy plan produkcji 9,0 min ton w 2016 r. — wzrost w Enea
stosunku do 2015r. 0 6,9%

Produkcja
[min ton]

7,8
5,8 . . .
v zatozenia sprzedazowe w 2016 r. przewidywaty
produkcje na poziomie ok. 8,5 - 9,0 min ton wegla,
v Spotka wydobyta w 2016 r. 9,0 min ton wegla, za$
sprzedaz zostata zrealizowana na poziomie 9,1 min ton
2011 2012 2013 2014 2015 2016

24
Zrodio: dane wiasne



_@_ Realizacja planu w IVQ 2016, 2016 oraz gtéwne zatozenia Strategii PN

-vv' Wykorzystanie nakladow inwestycyjnych w 2016 r. oraz plan na 2017 r. Enea
- zgodnie z zatozeniami Strategii

Wyszczegolnienie Plan na Realizacja Realizacja Plan na
(tys. zh) 2016 . 2016 2016 [%] 2017r.
Pozyskanie nowych koncesji 45 384 31827 70,1% 18 660
Utrzymanie parku maszynowego 62 655 33 239 53,1% 40 243

Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe 68 700 47 397 69,0% 28 669
Zakup i montaz komplekséw $cianowych - -6 435 - =

Nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych 254 978 195 405 76,6% 289 659
RAZEM CAPEX LW Bogdanka SA 431717 301 433 69,8% 377 231
teczynska Energetyka sp. z 0.0. 6 200 6 287 101,4% 8371
Pozostate Spéiki Zalezne - 142 - -

RAZEM CAPEX GK LW Bogdanka 437 917 307 862 70,3% 385 602

25

Zrodio: dane wiasne



_@_ Realizacja planu w IVQ 2016, 2016 oraz gtéwne zatozenia Strategii P

nwe
EAVY W ramach prac nad strategia okreslone zostaty dwa scenariusze Enea

rozwoju: scenariusz bazowy oraz scenariusz elastycznego rozwoju

Strategia
v 9 lutego 2017 r. zostata ogtoszona Strategia rozwoju LW Bogdanka SA
. Obszar Wydobycie Grupy Enea do 2025 r. (perspektywa do 2030 r.)
Planowana produkcja wegla w latach w tym polityka dywidendowa
[mIn ton, 2015-2030] v przyjeta strategia wpisuje sie w Strategie Rozwoju Grupy Kapitatowe;
Enea w perspektywie do 2030 r., poprzez objecie swym zakresem m.in.
zaspokojenia rosngcego zapotrzebowania na wegiel energetyczny ze
strony elektrowni i elektrocieptowni nalezacych do obszaru Wytwarzania
GK Enea oraz realizacje 10 inicjatyw strategicznych przewidzianych
przez GK Enea dla obszaru Wydobycie

Wizja

Bogdanka jest mocnym ogniwem w fancuchu wartosci Grupy Enea i liderem
efektywnosci w branzy goérniczej z najwyzszymi standardami w zakresie
bezpieczenstwa pracy

Misja

Bogdanka, budujgc bezpieczenstwo energetyczne kraju, jest pewnym i
wiarygodnym dostawcg wegla dla energetyki zawodowej, utrzymujgcym
przewage konkurencyjng i trwaty wzrost wartosci Spétki, doskonalac sie
w zakresie standardéw bezpieczenstwa pracy, ochrony $rodowiska
i wdrazaniu innowacyjnych rozwigzan

W ramach prac nad Strategiag okreslone zostaty dwa scenariusze

rozwoju:

Wykon Wykon ér.2017-2020  ¢r.2021-2025  <r. 2026-2030 v scenariusz b.aZO.Wy, e éredniq WlelkoéCIQ prOdUiji. w |a.ta.Ch. 2017 -

2015 2016 2025 na poziomie okoto 8,5 min ton i nakladami inwestycyjnymi w
okresie 2016 - 2025 na poziomie 3,7 mid zt w ujeciu nominalnym

v scenariusz elastycznego rozwoju, ze $rednig roczng prognozowang
wielkoscig produkcji w latach 2017 - 2025 na poziomie okoto 9,2 min ton
i nakfadami inwestycyjnymi w okresie 2016 - 2025 na poziomie 4,0 mid
zt w ujeciu nominalnym.

W Scenariusz bazowy O Scenariusz elastycznego rozwoju

Majgc na uwadze aktualng i przewidywang sytuacje rynkowg, Spdtka w
swojej Strategii zamierza realizowa¢ scenariusz elastycznego rozwoju.

Zrédto: Opracowanie wiasne 26



_@_ Realizacja planu w IVQ 2016, 2016 oraz gtéwne zatozenia Strategii P
Enea

A/ 4
L\ A4 Kluczowe wskazniki LW Bogdanka w perspektywie do 2025 roku
— scenariusz elastycznego rozwoju

10,9 %
202 Przyjmujac zalozenia strategii Spotka bedzie dazyta do osiagniecia do 2025 r.:
v wskaznika rentownosci kapitatu (ROE) na poziomie 10,9%
Wskaznik rentownosci 8,5 % v wskaznika rentownosci aktywow (ROA) na poziomie 8,5%
aktywow (ROA) v oraz zwigkszenia wartosci EBITDA w ujgciu nominalnym o 44,0% (w poréwnaniu
do skorygowanej o odpis aktualizacyjny wartosci osiggnietej w 2015 r)

Wskaznik rentownosc
kapitatu (ROE)

:

re)
3
o

’éé

o
kS
o

Wartosé EBITDA /72

[min PLN] Bogdanka zaktada wzmocnienie pozycji rynkowej poprzez osiggniecie co najmniej

25,0% udzialu w rynku miatdw energetycznych dostarczanych do energetyki
zawodowej wzmocnienie pozycji finansowej dzieki dalszemu obnizeniu UMCC w
ujeciu realnym o 10,0% do 2025 r. w stosunku do 2015 r.

<
0)%
o
3,
o

7
\

Spadek UMCC m W okresie obowigzywania strategii zarzad skoncentruje sie na kluczowych
[% w stosunku do 2015] 25 obszarach dla LW Bogdanka SA obejmujacych:
? 1. Scistg wspotprace i realizacje synergii w ramach obszaru wydobywczo -
wytworczego Kozienice — Bogdanka - Potaniec
ZASOBY 2. Podwojenie zasobdw operatywnych w oparciu o zloze Ostrow i przedtuzenie
zywotnosci kopalni do ok. 50 lat
3. Realizacje inicjatyw strategicznych obejmujgcych m.in.:
studium wykonalnosci budowy instalacji zgazowania wegla dla produkcji energii
elektrycznej (IGCC) w ramach Grupy ENEA
programu dalszego zwiekszenia poziomu bezpieczenstwa pracy
wykorzystanie nowoczesnego wysokowydajnego kompleksu przodkowego
kontynuacje programu Kopalnia inteligentnych rozwigzan
efektywng gospodarke skatag ptonng
ustugi operatorskie LW Bogdanka SA, oferowane na bazie wysokich standardéw
techniczno-zarzadczych Spotki

Zasoby operatywne +100 %
[mIn Mg]

%
o
<

2
-
o

PRODUKCJA

Wielkos¢ rocznej
produkcji [min Mg]

AR NN

-Dg
')0'\5

W perspektywie do 2030 r. kluczowa dla Spotki bedzie budowa infrastruktury w
Obszarze Gérniczym Ludwin (zloze Ostréw), na ktorg wstgpnie szacowane naktady,
ktore Spotka planuje ponies¢ po 2025 r., wynosi¢ beda ok. 1,2 — 1,3 mid zt w ujeciu
realnym. Projekt ten pozwoli zapewni¢ wydobycie dla kompleksu szybowego w polu
Bogdanka w perspektywie po 2030 roku.

Wskaznik zuzycia weg|z
na potrzeby wtasne

%,
o

ne)
’»é
o

Udziat w rynku miaté
do EZ [%]

3@

%
S
o

1 — skorygowane o odpis aktualizacyjny
2— ujecie w wartosciach realnych

Zrédio: Opracowanie wiasne 27
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BRAV V Podsumowanie

kwartale (+6% r/r). Na rynku krajowym ceny wegla energetycznego pozostaja na niskim poziomie — spadek ponad 10% r/r.
W czwartym kwartale ceny byly zblizone do tych notowanych w trzecim kwartale.

(W czwartym kwartale nastgpito spowolnienie wzrostu miedzynarodowych cen wegla, ktéory obserwowaliSmy w trzecim
r

W 2016 r. Spétka podpisata cztery wazne aneksy do umoéw z kluczowymi odbiorcami. Daje to Bogdance dtugofalowe
bezpieczenstwo wydobycia oraz solidne podstawy do dlugoterminowego planowania produkcji, zatrudnienia i prac
przygotowawczych.

J

-

W 2016 r. Spétka zrealizowata plan produkcyjny i sprzedazowy odpowiednio na poziomie 9,0 min ton i 9,1 min ton. Na
osiagniete wyniki finansowe duzy wplyw miaty pozostajace wcigz na niskim poziomie ceny wegla. Spétka nadal wyréznia
sie na tle branzy dobrymi wynikami dzigki ciggtej kontroli kosztow i optymalizacji nakladéw inwestycyjnych.

J
s
Spétka utrzymuje silng pozycje rynkowa osiggajac w 2016 r. 15,9% udziatlu w rynku sprzedazy wegla energetycznego oraz
25,4% wegla energetycznego do energetyki zawodowej.

f
9 lutego 2017 r. Spétka opublikowata Strategie Obszaru Wydobycie Grupy Enea do 2025 r., z perspektywa do 2030 r., w
tym polityke dywidendowa.

-

NWZ 7 marca 2017 r. odwotato i powotato Rade Nadzorczg na X wspodlng kadencje. Do cztonkéw Rady Nadzorczej
dotaczylo dwoch przedstawicieli, wybranych przez pracownikéw Spétki. Zostaty ustalone zasady ksztattowania
wynagrodzen cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej.

—

28
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BVY  Dziekujemy

Kontakt:

Lubelski Wegiel Bogdanka SA
Bogdanka, 21-013 Puchaczow
Tel. +48 81 462 51 00
bogdanka@Iw.com.pl

Relacje Inwestorskie
Tel. +48 81 462 55 44
Tel. +48 81 462 50 29
Fax +48 81 462 54 26
r@lw.com.pl

29
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-vv Agenda Enea

Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IVQ 2016, 2016

Realizacja planu w IVQ 2016, 2016 oraz gtéwne
zatozenia Strategii

Zataczniki

30

Zrodio:



LB Zzatgczniki o~

A/ 4 : : —_ En
BAV V Zmiany rezerw oraz ich wplyw na wynik finansowy GK LW Bogdanka ea
s Zmianarezerw o Wplyw Zmianarezerw A Wz
Wyszczegdlnienie (tys. zf) na wynik finansowy na wynik finansowy
wIVQ 2015 w IVQ 2015 wIVQ 2016 w IVQ 2016
Rezerwy pracownicze 10 292 -24 156 8314 -20 719
Rezerwa na’pgdatek od -507 -2174 2192 -2 192
nieruchomosci
Rezerwa na koszty likwidacji
kopalni i rekultywacje 14 435 -4 136 -6 798 -758
gruntow
Szkody gornicze 970 -4 377 -3 363 -915
Rezerwa na roszczenia ZUS
331 - 330 -330
z tytutu sktadki wypadkowej 331
Pozostate 2022 -2 073 1537 -1570
RAZEM 27 543 -37 247 2212 -26 484
31

Zrodio: dane wiasne



LB Zzatgczniki o~
-vv' Zmiany rezerw oraz ich wplyw na wynik finansowy GK LW Bogdanka Enea

w tym:

Zmiana ujeta

Zmiana ujeta Zmiana ujeta

Wyszczego6lnienie Zmiana rezerw Zmiana ujeta w ponizej wyniku z wylacznle Zmiana ujeta w wylacznie
(tys. zf) w IVQ 2016 dziatalnosci dziatalnosci bilansowo - Pozostatych bilansoWo -
operacyjnej operacyjnej — zwiekszenie Catkowitych wykorzystanie
(EBITDA) odsetki wartosci bilansowej Dochodach rezerw
§T y
Rezerwy pracownicze 8314 18 973 1746 - -1 866 -10 539
R datek od
.ezerwa na’pg ateko 2192 2192 - - - -
nieruchomosci
Rezerwa na koszty
likwidacji kopalni i -6 798 -274 1032 -7 556 - -
rekultywacje gruntow
Szkody gornicze -3363 915 - - - -4 278
Rezerwa na roszczenia
ZUS z tytutu sktadki 330 - 330 - - -
wypadkowej
Pozostate 1537 1483 87 - - -33
RAZEM 2212 23289 3195 -7 556 -1 866 -14 850
32

Zrodio: dane wiasne



LB Zzatgczniki o~
-vv' Zmiany rezerw oraz ich wplyw na wynik finansowy GK LW Bogdanka Enea

w tym:

Zmiana ujeta

Zmiana ujeta Zmiana ujeta

Wyszczegoélnienie Zmianarezerw Zmiana ujeta w ponizej wyniku z \fvyiqcznie Zmiana ujeta w wylacznie
(tys. zf) w 2016 dziatalnosci dziatalnosci bilansowo - Pozostatych bilansowo -
operacyjnej operacyjnej — zwigkszenie Catkowitych wykarzystanie
(EBITDA) odsetki wartosci bilansowej Dochodach rezerw
§T y
Rezerwy pracownicze 15 444 51135 6 348 - 7771 -49 810
Rezerwa na podatek od
. . 8575 8575 - - - -
nieruchomosci
Rezerwa na koszty
likwidacji kopalni i -12 756 1336 3645 -17 737 - -
rekultywacje
Szkody gornicze -4 057 915 - - - -4972
Rezerwa na roszczenia
ZUS z tytutu sktadki 1315 - 1315 - - -
wypadkowe;j
Pozostate -15 993 -7 043 -5919 - - -3031
RAZEM -7 472 54 918 5389 -17 737 7771 -57 813
33

Zrodio: dane wiasne



LB Zzatgczniki o~

nwe . . .

BV YV Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku GK LW Bogdanka Enea
Wyszczegodlnienie [tys. zi] IVQ 2015 IVQ 2016 Zmiana 2015 2016 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 558 387 471 878 -15,5% 1885371 1786 265 -5,3%

Koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materiatow oraz sprzedazy i 1 055 035 393 347 -62,7% 2207 341 1 555 454 -29,5%
administracyjne

Zysk/strata ze sprzedazy -496 648 78 531 - -321 970 230 811 -
Rentownos$¢ sprzedazy brutto -88,9% 16,6% 105,5 p.p. -17,1% 12,9% 30,0 p.p.
Pozostate przychody 401 4 854 1110,5% 2831 17 866 531,1%
Pozostate koszty 1418 339 -76,1% 2017 2 145 6,3%
Zysk/strata operacyjna netto -497 665 83 046 - -321 156 246 532 -
Pozostate zyski/straty netto -3101 -676 -78,2% -5 065 -9 525 88,1%
Zysk/strata operacyjny (EBIT) -500 766 82 370 - -326 221 237 007 -
Rentownos$¢ EBIT -89,7% 17,5% 107,2 p.p. -17,3% 13,3% 30,6 p.p.
EBITDA 228 177 174 260 -23,6% 686 298 606 539 -11,6%
Rentownos$¢ EBITDA 40,9% 36,9% -4,0 p.p. 36,4% 34,0% -2,4 p.p.
Przychody finansowe 1475 2424 64,3% 6110 14 567 138,4%
Koszty finansowe 7945 7 041 -11,4% 22 938 27 929 21,8%
Zyskl/strata przed opodatkowaniem -507 236 77753 - -343 049 223 645 -
fgggg‘:‘l’(’;‘xg;}e’ rsnk” preed -90,8% 16,5% 107,3 p.p. -18,2% 12,5% 30,7 p.p.
Podatek dochodowy -95 473 15 920 - -63 423 41 653 -
Zysk/strata netto za okres obrotowy -411 763 61 833 - -279 626 181 992 -
Rentownos¢ netto -73,7% 13,1% 86,8 p.p. -14,8% 10,2% 25,0 p.p.
34

Zrodio: dane wiasne



LB Zzatgczniki o~

vy Bilans GK LW Bogdanka Enea

Wyszczegdlnienie [tys. zi]

31 grudnia 2015

31 grudnia 2016

Aktywa trwate, w tym:

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Aktywa obrotowe, w tym:

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Aktywa razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania razem

Kapitat wtasny

Kredyty krotkoterminowe

3003073

90 872

640 951

262 037

3644 024

404 118

1117 284

1521 402

2122622

3036

2929 788

111 218

870 501

541 106

3800 289

747 810

760 072

1507 882

2292 407

3273
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Zrodio: dane wiasne



LB zalaczniki

-yv' Cash flow GK LW Bogdanka Enea
Wyszczegodlnienie [tys. zi] 2015 2016
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 729 575 675 791
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 760 324 695 068
Odsetki otrzymane 7 682 6 065
Podatek dochodowy zaptacony (38 431) (25 342)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (440 680) (285 364)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (435 358) (262 818)
Odsetki zaptacone dotyczgce dziatalnosci inwestycyjnej (8 090) (3412)
Nabycie wartosci niematerialnych (1 595) (6 182)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 3044 54
Odsetki otrzymane 3359 7 340

Wyptywy z tytutu gromadzenia $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym

Funduszu Likwidacji Kopaln (2040) )
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (222 339) (111 358)
Otrzymane kredyty i pozyczki 7673 4984
Wykup obligacji - s
Sptacone kredyty i pozyczki (99 514) (3 036)
Zaptacone odsetki i prowizje dotyczace dziatalno$ci finansowe;j (11 450) (13 306)
Dywidendy wyptacone (119 048) -
Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 66 556 279 069
Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 195481 262 037
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 262 037 541 106
36

Zrodio: dane wiasne



LB zalaczniki

e

/4 : En
BRAV V Struktura sprzedazy GK LW Bogdanka ea
Wyszczegodlnienie [tys. zi] IVQ 2015 Udziat [%] IVQ 2016 Udziat [%]
Sprzedaz wegla 536 777 96,1% 451 759 95,7%
Pozostata dziatalno$¢ 17 752 3,2% 17 507 3, 7%
Sprzedaz towaréw i materiatow 3858 0,7% 2612 0,6%
Razem przychody ze sprzedazy 558 387 100,0% 471 878 100,0%
37

Zrodio: dane wiasne



LB S N

VY  Zastrzezenia prawne Enea

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata opracowana przez Lubelski Wegiel Bogdanka SA (,Spoétka”). Informacje zawarte w Prezentacji
zebrano i przygotowano z dochowaniem nalezytej staranno$ci, w oparciu o fakty i informacje pochodzace ze zrédet uznanych przez Spoétke za
wiarygodne, w szczegoélnosci w oparciu o badania i szacunki Spotki sporzgdzone na podstawie informacji dostepnych publicznie lub informaciji
pochodzacych od Spétki niestanowigcych informacji poufnych w rozumieniu przepiséw art. 154 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Spotka nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajgcego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji.

Zadna informacja zawarta w Prezentacji nie stanowi rekomendacii, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani tez nie jest wskazaniem, iz
jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora. Spotka nie gwarantuje kompletnosci informacji
zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje odpowiedzialno$ci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie Prezentacji.
Odpowiedzialnos$¢ za decyzje inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi wytgcznie podejmujacy takg decyzje. Kazdy
inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszg Prezentacjg jest zobowigzany do dokonania wiasnej oceny korzysci oraz
ryzyk zwigzanych ze sprzedazg lub nabyciem akcji Spotki, na podstawie catosci informacji udostepnionych przez Spoétke w tej Prezentacji oraz
raportach biezgcych i okresowych.

Niektore informacje zawarte w prezentacji ze swojej natury obarczone sg ryzykiem oraz niepewnoscia, gdyz odnoszg sie do zdarzen i zalezg od
okolicznosci, ktére bedg miaty lub mogg mie¢ miejsce w przysztosci. Takie informacje bazujg na zatozeniach, odnoszgcych sie do obecnych i
przysztych strategii Spotki oraz srodowiska i otoczenia ekonomicznego, w ktérym Spoétka bedzie dziatata w przysztosci. Jako takie, rzeczywiste
rezultaty mogg znaczaco rézni¢ sie od planéw, celdw i oczekiwan wyrazonych w Prezentacji. Ponadto, Spétka zastrzega, ze pewne informacje
mogaq sie zdezaktualizowac, a Spoétka nie zobowigzuje sie do informowania o tym fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepiséw o ofercie publicznej, propozycji habycia,
reklamy ani zaproszenia do nabycia akcji Spotki i zostata sporzgdzona wytgcznie w celu informacyjnym.

Zaden z zapiséw Prezentacji nie tworzy zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku prawnego,
ktérego strong bytaby Spotka.
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