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N\ /4
HAV V

W | kwartale lekki spadek cen wegla na rynkach swiatowych, przy
rownoczesnym wzroscie cen wegla energetycznego na rynku
Krajowym



% Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne ?
BV YV Lekki spadek cen wegla na rynku miedzynarodowym w 1Q 2017 nea

Ceny wegla CIF ARA
v 81 USD/t - $rednia cena wegla CIF ARA w IQ 2017, +79% vs. 1Q 2016
(45 USD/t) oraz +35% od $redniej rocznej w 2016 r.
1300 v w poréwnaniu do IVQ 2016 (86 USD/t) oznacza to spadek o0 5,8%
v w okresie 1Q 2011 — 1Q 2017 cena wegla CIF ARA obnizyta sie o blisko

120,0 . e ,
110.0 36%, jednak od momentu odbicia (okres styczen 2016 — marzec 2017)
' cena wzrosta z 46 USD/t do 73 USD/t (+59%)
100,0 Zapasy w portach ARA
90,0 v 5,9 min ton wegla zapaséw na koniec kwietnia 2017 r. w portach ARA
80,0 —wzrost 0 1,4 min ton w poréwnaniu do grudnia 2016 r. (+31%)
70,0 Ceny w gtéwnych portach na $wiecie
60,0 v 77 USD/t wyniosta s$rednia cena FOB Baltic Ports w 1Q 2017 —
50,0 identyczny poziom w poréwnaniu do IVQ 2016; +39% w poréwnaniu do
40,0 $redniej z 2016 .
T AR A A R A A A v w okresie 2011 - IQ 2017 cena FOB BP obnizyta si¢ o okoto 36%,
jednak od momentu odbicia (okres styczehn 2016 — marzec 2017) cena
UsDI] 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 wzrosta z 43 USD/t do 72 USDIt (+67%)
v cena wegla na koniec 1Q 2017 r. w pozostatych gtéwnych portach
Newcasttle (Australia) weglowych na swiecie:
i i . . FOB Richards Bay — 77 USD/t; spadek o0 9% od poczatku roku
Amsterdam - Rotterdam - Antwerpia (Europa Zachodnia) FOB Newcastle — 82 USD/t; spadek 13% od poczatku roku
Richards Bay (RPA) - FOB Puerto Bolivar — 66 USD/t; spadek o 30% od poczatku roku
. Chiny
110.0 Baltic Ports (Europa) v wyprodukowano ok. 809 min ton wegla w IQ 2017, +0,2% vs. 1Q 2016
' v import wyniést 65 min ton w 1Q 2017 r., wzrost o okoto 34% r/r
100,0 Kolumbia
v Wyeksportowano okoto 22 min ton wegla w 1Q 2017, co jest wzrostem o
90,0 T~ 9% w relacji r/r
80,0
70,0
60,0
50,0
40,0
| 1l 11l \Y |
[USD/t] 2016 2017

Zrédto: ARP, TGE, www.polskirynekwegla.pl



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne

/4 : En
ERAV V Wzrost krajowych cen wegla w IQ 2017 o ok. 2% vs. IVQ 2016 ea
13,00
12,50 Cena miatéw energetycznych
v $rednia cena miatéw energetycznych dla Energetyki Zawodowej
1200 w 1Q 2017 wyniosta 8,93 zt/GJ — wzrost 2,0% vs. IVQ 2016
' v dynamika spadku cen wynosi okoto 0,2% IQ 2017 vs. 1Q 2016
11.50 v $rednia warto$¢ opatowa miatéw dla Energetyki Zawodowej
' wyniosta okoto 21,3 GJ
v w okresie styczen 2012 - marzec 2017 cena miatdw
11,00 dla Energetyki Zawodowej spadta o okoto 25,8%
10,50 Ceny mialéw z notowan indeksu PSCMI
v $rednia cena z notowan Indeksu PSCMI w IQ 2017 wyniosta
10,00 okoto 8,91 zt/GJ, w poréwnaniu do IVQ 2016 jest to wzrost o ok.
3,5%
9.50 v w poréwnaniu do 1Q 2016 cena indeksu PSCMI wzrosta o0 1,0%
9,00
8,50
8,00
[z/GJ] I | 1 Y U I 1 V2 | 11 AV | 11 VA A | A 1 { A A VA

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Indeks PSCMI - miaty e cnergetyka zawodowa - miaty

Zrédto: ARP, TGE, www.polskirynekwegla.pl



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne PN

.-vy' Spadek zapaséw i wydobycia, sprzedaz na tym samym poziomie, lekki wzrost Enea

cen wegla energetycznego w Polsce w 1Q 2017 vs. 1Q 2016

SYTUACJA POLSKICH SPOLEK*:

Wegiel energetyczny: 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana
Wydobycie (mIn ton) 14,1 12,8 -9,2%
Sprzedaz na rynku krajowym (min ton) 12,4 12,4 -
Sredni koszt sprzedanego wegla (zt) 262,8 257,2 -2,1%
CENY WEGLA:

Srednia cena wegla energetycznego na rynku krajowym (zi/t) 220,8 229,0 3,7%
Srednia cena wegla sprzedawanego do energetyki zawodowe;j (z}t) 192,2 190,0 -1,1%
POPYT/PODAZ:

Produkcja energii elektrycznej w elektrowniach zawodowych opartych

- 0,
na weglu kamiennym** (GWh) 21725 L 0.5%
Zapasy wegla w kopalniach (min ton)*** 5,0 1,0 -80,0%
*dane nie uwzgledniaja Silesia, Siltech, Ekoplus
*PSE SA
***nieokreslona sytuacja wegla na zwatach w kopalniach (depozyty)
7

Zrodio: ARP, PSE SA



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne PN

A/ 4 .. . .
— \AZ Spadek wydobycia i zapaséw wegla energetycznego w polskich Enea
kopalniach, sprzedaz na tym samym poziomie
Wydobycie, sprzedaz krajowa i zapasy wegla Import i eksport wegla energetycznego
energetycznego w branzy [mIn ton]*
[min ton]*
14,1 1,5
12,4 128 154 14
1,0
5,0
1,0
-
1Q 2016 1Q 2017 1Q 2016 1Q 2017
B Wydobycie wegla energetycznego B Import wegla energetycznego
OSprzedaz wegla energetycznego na rynku krajowym
O Eksport wegla energetycznego
O Stan zapasow wegla energetycznego w kopalniach na koniec okresu**
*dane nie uwzgledniajg Silesia, Siltech, Ekoplus.
**nieokreslona sytuacja wegla na zwatach w kopalniach (depozyty)
8

Zrodio: ARP



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne PN

.-VV' Silna pozycja Spoétki na rynku — 25,7% udzialu w sprzedazy wegla do Enea

energetyki zawodowej

0 25,7%
24.9% 25,4%

22,5%

19,8%

19,3%

17,8%

16,6%

15,9%
14,4%

13,9% 13,7%

0
10,4% 9.9%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 1Q 2017

B Udziat sprzedazy LWB w rynku wegla energetycznego OUdziat sprzedazy LWB w rynku wegla energetycznego do energetyki zawodowej

Zrodio: ARP



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne PN

-vv' Wyzsze wydobycie i sprzedaz w LWB oraz wiecej dni z produkcja Enea
w [Q 2017 w poréwnaniu do IQ 2016
IQ 2016 1Q 2017 Zmiana
Wydobycie brutto (tys. ton) 3733 3630 -2,8%
Wydobycie netto (tys. ton) 2335 2422
Nowe wyrobiska (km) 6.4 7.9 23,4%

Sprzedaz wegla (tys. ton) 2184 2389

2,3 22

v wydobycie w pierwszym kwartale 2017 r. realizowane byto
przez 76 dni wobec 74 dni w tym samym okresie 2016 r. —
wzrost 0 2,7%

v zwigkszenie ilosci nowych wyrobisk w zwigzku z realizacjg
scenariusza elastycznego rozwoju (Strategia)

Wydobycie netto Sprzedaz wegla

01Q2016 mIQ 2017

Zrodio: dane wiasne



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne PN
T/ 4 — Enea
BAVY Uzysk wegla w 1Q 2017 na poziomie 66,7%

100,0% -

90,0% -

80,0% -

70,0% -

60,0% -

50,0% -

40,0%

Q 1o [ | ve | 1o | e [me v | @ | ie e ve| 1 | e e ve| o | e melve| e | e e Vel Q|
2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |2017

Sredniaroczna  ====Uzysk kwartalny

v' Uzysk w 1Q 2017 wynosit ok. 66,7% i byt wyzszy niz uzysk w 1Q 2016 (62,6%), wyzszy réwniez niz w IVQ 2016 (64,8%)

v wIQ 2017 65,4% wydobycia brutto uzyskano ze $cian strugowych, a 34,6% z kombajnowych. W tym samym okresie 2016 r. stosunek ten wynosit 70,9%
do 29,1%

11

Zrodio: dane wiasne
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N\ /4
HAV V

Dobre wyniki operacyjne i finansowe, efektywnos¢ kosztowa



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2017
ERAVY Osiggnelismy dobre wyniki operacyjne — wzrost wydobycia i

"Enea

sprzedazy
Wyszczegolnienie Jedn. 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana
Wydobycie brutto tys. ton 3733 3630 -2,8%
Produkcja netto tys. ton 2335 2422 3,7%
Uzysk % 62,6% 66,7% 4,1 p.p.
Sprzedaz wegla tys. ton 2184 2389 9,4%
Zapasy (na koniec okresu) tys. ton 380 158 -58,4%
Dtugos¢ wykonanych wyrobisk km 6,4 7,9 23,4%
Przychody ze sprzedazy tys. zt 420 569 465 166 10,6%
EBITDA tys. zt 173 345 179 820 3,7%
Rentownos¢ EBITDA % 41,2% 38,7% -2,5p.p
EBIT tys. zt 78 885 89 743 13,8%
Rentownosé¢ EBIT % 18,8% 19,3% 0,5p.p
Zysk netto tys. zt 54 446 68 179 25,2%
Dtug netto/EBITDA* - 0,5 0,002 -99,6%

*Dtug = zobowigzania z tytutu emisji obligacji + zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2017 PN

-vv' Wieksza ilosciowa sprzedaz wegla wplyneta na wyniki finansowe — Enea
wzrost EBITDA 1Q 2017 w poréwnaniu do 1Q 2016

1Q 2017

v wzrost EBITDA o 6,5 min zt (+3,7%)

wzrost wolumenu sprzedanego wegla 0 9,4%

wzrost ceny sprzedanego wegla 0 0,7%

wzrost jednostkowych koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

bez amortyzacji o 3%, przy saldzie zmiany rezerw i korekt aktuarialnych

1Q2017do 1Q2016 + 30 min z}; eliminujgc wptyw salda zmiany rezerw i

korekt aktuarialnych odnotowano spadek jednostkowych kosztow towaréw i

materiatéw bez amortyzacji o 9%

v wzrost kosztow sprzedazy i administracyjnych — koszty obstugi logistycznej i
celnej wegla sprzedawanego na Ukraing, saldo zmiany rezerw i korekt
aktuarialnych 1Q 2017do IQ 2016

[min zi] 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana

EBITDA

GK LW Bogdanka 1733 179,8 3,7%

AR NN

Czynniki wptywajace na wynik EBITDA

[min zi]
3,0
178 —
] 7,0 —
7,1 0.2

EBITDA llo$¢ sprzedanego Cena wegla Jednostkowy koszt Koszty sprzedazy Wynik na EBITDA
1Q 2016 wegla sprzed. produktow i administracyjne pozostatej 1Q 2017

towar. i mater. dziatalnosci

bez amortyzacji operacyjnej

15

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2017 PN

'-!v' Wzrost produkcji 0 3,7% w 1Q 2017 oraz spadek kosztow Enea
rodzajowych o 1,2%

Wyszczegodlnienie [tys. zi] 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana
Produkcja netto [tys. t] 2335 2422 3,7%
Sprzedaz [tys. ] 2184 2389 9,4%
Amortyzacja 91910 87 959 -4,3%
Zuzycie materiatow i energii 105 835 112 660 6,4%
Ustugi obce 94 153 101 136 7,4%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 127 903 115 973 -9,3%
Koszty reprezentacji i reklamy 2730 2240 -17,9%
Podatki i optaty 10 643 11 341 6,6%
Pozostate koszty 4013 829 -79,3%
Razem koszty rodzajowe 437 187 432 138 -1,2%
J.I;c(;.:;zc:svtvkyitworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby -46 868 .58 223 24.2%
Rozliczenia miedzyokresowe 18104 13987 -22,7%
Warto$¢ wegla pozyskanego z wyrobisk -20 962 -20 406 -2,7%
ey e e Py e 6 -
Catkowite koszty produkcji 365533 379 192 3, 7%
Zmiana stanu produktow -24 906 -2702 -89,2%
Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatow 3086 2 364 -23,4%
Koszt wiasny produkcji sprzedanej, w tym: 343713 378 854 10,2%
Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 313539 341 381 8,9%
Koszty sprzedazy 9851 13 558 37,6%
Koszty administracyjne 20323 23915 17,7%

16

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2017

.-VV' Praca na kosztach przynosi kolejne efekty - wzrost produkcji o 3,7% w 1Q 2017
w poréwnaniu do 1Q 2016 oraz spadek kosztow rodzajowych o 1,2%

"Enea

Catkowite koszty rodzajowe za I1Q 2017 — 432 min zt — spadek w stosunku do 1Q 2016 0 1,2%, tj. 0 5 min z}

Gotowkowe koszty (bez amortyzacji) - spadek o 0,6%, tj. o 2 min zt
Wydobycie netto —wzrost 0 3,7% tj. o0 ok. 0,09 min ton
Diugosé¢ chodnikoéw - wzrost 0 23,4% (7,9 km w IQ 2017 vs. 6,4 km w IQ 2016)

Podatki i optaty +6,6% r/r:
v wzrosta warto$¢ optaty eksploatacyjnej (wzrost
wydobycia) oraz warto$¢ wptat na PERON

Koszty reprezentacji i reklamy -17,9% r/r:
v zmiana harmonogramu ptatnosci

Swiadczenia na rzecz pracownikéw -9,3% r/r:

v zatrudnienie na dzien 31 marca 2017 r.
4.470,6 osoby (w przeliczeniu na petne etaty)
i zmniejszyto sie 0 69 oséb w stosunku do 31
marca 2016 r.

v W 2016 r. wyptacono dodatkowg nagrode dla

zatogi (na poczet tej nagrody w grudniu 2015 r.

byta utworzona rezerwa celowa)

Ustugi obce +7,4 r/r:

v wzrosta wartosc¢ ustug za prace gornicze (w
tym prace sobotnio-niedzielne i drgzenie
wyrobisk),

v wzrosta wartosc¢ ustug transportowych
(wieksza sprzedaz wegla, gdzie po stronie
LWB byto zapewnienie transportu)

v wzrosta warto$¢ pozostatych ustug obcych
(m.in. koszty prac badawczych i ekspertyz)

05%__ 26% ~0.2%

Pozostate koszty -79,3% r/r:
v zmiana okresu rozliczeniowego polisy
ubezpieczeniowej

Amortyzacja -4,3% r/r:

v spadta warto$¢ amortyzacji sSrodkow trwatych
oraz amortyzacja naturalna

v spadek amortyzacji majgtku trwatego jest
pochodng dokonanego w | kwartale 2016 r.
wydtuzenia okresu uzytkowania niektérych
sktadnikéw majgtku

Zuzycie materialoéw i energii +6,4% r/r:

v wzrosta wartos$¢ kosztéw energii za sprawg
wzrostu wydobycia,

v wzrosta wartos$¢ zuzytych materiatow - jest to
pochodng wiekszego zakresu wykonanych
robot przygotowawczych

17

Zrodio: dane wiasne




_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2017

e

7 4 En
BV YV Rezerwy w GK LW Bogdanka ea
Wyszczegolnienie Zmiana
[tys. zi] 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2017/ 31.03.2016
Rezerwy pracownicze 245 273 276 089 12,6%
R k
nizj;‘:;:géi?date od 25975 35223 35,6%
Rezerwa na koszty likwidacji
131012 118 124 -9,8%
kopalni i rekultywacje gruntow 310 8 9.8%
Szkody gornicze 8 397 4 337 -48,4%
Rezerwa na roszczenia ZUS z 20 358
1 %
tytutu sktadki wypadkowej 9055 6.8%
Pozostate 31 304 14 039 -55,2%
RAZEM 461 016 468 170 1,6%
18

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2017

e

L7 4 . En
BV YV Zmiana rezerw GK LW Bogdanka ea
Wyszczegolnienie Zmiana Zmiana Zmiana
[tys. zi] IQ 2016 1Q 2017
Rezerwy pracownicze -6 264 9108 -
Rezerwa na podatek od nieruchomosci 2094 2767 32,1%
Rezerwa n.a koszty, likwidacji kopalni i 833 701 15.8%
rekultywacje gruntéw
Szkody gornicze -100 -103 3,0%
Rezerwa na. roszczenie ZUS z tytutu sktadki 308 316 3.7%
wypadkowej
Pozostate 1397 125 -91,1%
RAZEM -1712 12 914 -
19

Zrodio: dane wiasne
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N\ /4
HAV V

Produkcjaw 1Q 2017 zrealizowana zgodnie z
zatlozonym planem - 2,4 min ton



B

A/ 4
VY

10,0

8,0

6,0

4,

o

o

2,

0,0

Realizacja planu w IQ 2017

Zrealizowalismy plan produkcji 2,4 min ton w IQ 2017 — wzrost w
stosunku do 1Q 2016 o0 3,7%

PRODUKCJA

9,2
8,4
7,8
| |

ok. 9,0 - plan

Enea

Zgodnie z przyjetg Strategig, Spotka zaktada produkcije
na poziomie ok. 9,0 min ton wegla w 2017 r.,

Spotka wydobyta w 1Q 2017 ponad 2,4 min ton wegla,
za$ sprzedaz zostata zrealizowana na poziomie
bliskim produkciji, tj. niemal 2,4 min ton

22

Zrodio: dane wiasne



_@_ Realizacja planu w I1Q 2017 P

.-vv' Wykorzystanie nakladow inwestycyjnych w 1Q 2017 oraz plan na 2017 r. Enea
- zgodnie z zatozeniami Strategii

Wyszczegolnienie Realizacja Realizacja

[tys. zi] 1Q 2017 1Q 2017 [%)]

Nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych 289 659 58 812 20,3%
Utrzymanie parku maszynowego 40 243 5609 13,9%
Pozyskanie nowych koncesji 18 660 - -
Pozostate inwestycje rozwojowe 11614 159 1,4%
Teleinformatyka 8 686 370 4,3%
Administracja 20 - -
Transport 489 353 72,2%
Inne 7 860 60 0,8%
RAZEM CAPEX LW Bogdanka SA 377231 65 363 17,3%
teczynska Energetyka sp. z 0.0. 8371 272 3,2%
Pozostate Spoétki Zalezne - 15 -
RAZEM CAPEX GK LW Bogdanka 385 602 65 650 17,0%
Powyzsza suma nakfadéw inwestycyjnych uwzglednia skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego w wysokos$ci 772 tys. zt.

23

Zrodio: dane wiasne



LB A

-yv' Podsumowanie Enea

-

IQ 2017 nastgpit spadek miedzynarodowych cen wegla, w poréwnaniu do IVQ 2016 (-6%). Na rynku krajowym ceny wegla
energetycznego wzrosty o 2% w porownaniu do IVQ 2016. Poréwnujac do 1Q 2016 jest to spadek o 0,2%

-

W IQ 2017 Spoétka zrealizowata plan produkcyjny i sprzedazowy na poziomie 2,4 min ton. Na osiggniete wyniki finansowe
duzy wptyw mialy pozostajagce wcigz na niskim poziomie ceny wegla. Spétka nadal wyréznia sie na tle branzy dobrymi
wynikami dzieki ciagtej kontroli kosztéw i optymalizacji naktadéw inwestycyjnych.

—

Spétka utrzymuje silng pozycje rynkowa osiggajac w 1Q 2017 udzial na poziomie 17,8% w rynku sprzedazy wegla
energetycznego oraz udziat w rynku sprzedazy wegla energetycznego do energetyki zawodowej na poziomie 25,7%.

— |

9 lutego 2017 r. Spétka opublikowata Strategie Obszaru Wydobycie Grupy Enea do 2025 r., z perspektywa do 2030 r., w
tym polityke dywidendowa.

Propozycja jest zgodna z ogloszong przez Spéte polityka dywidendowa przedstawiong w Strategii rozwoju i zostata
pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorczg Spotki. Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku za rok obrotowy

28 kwietnia 2017 r. Zarzad wydat rekomendacje w sprawie wyptaty dywidendy z zysku za 2016 r. — 1,0 zt na akcje.
2016 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie LW Bogdanka SA.

24
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BVY  Dziekujemy

Kontakt:

Lubelski Wegiel Bogdanka SA
Bogdanka, 21-013 Puchaczow
Tel. +48 81 462 51 00
bogdanka@Iw.com.pl

Relacje Inwestorskie
Tel. +48 81 462 55 44
Tel. +48 81 462 50 29
Fax +48 81 462 54 26
r@lw.com.pl
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Zrodio:



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2017

A/ 4

BAVY Réznice prezentacyjne EBITDA GK LW Bogdanka i obszaru Enea

Wydobycie

EBITDA GK LWB dane statutowe

1Q 2017
[mIn zi]
- [ ——
1,4 01
Réznica w sposobie ujecia amortyzaciji Pozostate korekty prezentacyjne

EBITDA GK LWB dane
w sprawozdaniu GK Enea

Zrodio: dane wlasne

Enea
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LB Zzatgczniki o~

A/ 4 : : —_ En
BAV V Zmiany rezerw oraz ich wplyw na wynik finansowy GK LW Bogdanka ea
. Wptyw . Wplyw
Wyszczegdlnienie [tys. zi] Zmiana rezerw na wynik finansowy Zmiana rezerw na wynik finansowy
wlQ 2016 w 1Q 2016 w Q2017 w 1Q 2017
Rezerwy pracownicze -6 264 -1673 9108 -16 746
Rezerwa na podatek od 2094 -2 094 2767 2767
nieruchomosci
Rezerwa na koszty likwidacji
kopalni i rekultywacje 833 -1 475 701 -1324
gruntow
Szkody gornicze -100 - -103 -
Rezerwa na roszczenia ZUS
328 -328 316 -
z tytutu sktadki wypadkowej 316
Pozostate 1397 -1 469 125 -125
RAZEM -1712 -7 039 12914 -21 278
28

Zrodio: dane wiasne



LB Zzatgczniki o~
-vv' Zmiany rezerw oraz ich wplyw na wynik finansowy GK LW Bogdanka Enea

w tym:

Zmiana ujeta

Zmiana ujeta Zmiana ujeta

[tys. 2] wlQ2017 o dziatalnosci ) : . bilansowo -
operacyjnej operacvinei zwigkszenie Catkowitych wvkorzvstanie
(EBITDA) P Yl . ) wartosci bilansowej Dochodach y y
odsetki . rezerwy
ST
Rezerwy pracownicze 9108 15 005 1741 - - -7 638
Rezerwa na podatek od
. ,p. 2767 1724 1043 - - -
nieruchomosci
Rezerwa na koszty
likwidacji kopalni i 701 442 882 -623 - -
rekultywacje gruntow
Szkody gornicze -103 - - - - -103
Rezerwa na roszczenia
ZUS z tytutu sktadki 316 - 316 - - -
wypadkowej
Pozostate 125 51 74 - - -
RAZEM 12 914 17 222 4056 -623 - -7 741
29

Zrodio: dane wiasne



LB zalaczniki

-yv' Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku GK LW Bogdanka

"Enea

Wyszczegoélnienie [tys. zi] IQ 2016 1Q 2017 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 420 569 465 166 10,6%

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i

materiatéw, sprzedazy, administracyjne 341953 8D 9,9%
Zysk/Strata ze sprzedazy 78 616 89 330 13,6%
Rentowno$c¢ sprzedazy brutto 18,7% 19,2% 0,5p.p
Pozostate przychody 1059 1228 16,0%
Pozostate koszty 583 55 -90,6%
Zysk operacyjny netto 79 092 90 503 14,4%
Pozostate straty netto 207 760 267,1%
Zysk operacyjny (EBIT) 78 885 89 743 13,8%
Rentownos$é EBIT 18,8% 19,3% 0,5p.p
EBITDA 173 345 179 820 3,7%
Rentownos$é EBITDA 41,2% 38,7% -25p.p
Przychody finansowe 1615 2519 56,0%
Koszty finansowe 7671 7 400 -3,5%
Zysk przed opodatkowaniem 72 829 84 862 16,5%
Rentownos¢ zysku przed opodatkowaniem 17,3% 18,2% 09p.p
Podatek dochodowy 18 383 16 683 -9,2%
Zysk netto roku obrotowego 54 446 68 179 25,2%
Rentownos¢ netto 12,9% 14,7% 1,8 p.p
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Zrodio: dane wiasne



LB zalaczniki

e

-vv' Bilans GK LW Bogdanka

Wyszczegdlnienie [tys. zi]

31 grudzien 2016

31 marzec 2017

Aktywa trwate, w tym:

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Aktywa obrotowe, w tym:

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Aktywa razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania razem

Kapitat wtasny

Kredyty krotkoterminowe

2929788

111 218

870 501

541 106

3800 289

747 810

760 072

1507 882

2292 407

3273

2902 270

111 244

647 870

321 082

3550 140

493 188

696 366

1189 554

2 360 586

3260
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Zrodio: dane wiasne

Enea



LB zalaczniki

-yv' Cash flow GK LW Bogdanka

"Enea

Wyszczegédlnienie [tys. zi] 1Q 2016 1Q 2017
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 158 785 175 485
Wptlywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j 164 931 186 277
Odsetki otrzymane 2314 948
Podatek dochodowy zaptacony -8 460 -11 740
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -69 374 -91 706
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -58 951 -94 942
Odsetki zaptacone dotyczgce dziatalnosci inwestycyjnej -877 -781
Nabycie wartosci niematerialnych -1 087 -237
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 6 2226
Odsetki otrzymane 1033 2 054
Wyptywy z tytutu gromadzenia srodkéw pienieznych na rachunku bankowym

Funduszu Likwidacji Kopaln "9.498 =
Przeptlywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 669 -303 803
Otrzymane kredyty i pozyczki 4984 )
Wykup obligacji ) ~n
Sptacone kredyty i pozyczki -759 S0
Zaptacone odsetki i prowizje dotyczace dziatalnosci finansowej -3556 s
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow 90 080 -220 024
Stan $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 262 037 541 106
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 352117 321 082
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Zrodio: dane wiasne



LB zalaczniki

e

L7 4 : En
BRAV V Struktura sprzedazy GK LW Bogdanka ea
Wyszczegodlnienie [tys. zi] IQ 2016 Udziat [%)] 1Q 2017 Udziat [%)]
Sprzedaz wegla 405 020 96,4% 448 829 96,5%
Pozostata dziatalno$¢ 12 456 2,9% 13873 3,0%
Sprzedaz towaréw i materiatow 3093 0,7% 2 464 0,5%
Razem przychody ze sprzedazy 420 569 100,0% 465 166 100,0%
33

Zrodio: dane wiasne



LB S N

VY  Zastrzezenia prawne Enea

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata opracowana przez Lubelski Wegiel Bogdanka SA (,Spoétka”). Informacje zawarte w Prezentacji
zebrano i przygotowano z dochowaniem nalezytej staranno$ci, w oparciu o fakty i informacje pochodzace ze zrédet uznanych przez Spoétke za
wiarygodne, w szczegoélnosci w oparciu o badania i szacunki Spotki sporzgdzone na podstawie informacji dostepnych publicznie lub informaciji
pochodzacych od Spétki niestanowigcych informacji poufnych w rozumieniu przepiséw art. 154 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Spotka nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajgcego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji.

Zadna informacja zawarta w Prezentacji nie stanowi rekomendacii, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani tez nie jest wskazaniem, iz
jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora. Spotka nie gwarantuje kompletnosci informacji
zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje odpowiedzialno$ci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie Prezentacji.
Odpowiedzialnos$¢ za decyzje inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi wytgcznie podejmujacy takg decyzje. Kazdy
inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszg Prezentacjg jest zobowigzany do dokonania wiasnej oceny korzysci oraz
ryzyk zwigzanych ze sprzedazg lub nabyciem akcji Spotki, na podstawie catosci informacji udostepnionych przez Spoétke w tej Prezentacji oraz
raportach biezgcych i okresowych.

Niektore informacje zawarte w prezentacji ze swojej natury obarczone sg ryzykiem oraz niepewnoscia, gdyz odnoszg sie do zdarzen i zalezg od
okolicznosci, ktére bedg miaty lub mogg mie¢ miejsce w przysztosci. Takie informacje bazujg na zatozeniach, odnoszgcych sie do obecnych i
przysztych strategii Spotki oraz srodowiska i otoczenia ekonomicznego, w ktérym Spoétka bedzie dziatata w przysztosci. Jako takie, rzeczywiste
rezultaty mogg znaczaco rézni¢ sie od planéw, celdw i oczekiwan wyrazonych w Prezentacji. Ponadto, Spétka zastrzega, ze pewne informacje
mogaq sie zdezaktualizowac, a Spoétka nie zobowigzuje sie do informowania o tym fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepiséw o ofercie publicznej, propozycji habycia,
reklamy ani zaproszenia do nabycia akcji Spotki i zostata sporzgdzona wytgcznie w celu informacyjnym.

Zaden z zapiséw Prezentacji nie tworzy zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku prawnego,
ktérego strong bytaby Spotka.
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