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HAV V

Wzrost cen wegla na rynkach swiatowych oraz cen wegla
energetycznego narynku krajowym w Il kwartale 2018



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne PN

.-vv' Wzrost cen wegla na rynku miedzynarodowym o 17,2% w 11Q 2018 vs. Enea
11Q 2017

130,0 Ceny wegla CIF ARA:

120,0 v $rednia cena wegla w 11Q 2018 wynosita 89,75 USD/t i byla wyzsza o
17,2% od $redniej ceny w 11Q 2017 (76,58 USDI/t) oraz wyzsza o0 4,3% od

1100 $redniej ceny w 1Q 2018 (86,09 USD/t)
100,0
Zapasy w portach ARA:
90,0 v 5,7 min ton zapaséw na koniec czerwca 2018 r. - wiecej 0 29,5% w
80,0 poréwnaniu do korica marca 2018 r. (4,4 min ton)
70,0 Ceny wegla FOB BP:
60,0 v $rednia cena wegla w 11Q 2018 wynosita 83,71 USD/t i byla wyzsza o
18,0% od sredniej ceny w 11Q 2017 (70,96 USDI/t) oraz wyzsza o 1,2% od
50,0 $redniej ceny w 1Q 2018 (82,75 USDI/t)
40,0 S
USDATL e v v vV Chiny: _
v produkcja wegla w IH 2018 wyniosta 1,7 mld ton +0,1% r/r
2014 2015 2016 2017 2018 v import w IH 2018 wynidst 146,0 min ton i byt wyzszy 0 9,9% r/r
e Newcasttle (Australia) USA: _ N
= Amsterdam - Rotterdam - Antwerpia (Europa Zachodnia) v produkcja wegla w 11Q 2018 wyniosta 167,2 min ton (mniej o0 1,5% r/r), w
Richards Bay (RPA) IH 2018 wyprodukowano 340,5 min ton (-2,3% r/r),
e Baltic Ports (Europa) v konsumpcja wyniosta 143,9 min ton w 11Q 2018 (-5,0%), fgcznie w IH
110,0 2018 - 296,3 min ton (-4,0%)
v eksport w 11Q 2018 wynidst 26,9 min ton, tj. 0 36,9% wigcej r/r
100,0 Rosja:
J v produkcja wegla w 11Q 2018 wyniosta 104,1 min ton (wiecej o 6,0% r/r),
/ tacznie w IH 2018 produkcja wyniosta 209,4 min ton (+5,7% r/r)
90,0 \ / v eksport wegla w IH 2018 wzrdst o 3,0% r/r i wynidst 93,1 min ton
v eksport rosyjskiego wegla do Polski wyniost w 11Q 2018 - 3,5 min ton, co
80.0 oznacza wzrost 0 118,8% w stosunku IQ 2017 (1,6 miIn ton), tgcznie w
' IH 2018 — 6,5 min ton
70,0
60,0
[uspr] ! I 1] v [ I
2017 2018

Zrédto: ARP, TGE, www.polskirynekwegla.pl



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne PN

L7 4 : En
BAV V Wzrost krajowych cen wegla energetycznego sprzedawanego do ea
energetyki zawodowej w 11Q 2018 vs. 1Q 2018 0 1,4%
11,0
10,5
10,0
9,5
9,0 L ]
Ceny miatéw energetycznych:
v $rednia cena dla Energetyki Zawodowej w 11Q 2018 wyniosta
8,5 10,42 z/GJ, w poréwnaniu do IQ 2018 (10,28 zl/GJ) cena
wzrosta 0 1,4%
8,0 v dynamika wzrostu $rednich cen poréwnujac 11Q 2018 do 11Q
ygy |V Vv 2017 (9,10 zH/GJ) wyniosta 14,5%
2014 2015 2016 2017 2018 v $rednia wartos¢ opatowa miatéw dla Energetyki Zawodowej
_ _ wyniosta 21,9 GJ/t
Indeks PSCMI - mialy =~ e====energetyka zawodowa - miaty v w okresie styczen 2014 r. — czerwiec 2018 r. cena miatéw dla
11,0 Energetyki Zawodowej spadfa 0 0,1%
105 Indeks PSCMI:
v $rednia cena z notowan Indeksu PSCMI w [IQ 2018 wyniosta
10,81 zt/GJ. W poréwnaniu do IQ 2018 odnotowano wzrost
10,0 ceny 0 3,1% - vs. 1IQ 2017 cena Indeksu PSCMI wzrosta o
18,5%
9,5
9,0
8,5
8,0
[2/GJ] | 1l 1l v | 1]

2017 2018

Zrédto: ARP, TGE, www.polskirynekwegla.pl



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne PN

TN/ 4 : . . En
— \AZ Spadek wydobycia, sprzedazy i zapaséw wegla energetycznego w ea
Polsce w I1Q 2018 vs. 11Q 2017

SYTUACJA POLSKICH SPOLEK*:

11Q 2017 11Q 2018 Zmiana IH 2017 IH 2018 Zmiana
Wydobycie wegla energetycznego (min ton) 12,4 12,1 -2,4% 25,1 24,3 -3,2%
Spr_zedaz wegla energetycznego na rynku 115 114 -0.9% 23.9 232 2.9%
krajowym (min ton)
Sredni koszt sprzedanego wegla (zt) 268,9 316,1 17,6% 262,9 301,7 14,8%
CENY WEGLA:
Srgdnla cena wegla energetycznego na rynku 2359 2716 15.1% 232.3 2702 16,3%
krajowym (zi/t)
Srednia cena wegla energetycznego 192,8 221,7 15,0% 191,4 218,8 14,3%
sprzedawanego do energetyki zawodowej (zi/t)
POPYT/PODAZ:
Produkcja energii elektrycznej w elektrowniach
zawodowych opartych na weglu kamiennym** 18 379 18 118 -1,4% 40 005 39 957 -0,1%
(GWh)
Zapasy wegla energetycznego (min ton)*** 6,3 6,0 -4,8% 6,3 6,0 -4,8%
*dane nie uwzgledniaja Silesia, Siltech, Ekoplus
*PSE SA
***zapasy w kopalniach i elektrowniach zawodowych fgcznie

6

Zrodio: ARP, PSE SA



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne

e

A/ 4

ERAVY Spadek wydobycia, sprzedazy i zapaséw wegla energetycznego w

Enea

polskich kopalniach przy znaczagcym wzroscie jego importu

Wydobycie, sprzedaz krajowa i zapasy wegla
energetycznego w branzy
[min ton]*

25,1

243
23,9 23,2

6,3 6,0

IH 2017 IH 2018

B Wydobycie wegla energetycznego
OSprzedaz wegla energetycznego na rynku krajowym

O Stan zapaséw wegla energetycznego w kopalniach na koniec okresu**

*dane nie uwzgledniajg Silesia, Siltech, Ekoplus.
**zapasy w kopalniach i elektrowniach zawodowych tgcznie

Import i eksport wegla energetycznego
[mIn ton]*

7,6

2,0

0,6

IH 2017 IH 2018

B Import wegla energetycznego O Eksport wegla energetycznego

Zrodio: ARP
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Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne

o

-vv' Spoétka utrzymuje silng pozycje na rynku — 24,7% udziatu w sprzedazy
wegla do energetyki zawodowej

13,9%

10,4%

2010

13,7%

9,9%

2011

19,8%

14,2%

2012

19,3%

14,8%

2013

B Udziat sprzedazy LWB w rynku wegla energetycznego

24,9%

16,6%

2014

O Udziat sprzedazy LWB w rynku wegla energetycznego do energetyki zawodowej

14,4%

22,5%

2015

25,4%

15,9%

2016

25,3%

17,9%

2017

Enea

24,7%

IH 2018

Zrodio: ARP



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne PN

-Vv' Produkcja na poziomie zblizonym do roku ubiegtego, znaczny wzrost Enea
robét przygotowawczych w IH 2018

11Q 2017 11Q 2018 Zmiana IH 2017 IH 2018 Zmiana
Wydobycie brutto (tys. ton) 3128 3893 24,5% 6 757 7 585 12,3%
Wydobycie netto (tys. ton) 2136 2424 13,5% 4 558 4519 -0,9%
Nowe wyrobiska* (km) 6,9 10,8 56,5% 15,0 19,7
Sprzedaz wegla (tys. ton) 2273 2374 4,4% 4662 4341 -6,9%
4,6 47
4,3
v zwiekszenie ilosci nowych wyrobisk w zwigzku z realizacjg scenariusza
elastycznego rozwoju (Strategia)
v w IH 2018 wydobycie realizowane byto przez 151 dni wobec 150 dni w
tym samym okresie 2017 r.
Wydobycie netto Sprzedaz wegla
OIH 2017 ®IH 2018
*Dlugos¢ wykonanych nowych wyrobisk uwzglednia przebudowy i przecinki 9

Zrodio: dane wiasne



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne PN

A/ 4
EAV YV

100,0%

90,0%

80,0%

70,0%

60,0%

50,0%

40,0%

AN

Uzysk wegla w 11Q 2018 na poziomie 62,3% Enea

IQ nQ [1le) IVQ IQ 1Q [1le) VQ IQ 1Q o IVQ IQ 1Q I1le) IVQ IQ 1Q
2014 2015 2016 2017 2018

Srednia roczna === Uzysk kwartalny
uzysk w 11Q 2018 wynosit 62,3% i byt nizszy niz uzysk w 11Q 2017 (68,3%), jednak znaczgco wyzszy niz w |Q 2018 (56,7%),
Sredni uzysk w IH 2018 wynidst 59,6% wobec 67,5% w IH 2017

w [1Q 2018 49,2% wydobycia brutto uzyskano ze scian strugowych, a 50,8% z kombajnowych. W tym samym okresie 2017 r. stosunek ten wynosit 53,4%
do 46,6%;. W IH 2018 43,7% wydobycia brutto uzyskano ze s$cian strugowych, a 56,3% z kombajnowych. W tym samym okresie 2017 r. stosunek ten
wynosit 59,8% do 40,2%

10

Zrodio: dane wiasne
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N\ /4
HAV V

Dobre wyniki operacyjne i finansowe, efektywnos¢ kosztowa



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 11Q, IH 2018
-vv' Dobre wyniki operacyjne i finansowe w 11Q 2018 wobec I1Q 2017

"Enea

Wyszczegolnienie Jedn. 11Q 2017 11Q 2018 Zmiana IH 2017 IH 2018 Zmiana

Parametry techniczno — operacyjne

Wydobycie brutto tys. ton 3128 3893 24,5% 6 757 @ 12,3%
Produkcja netto tys. ton 2136 2424 13,5% 4 558 4519 -0,9%
Uzysk % 68,3% 62,3% -6,0 p.p. 67,5% 59,6% -7,9 p.p.
Sprzedaz wegla tys. ton 2273 2374 4,4% 4662 4341 -6,9%

Zapasy (na koniec

tys. ton 21 202 861,9% 21 861,9%
okresu)

Dilugos¢ wykonanych

wyrobisk* km 6,9 10,8 56,5% 15,0 19,7 31,3%
Przychody ze sprzedazy tys. zt 436 920 457 255 4,7% 902 086 855 952 -5,1%
EBITDA tys. zt 138 815 151 147 8,9% 318 635 278 623 -12,6%
Rentownos¢ EBITDA % 31,8% 33,1% 1,3 p.p. 35,3% 32,6% -2,7 p.p.
EBIT tys. zt 57 731 49 529 -14,2% 147 474 78 038 -47,1%
Rentownos$é¢ EBIT % 13,2% 10,8% -2,4 p.p. 16,3% 9,1% -7,2 p.p.
Zysk netto tys. zt 43 945 43184 -1,7% 112 124 66 353 -40,8%

Dlug netto/EBITDA** - 0,07 -0,18 - 0,07 -0,18 -

*Diugos¢ wykonanych nowych wyrobisk uwzglednia przebudowy
**Diug = zobowigzania z tytutu emisji obligacji + zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

13

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 11Q, IH 2018

e

vy  Spadek EBITDA w IH 2018 w poréwnaniu do IH 2017 Enea

[min zH] IH 2017 IH 2018 Zmiana

EBITDA
GK LW Bogdanka

318,6 278,6 -12,6%

IH 2018
(-) spadek przychodoéw ze sprzedazy wegla: nizsza sprzedaz ilosciowa o 6,9%,
przy wyzszej cenie i wyzszej korekcie wegla z robét przygotowawczych
(-) wieksza korekta przychodéw o warto$¢ wegla pozyskanego z wyrobisk -
wiekszy zakres prac przygotowawczych (+4,7 km) przy wyzszej cenie wegla
(-) wyzsza o0 828 tys. ton produkcja brutto (+12,3%) — wzrost kosztéw produkcji
(-) nominalny wzrost kosztéw produkcji (bez amortyzacji):
* wzrost kosztéw ustug obcych (gtdwnie koszty prac sobotnio-niedzielnych
i drgzenia),
* wzrost kosztdw wynagrodzen (wyptacona podwyzka wynagrodzen wraz
z dodatkowg nagrodg oraz wzrost Sredniego zatrudnienia o 110 oséb).

(+) w IH 2018 zwiekszenie zapasu o 33,9 min zt (zmniejszenie kosztéw), w IH
2017 zmniejszenie zapasow 0 16,7 min zt (zwiekszenie kosztéw)

(+) wynik na pozostatej dziatalnosci — w szczegodlnosci rozliczenie ugody
zawartej pomiedzy Spétkg a konsorcjum firm Mostostal Warszawa S.A. oraz
Acciona Infraestructuras; dodatni wptyw na wynik EBITDA 28,7 min z

Czynniki wplywajace na wynik EBITDA

62,8
EBITDA llo$¢ sprzedanego
GK LWB IH 2017 wegla

42,2
28,4
Cena Zmiana zakresu robét
sprzedazy wegla przygotowawczych

[mIn zi]
23,7
50,6
36,1 |
29,2
Zmiana wydobycia Nominalna zmiana Zmiana stanu Wynik na pozostatej EBITDA
brutto kosztéw produktéw dziatalnosci oraz wynik  GK LWB IH 2018

spotek zaleznych
14

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 11Q, IH 2018 PN

vy Wzrost EBITDA w IQ 2018 w poréwnaniu do 11Q 2017 Enea

) 11Q 2018
[min zi] 1Q 2017 11Q 2018 Zmiana (+) wzrost przychoddéw ze sprzedazy wegla: wyzsza sprzedaz ilosciowa
(+4,4%), przy wyzszej cenie (+4,5%) i wyzszej korekcie wegla z robdt
przygotowawczych
Sglzg':k(:K LW 138,8 151,1 8,9% (-) wieksza korekta przychodow o warto$¢ wegla pozyskanego z wyrobisk -
9 wiekszy zakres prac przygotowawczych (+3,9 km) przy wyzszej cenie
wegla
(-) wyzsza o 765 tys. ton produkcja brutto (+24,5%) — wzrost kosztow
produkcji

(+) w 11Q 2018 zwigkszenie zapasu o 7,0 min zt (zmniejszenie kosztow), w
11Q 2017 zmniejszenie zapasow 0 19,4 min zt (zwiekszenie kosztow)

Czynniki wplywajace na wynik EBITDA

[min zi]
20,6
19,5 - 26‘4
| e——
20,2 3,0
35,5
EBITDA llo$¢ sprzedanego Cena Zmiana zakresu robét  Zmiana wydobycia Nominalna zmiana Zmiana stanu Wynik na pozostatej EBITDA
GK LWB 11Q 2017 wegla sprzedazy wegla przygotowawczych brutto kosztow produktéw dziatalno$ci oraz wynik GK LWB 11Q 2018

spotek zaleznych

15

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 11Q, IH 2018

'-Vv' Na wynik Grupy w I1Q 2018 wptlyneta wieksza ilos¢ sprzedanego wegla
przy jednoczesnym wzroscie zakresu robot przygotowawczych

"Enea

Wyszczegolnienie [tys. zi] 11Q 2017 11Q 2018 Zmiana IH 2017 IH 2018 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 436 920 457 255 4,7% 902 086 855 952 -5,1%

Koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatéw, sprzedazy, 379 163 408 843 7,8% 754 999 809 003 7,2%
administracyjne

Zysk ze sprzedazy 57 757 48 412 -16,2% 147 087 46 949 -68,1%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 13,2% 10,6% -2,6 p.p. 16,3% 5,5% -10,8 p.p.
Pozostate przychody 531 -812 - 1759 30 360 1626,0%
Pozostate koszty 154 327 112,3% 209 756 261,7%
Zysk operacyjny netto 58 134 47 273 -18,7% 148 637 76 553 -48,5%
Pozostate zyski/straty netto -403 2 256 - -1163 1485 -
Zysk operacyjny (EBIT) 57 731 49 529 -14,2% 147 474 78 038 -47,1%
Rentownos¢ EBIT 13,2% 10,8% -2,4 p.p. 16,3% 9,1% -7,2 p.p.
EBITDA 138 815 151 147 8,9% 318 635 278 623 -12,6%
Rentownos¢ EBITDA 31,8% 33,1% 1,3 p.p. 35,3% 32,6% -2,7 p.p.
Przychody finansowe 1554 5361 245,0% 4073 10 141 149,0%
Koszty finansowe 4 854 3769 -22,4% 12 254 8 529 -30,4%
Zysk przed opodatkowaniem 54 431 51121 -6,1% 139 293 79 650 -42,8%
Esgég‘fk’;o;:nzlgfnk“ przed 12,5% 11,2% 1,3 p.p. 15,4% 9,3% 6,1 p.p.
Podatek dochodowy 10 486 7 937 -24,3% 27 169 13 297 -51,1%
Zysk netto roku obrotowego 43 945 43 184 -1,7% 112 124 66 353 -40,8%
Rentownosé¢ netto 10,1% 9,4% -0,7 p.p. 12,4% 7,8% -4,6 p.p.
16

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 11Q, IH 2018 PN

74 ) . : Enea
L\ A4 W 11Q 2018 wzrost produkcji brutto o 24,4% oraz przyrost robot przygotowawczych o
56,5% przy wzroscie kosztu wiasnego produkcji LW Bogdanka SA o 7,5%
Wyszczegolnienie [tys. zi] 11Q 2017 11Q 2018 Zmiana IH 2017 IH 2018 Zmiana
Produkcja netto [tys. t] 2136 2424 13,5% 4 558 4519 -0,9%
Sprzedaz [tys. {] 2273 2374 4,4% 4662 4 341 -6,9%
Amortyzacja 78973 99 319 25,8% 166 932 196 067 17,5%
Zuzycie materiatow i energii 104 532 150 341 43,8% 217192 289 631 33,4%
Ustugi obce 97 087 126 070 29,9% 197 325 240 851 22,1%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 120 205 116 980 -2, 7% 236178 262 331 11,1%
Koszty reprezentacji i reklamy 814 992 21,9% 3054 3261 6,8%
Podatki i optaty 7911 8 651 9,4% 19 252 19 560 1,6%
Pozostate koszty 553 14 671 2553,0% 1382 15 567 1026,4%
Razem koszty rodzajowe 410 075 517 024 26,1% 841 315 1027 268 22,1%
Koszt wytworzenia swiadcze na wiasne 59 984 84938 41,6% 1118 207 1146 527 24,0%
potrzeby jednostki
Rozliczenia miedzyokresowe 24 334 18 176 -25,3% 38 322 13 040 -66,0%
Wartos$¢ wegla pozyskanego z wyrobisk -12 640 -32 849 159,9% -33 046 -61 456 86,0%
Rezerwy i inne korekty prezentacyjne
pomiedzy uktadem rodzajowym -3933 -6 202 57, 7% 8 660 -2 354 -
a funkcjonalnym kosztow
Catkowite koszty produkcji 357 852 411 211 14,9% 737 044 829 971 12,6%
Zmiana stanu produktéw 19418 -6 968 - 16 716 -27 733 -
Wartos¢ ht 5
WartoSc sprzedanych towarow 3449 5078 47,2% 5813 9081 56,2%
i materiatéw
Koszt wiasny produkcji sprzedanej,
W tym: 380 719 409 321 7,5% 759 573 811 319 6,8%
K h kto 5
Koszt sprzedanych produktow, towarow 351 384 376 026 7,0% 692 765 740 355 6,9%
i materiatéw
Koszty sprzedazy 8 559 10 226 19,5% 22 117 20 804 -5,9%
Koszty administracyjne 20776 23 069 11,0% 44 691 50 160 1:L72,2%

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 11Q, IH 2018

A/ 4

" Enea

BAVY W IH 2018 spadek produkcji wegla o 0,9% oraz wzrost ilosci robét przygotowawczych
0 31,3% przy wzroscie kosztéw rodzajowych LW Bogdanka SA 0 22,1%

Wydobycie brutto —wzrost 0 12,3%, tj. 0 828 tys. ton
Produkcja netto — spadek 0 0,9%, tj. 0 39 tys. ton

Nowe wyrobiska — wzrost 0 31,3% (19,7 km w IH 2018 vs. 15,0 km w IH 2017)
Catkowite koszty rodzajowe — 1.027 min zt w IH 2018, wzrost w stosunku do IH 2017 o0 22,1%, tj. 0 186 mIn zt
Gotowkowe koszty (bez amortyzacji) — wzrost 0 23,3%, tj. 0 ok 156 min zt

Koszty reprezentacji i reklamy (+6,8% r/r)

Podatki i optaty (+1,6% r/r)

v wzrost wartosci podatku od nieruchomosci
v wzrost sktadek na PFRON

v spadek warto$ci optaty eksploatacyjnej

v przesuniecia w okresach ptatnosci na rzecz
sponsoringu sportowego

Swiadczenia na rzecz pracownikéw (+11,1%

rir):

v zatrudnienie na 30 czerwca 2018 r. wynosito
4.645 i zwiekszyto sie 0 168 oséb w stosunku
do 30 czerwca 2017 r.

v wzrost $wiadczen w zwigzku z podpisanym
porozumieniem ze zwigzkami zawodowymi
ustalajgcym podwyzke ptac o 5% oraz wyptatg
nagrody motywacyjnej

Ustugi obce (+22,1 r/r):

v wyzsze koszty ustug wiertniczo-gérniczych (z
tytutu robét przygotowawczych)

v wyzsze koszty prac sobotnio-niedzielnych,
prac pomocniczych

v wyzsze koszty remontéw i konserwacji maszyn
i urzgdzen gorniczych

v wzrost kosztéw zagospodarowania odpadéw
(wzrost wydobycia urobku)

0 1,9% 0
0,3% 0/_1,5A)

19,1%

28,2%

Pozostate koszty (+1.026,4% r/r)

v w kosztach okresu ujeto dtugoterminowg
polise ubezpieczenia majgtku — rozliczana
poprzez rozliczenia miedzyokresowe

Amortyzacja (+17,5% r/r):

v wzrost wartosci amortyzacji srodkoéw trwatych
(odwrdécenie odpisu z tytutu impairmentu)

v wzrost  wartosci amortyzacji  naturalnej
(wyzsze wydobycie brutto)

Zuzycie materiatéw i energii (+33,4% r/r):

v wzrost kosztéw zuzycia materiatow - jest to
pochodna wiekszego zakresu wykonanych
robét przygotowawczych

v wzrost ceny paliwa

v wzrost wartosci zakupionej energii - wzrosta
wartos¢ zuzytej energii elektrycznej (wzrost
nominalnego zuzycia) oraz cieplnej (ciepta
woda uzytkowa oraz centralne ogrzewanie)

18

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 11Q, IH 2018

L7 4 Enea
EAVY Rezerwy w GK LW Bogdanka
Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2017 Stan na 30.06.2018 Zmiana
[tys. zi]
Rezerwy pracownicze 157 021 157 776 0,5%
Rezerwa na podatek od nieruchomosci 42 353 46 877 10,7%
Rezerwa n.a koszt){ likwidacji kopalni i 114 448 124 529 8.8%
rekultywacje gruntow
Szkody gornicze 4434 4 233 -4,5%
Rezerwa na roszczgnla ZUS z tytutu 21 340 21 996 3.1%
skfadki wypadkowej
Pozostate 17 643 12 365 -29,9%
RAZEM 357 239 367 776 2,9%
19

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 11Q, IH 2018 PN

/4 . En
BV YV Zmiana rezerw GK LW Bogdanka ea
Wyszczegolnienie Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana
[tys. zi] 11Q 2017 11Q 2018 IH2017 IH2018
Rezerwy pracownicze 28 153 =77 - 37 261 7515 -98,0%
R k
ezerwa na podatek od 2337 2215 5,2% 5104 4524 11,4%
nieruchomos$ci
Rezerwa na koszty likwidacji
kopalni i rekultywacje -704 8444 - -3 10 081 -
gruntéw
Szkody gornicze -96 -113 17,7% -199 -201 1,0%
R ieZ
ezerwa na rqszczenle U§ 307 307 0.0% 643 656 2.0%
z tytutu sktadki wypadkowej
Pozostate -1 303 -5 815 346,3% -1178 -5 278 348,0%
RAZEM 28714 4981 -82,7% 41 628 10 537 -74,7%
20

Zrodio: dane wiasne



S N
mvY Agenda Enea
Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne
3=
]
AR

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 11Q, IH 2018

Realizacja planu w 11Q, IH 2018

Zataczniki
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N\ /4
HAV V

Produkcja w 11Q 2018 zrealizowana zgodnie z
zatlozonym planem - 2,4 min ton



_@_ Realizacja planu w 11Q, IH 2018 Y-
.-Vv' Zrealizowalismy plan produkcji 2,4 min ton w 11Q 2018 Enea

Produkcja
[mIn ton]
10,0
ok. 9,0
91 - plan
8,0
6,0
v Zgodnie z przyjetg Strategia, LW Bogdanka SA zaktada
produkcje na poziomie ok. 9,0 min ton wegla w 2018 r.
4 LW Bogdanka SA wydobyta w [IQ 2018 ponad 2,4 min ton
wegla, zas sprzedaz zostata zrealizowana na poziomie
4.0 blisko 2,4 mIn ton
2,0
0,0
2014 2015 2016 2017 2018

23

Zrodio: dane wiasne



_@_ Realizacja planu w 11Q, IH 2018

-yv' Wykorzystanie naktadow inwestycyjnych w IH 2018 zgodnie z
zatozeniami Strategii — ponad 199 min zi

"Enea

Wyszczegolnienie Realizacja Realizacja Plan na

[tys. zi] IH 2018 IH 2018 [%] 2018r.

Nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych 164 805 56,6% 291 365
Utrzymanie parku maszynowego 21782 15,2% 142 890
Pozyskanie nowych koncesji 31 0,8% 3900
Pole Ostréw 184 28,5% 645
Kompleksy $cianowe 0 0,0% 40
Pozostate inwestycje rozwojowe 8 494 30,3% 28 021
Teleinformatyka 895 12,9% 6 957
Administracja 40 66,7% 60
Transport 166 97,6% 170
Inne 1275 11,3% 11 322
RAZEM CAPEX LW Bogdanka SA 197 672 40,7% 485 370
teczynska Energetyka sp. z o.0. 1444 15,2% 9 500
Pozostate Spétki Zalezne 335 29,3% 1142
RAZEM CAPEX GK LW Bogdanka 199 451 40,2% 496 012

24

Zrodio: dane wiasne



LB S N

N\ /4 .
BRAV V Podsumowanie

Enea

-

W 11Q 2018 miat miejsce dalszy wzrost cen wegla na rynku wegla, zaréwno na rynku miedzynarodowym (+4,3% vs. 1Q
2018) jak i rynku krajowym (+1,4% vs. 1Q 2018).

J

-

W IH 2018 Spotka zrealizowata plan produkcyjny na poziomie ponad 4,5 min ton oraz plan sprzedazowy na poziomie
ponad 4,3 min ton. Spétka nadal wyréznia sie na tle branzy dobrymi wynikami dzigki ciggtej kontroli kosztéw
i optymalizacji naktadéw inwestycyjnych.

J

-

Spoétka utrzymuje silng pozycje rynkowa osiggajac w IH 2018 r. udziat w rynku sprzedazy wegla energetycznego na
poziomie 18,4% oraz udziat w rynku sprzedazy wegla energetycznego do energetyki zawodowej na poziomie 24,7%.

J

-

Zwyczajne Walne Zgromadzenie LW Bogdanka SA podjeto uchwate, zgodnie z ktérg zysk netto wypracowany przez
Jednostke Dominujaca w 2017 r. w wysokosci 673.281,2 tys. zt przeznaczony zostat w catosci na kapital rezerwowy.

J

-

Spoétka podtrzymuje plan produkcyjny na caty 2018 rok na poziomie co najmniej 9 min ton wegla handlowego.

25
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- .
BVY  Dziekujemy

Kontakt:

Lubelski Wegiel Bogdanka SA
Bogdanka, 21-013 Puchaczow
Tel. +48 81 462 51 00
bogdanka@Iw.com.pl

Relacje Inwestorskie
Tel. +48 81 462 55 44
Tel. +48 81 462 50 29
Fax +48 81 462 54 26
r@lw.com.pl
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-vv Agenda Enea

Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 11Q, IH 2018

Realizacja planu w 11Q, IH 2018

Zataczniki
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Zatgczniki

Réznice prezentacyjne EBITDA GK LW Bogdanka i obszaru Enea

Wydobhycie

EBITDA GK LWB dane statutowe

EBITDA GK LWB dane statutowe

Zrodio: dane wlasne

11Q 2018
[min zi]

= ———

1,6

Réznica w sposobie ujecia amortyzaciji Pozostate korekty prezentacyjne

IH 2018
[min zi]

6,1

Réznica w sposobie ujecia amortyzac;i Pozostate korekty prezentacyjne

Enea

EBITDA GK LWB dane
w sprawozdaniu GK Enea

EBITDA GK LWB dane
w sprawozdaniu GK Enea
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LB Zzatgczniki o~
-vv' Zmiany rezerw oraz ich wplyw na wynik finansowy GK LW Bogdanka Enea

ST Zmianarezerw I Wplyw Zmiana rezerw A EEhY
Wyszczegodlnienie [tys. zi] w 11Q 2017 na wynik finansowy w 11Q 2018 na wynik finansowy
w [1Q 2017 w [1Q 2018
Rezerwy pracownicze 28 153 -7 365 =77 -4 228
Rezerwa na’pgdatek od 2337 -2 337 2215 -2 215
nieruchomos&ci
Rezerwa na koszty likwidacji
kopalni i rekultywacje -704 -1 302 8 444 -1 267
gruntéow
Szkody gornicze -96 - -113 -
Rezerwa na roszczenia ZUS
327 -327 327 -327
z tytutu sktadki wypadkowej
Pozostate -1 303 -810 -5 815 3698
RAZEM 28714 -12 141 4981 -4 339
29

Zrodio: dane wiasne



B

Zatgczniki

e

A/ 4
EAV YV

Zmiany rezerw oraz ich wplyw na wynik finansowy GK LW Bogdanka

Enea

w tym:

Zmiana ujeta

Zmiana ujeta Zmiana ujeta

ftys. 21 Hlig et operacyjnej dziatalnosci zwiekszenie Caikowit)),(ch bilansowo -
racyjnej — korzystanie
(EBITDA) operacyl . ) wartosci bilansowej Dochodach wykorzy !
odsetki §T rezerwy
Rezerwy pracownicze =77 3322 906 - 5852 -10 157
R datek od
.ezerwa na'p(? atexo 2215 1493 722 - - -
nieruchomosci
Rezerwa na koszty
likwidacji kopalni i 8 444 407 860 7177 - -
rekultywacje gruntow
Szkody gornicze -113 - - - - -113
Rezerwa na roszczenia
ZUS z tytutu sktadki 327 - 327 - - -
wypadkowej
Pozostate -5 815 -3164 -534 - - -2 117
RAZEM 4981 2058 2281 7177 5852 -12 387
30

Zrodio: dane wiasne



B

Zatgczniki

e

A/ 4
EAV YV

Zmiany rezerw oraz ich wplyw na wynik finansowy GK LW Bogdanka

Enea

w tym:

Zmiana ujeta

Zmiana ujeta Zmiana ujeta

ftys. 21 W IR 2018 operacyjnej dziatalnosci zwiekszenie Caikowit)),(ch bilansowo -
jnej — korzystanie
(EBITDA) operacyjngj wartosci bilansowej Dochodach wyKorzy I
odsetki §T rezerwy
Rezerwy pracownicze 755 9675 1913 - 5852 -16 685
Rezerwa na podatek od
) 'p. 4524 3103 1421 - - -
nieruchomosci
Rezerwa na koszty
likwidacji kopalni i 10 081 697 1719 7 665 - -
rekultywacje gruntow
Szkody gornicze -201 - - - - -201
Rezerwa na roszczenia
ZUS z tytutu sktadki 656 - 656 - - -
wypadkowej
Pozostate -5278 -3261 145 - - -2 162
RAZEM 10537 10214 5 854 7 665 5852 -19 048
31

Zrodio: dane wiasne



LB zalaczniki

e

vy  Bilans GK LW Bogdanka Enea

Wyszczegodlnienie [tys. zi] 31.12.2017 30.06.2018

Aktywa trwate, w tym: 3428 805 3423894
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 121 806 120 127

Aktywa obrotowe, w tym: 730 067 729 451
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 434 928 215 888

Aktywa razem 4158 872 4 153 345
Zobowigzania krétkoterminowe 744 910 656 372
Zobowigzania dtugoterminowe 512 435 533 833
Zobowigzania razem 1257 345 1190 205
Kapitat wiasny 2901 527 2963 140
Kredyty krotkoterminowe 3242 3225
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Zrodio: dane wiasne



LB zalaczniki

-yv' Cash flow GK LW Bogdanka Enea
Wyszczegdlnienie [tys. zi] IH 2017 IH 2018
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 198 466 215 895
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 218 204 205 671
Odsetki otrzymane (272) (3048)
Podatek dochodowy zaptacony (19 466) 13 272
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (158 873) (357 048)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (162 505) (212 168)
Odsetki zaptacone dotyczgce dziatalnosci inwestycyjnej (2 027) (2 744)
Nabycie wartosci niematerialnych (454) (24)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2982 3572
Odsetki otrzymane 4110 2 627
Wydatki na inne inwestycje krétkoterminowe - (150 000)
Wyplywy z tytufu gr.c.)madze’nia srodkow pienieznych na rachunku bankowym (979) 1679
Funduszu Likwidacji Kopaln
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (305 430) (77 887)
Wykup obligacji (300 000) (75 000)
Sptacone kredyty i pozyczki (1518) (1 518)
Zaptacone odsetki i prowizje dotyczace dziatalnosci finansowej (3912) (1 369)
Zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (265 837) (219 040)
Stan $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 541 106 434 928
Stan sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 275 269 215 888
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Zrodio: dane wiasne



LB zalaczniki

e

nwe . E
BRAV V Struktura sprzedazy GK LW Bogdanka nea
Wyszczegdlnienie [tys. zi] 11Q 2017 Udziat [%] 11Q 2018 Udziat [%]
Sprzedaz wegla 426 165 97,5% 446 300 97,6%
Pozostata dziatalnos¢ 6987 1,6% 5834 1,3%
Sprzedaz towardw i materiatow 3768 0,9% 5121 1,1%
Razem przychody ze sprzedazy 436 920 100,0% 457 255 100,0%
34

Zrodio: dane wiasne



LB S N

VY  Zastrzezenia prawne Enea

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata opracowana przez Lubelski Wegiel Bogdanka SA (,Spoétka”). Informacje zawarte w Prezentacji
zebrano i przygotowano z dochowaniem nalezytej staranno$ci, w oparciu o fakty i informacje pochodzace ze zrédet uznanych przez Spoétke za
wiarygodne, w szczegoélnosci w oparciu o badania i szacunki Spotki sporzgdzone na podstawie informacji dostepnych publicznie lub informaciji
pochodzacych od Spétki niestanowigcych informacji poufnych w rozumieniu przepiséw art. 154 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Spotka nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajgcego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji.

Zadna informacja zawarta w Prezentacji nie stanowi rekomendacii, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani tez nie jest wskazaniem, iz
jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora. Spotka nie gwarantuje kompletnosci informacji
zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje odpowiedzialno$ci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie Prezentacji.
Odpowiedzialnos$¢ za decyzje inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi wytgcznie podejmujacy takg decyzje. Kazdy
inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszg Prezentacjg jest zobowigzany do dokonania wiasnej oceny korzysci oraz
ryzyk zwigzanych ze sprzedazg lub nabyciem akcji Spotki, na podstawie catosci informacji udostepnionych przez Spoétke w tej Prezentacji oraz
raportach biezgcych i okresowych.

Niektore informacje zawarte w prezentacji ze swojej natury obarczone sg ryzykiem oraz niepewnoscia, gdyz odnoszg sie do zdarzen i zalezg od
okolicznosci, ktére bedg miaty lub mogg mie¢ miejsce w przysztosci. Takie informacje bazujg na zatozeniach, odnoszgcych sie do obecnych i
przysztych strategii Spotki oraz srodowiska i otoczenia ekonomicznego, w ktérym Spoétka bedzie dziatata w przysztosci. Jako takie, rzeczywiste
rezultaty mogg znaczaco rézni¢ sie od planéw, celdw i oczekiwan wyrazonych w Prezentacji. Ponadto, Spétka zastrzega, ze pewne informacje
mogaq sie zdezaktualizowac, a Spoétka nie zobowigzuje sie do informowania o tym fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepiséw o ofercie publicznej, propozycji habycia,
reklamy ani zaproszenia do nabycia akcji Spotki i zostata sporzgdzona wytgcznie w celu informacyjnym.

Zaden z zapiséw Prezentacji nie tworzy zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku prawnego,
ktérego strong bytaby Spotka.

35
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Bezpieczenstwo i stabilny rozwdj innowacyjnego koncernu surowcowo-energetycznego
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