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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A.

\ Przeprowadzili§my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. (zwanej dalej ,Grupa”), w ktérej
| jednostkg dominujaca jest Lubelski Wegiel ,Bogdanka® S.A. (zwana dalej ,Jednostkg
dominujacy’) z siedzibg w Bogdance, 21-013 Puchaczéw, obejmujacego:

(@) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., kiéry po stronie
aktywow oraz kapitatu witasnego i zobowigzar wykazuje sume 1.657.430 tys. z;

(b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 155.791 tys. zt

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. wykazujgce zwiekszenie kapitalu wilasnego o kwote
150.120 tys. 2t

(d) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 r. wykazujacy wpltywy pieniezne netto w kwocie 51.375 tys. z;

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(@) przepisoéw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” -
Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pézniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac¢ wystarczajgca pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowann dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogéing ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
(000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spdtki jest Warszawa, Al. Armii Ludowsj 14.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A. (cd.)

informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 r. uwzgledniajg postanowienia Ustawy i s zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonej dokumentaciji
konsolidacyjnej;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa;
(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowa Grupy na dzien 31
grudnia 2008 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2008 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

L ; QM&:.L..LTM B rms

Tomasz Reihfuss

Czionek Zarzadu : Spotka wpisana na liste podmiotéw
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90038/7274 finansowych pod numerem 144

Katowice, 29 maja 2009 r.




Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.



Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegiego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A. ‘
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Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Ogélna charakterystyka Grupy

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(¢)]

Lubelski Wegiel S.A. (Jednostka dominujgca) powstata z przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Kopalnia Wegla Kamiennego ,Bogdanka”.
Akt przeksztatcenia w Jednoosobowa Spétke Skarbu Parstwa sporzadzono w formie
aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Jacka Wojdyto w Katowicach w
dniu 1 marca 1993 r. i zarejestrowano w Rep. Nr 855/1993. W dniu 26 marca 2001 r.
Sad Rejonowy w Lublinie Xi Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000004549.

W roku obrotowym objetym badaniem Jednostka dominujgca prowadzita dziatalno$¢ w
oparciu o koncesje na wydobywanie wegla kamiennego, wydang przez Ministra
Ochrony Srodowiska Zasobow Naturalnych i Le$nictwa z dnia 27 sierpnia 1997 r.

Dia celéw rozliczen z tytutu podatkow Jednostce dominujacej nadano numer NIP
713-000-57-84. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujgca otrzymata numer
REGON 430309210.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 r.
wynosit 115.067.950 zt. i skladat sie z 23.013.590 akcji o wartosci nominainej 5 zt
kazda.

W badanym okresie podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy byto:

. goérnictwo i wzbogacanie wegla kamiennego;
. produkcja ceramiki budowlanej;
. wytwarzanie energii ciepinej.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:

¢ Waldemar Pietryka - Prezes Zarzadu do 11 stycznia 2008 r.
e Mirostaw Taras - Prezes Zarzadu od 16 lutego 2008 r.

e Zbigniew Stopa - Zastepca Prezesa Zarzadu

o Stanistaw Misterek - Zastepca Prezesa Zarzadu do 31 marca 2008 r.

¢ Krystyna Borkowska - Zastepca Prezesa Zarzgdu od 26 kwietnia 2008 r.
o Waldemar Bernaciak - Zastepca Prezesa Zarzadu

e Janusz Chmielewski - Cztonek Zarzadu

Jednostka dominujgca ubiega sie o dopuszczenie jej akcji do obrotu na Giefdzie
Papierbw Wartosciowych w Warszawie | zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie

- z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF)

zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Decyzja w sprawie sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnie z tymi standardami
zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 1 z dnia
16 lutego 2009 r.
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Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

(h) W skiad Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. na dzieri 31 grudnia 2008 r. wchodzg nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie finansowe | Rodzaj opinii Dzien bilansowy, na
powiazania konsolidaciji ktory sporzadzono
kapitatlowego sprawozdanie
(% wiasnosci) finansowe

Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S A. Dominujgca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2008 r.

teczynska Energetyka Sp. z 0.0. Zalezna (88,7%) Peina Zespot Doradcoédw Finansowo — Ksiegowych | bez zastrzezen 31 maja 2008r. *

Spoétka z 0.0. Grupa Finans - Servis

* Spoika dla celow konsolidacji sporzgdzita sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. Sprawozdanie to nie podlegato badaniu

przez bieglego rewidenta.
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Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(¢

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na bieglego rewidenta Grupy
uchwatg nr 251/V1/2009 Rady Nadzorczej Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. z dnia
3 marca 2009 r. na podstawie paragrafu 32 ust. 1 pkt 4 Statutu Spétki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od jednostek wchodzacych w skiad Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 14 maja 2008 r., w
okresie od 16 marca do 29 maja 2009 roku.
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Grupa Kapitalowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogéiny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést
w badanym roku 3,3% (2007 r.: 4,0%).

Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. jest jednostkg dominujaca w Grupie, w sktad ktorej
zarowno w roku badanym, jak i poprzednim wchodzita jedna spétka zalezna konsolidowana
metoda peing (Leczyhska Energetyka Sp. z o0.0.). Dane dwéch spétek stowarzyszonych
zostaty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska miaty istotny wptyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowg Grupy:

o Ogotem przychody ze sprzedazy w 2008 r. wyniosty 1.033.275 tys. zt, w tym z tytutu
sprzedazy wegla 996.249 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do roku poprzedniego
odpowiednio 0 19,8% i 24,4 %.

« Rentowno$é mierzona zyskiem przed opodatkowaniem wyniosta 19,5% i byta wyzsza o
5,4 punktu procentowego od uzyskanej w roku poprzednim. Wplyw na wzrost
rentownosci Grupy miaty gtéwnie rosnace w 2008 r. ceny wegla.

« W ciagu roku suma bilansowa zwiekszyta sie 0 259.032 tys. zt tj. 0 18,5%. Wzrost. ten
sfinansowany zostat giéwnie przez zysk netto roku obrotowego (155.791 tys. zt) ,wzrost
zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych (o 50.000 tys. zt), a takze przez wzrost wartosci
rezerw (0 55.849 tys. zt w poréwnaniu z rokiem 2007)..

« W badanym okresie warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych wzrosta o 175.682 tys. z, co
spowodowane byto gtéwnie naktadami na udostepnienie nowego pola wydobywczego w
Stefanowie.

« Krétkoterminowe naleznosci handiowe oraz pozostate wzrosty o 34.207 tys. zt w
poréwnaniu do roku poprzedniego. Wzrost ten spowodowany byt gtéwnie wzrostem
przychodéw osiagnietych przez jednostke dominujgca w grudniu biezacego roku w
poréwnaniu do grudnia roku poprzedniego o 15.778 tys. zt, czylio 21,7% ..
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Iv.

Grupa Kapitalowa Lubelski‘WegieI »Bogdanka” S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2008 r.

31.12.2008r.  31.12.2007 1. Zmiana Zmiana  31.12.2008r.  31.12.2007 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate ,
Rzeczowe aktywa trwate 1.333.959 1.168.277 175.682 15,2 80,5 82,8
Wartosci niematerialne 10.141 11.415 (1.274) (11,2) 0,6 0.8
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 8 107 (99) (92,5) - -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 852 492 360 73,2 0,1 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41.073 36.257 4.816 13,3 2,5 2,6
1.386.033 1.206.548 179.485 14,9 83,7 86,2
Aktywa obrotowe
Zapasy 35.055 41.775 (6.720) (16,1) 21 3,0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 135.783 101.576 34.207 33,7 8,2 7.3
Nadptacony podatek dochodowy 685 - 685 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 99.874 48.499 51.375 105,9 6,0 3,5
271.397 191.850 79.547 41,5 16,3 13,8
RAZEM AKTYWA 1.657.430 1.398.398 259.032 18,5 100,0 100,0
PricewieriousE(Qorers @ 6




Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2008 r. (cd.)

31.12.2008 r.  31.12.2007 r. Zmiana Zmiana 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Akcje zwykie 246.158 246.158 - - 14,9 17,6
Pozostate kapitaty : 400.015 325.540 74 475 229 241 23,3
Zyski zatrzymane 460.090 384.194 75.896 19,8 27,8 275
Udzialy mniejszosci 9.484 9.735 (249) (2,6) 06 0,7
1.115.747 965.627 150.120 15,5 67,4 69,1
Zobowiazania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki - 30.000 (30.000) (100,0) - 21
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57.346 62.911 (5.565) (8,8) 3,5 45
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 101.550 85.967 156.583 18,1 6,1 6,1
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 54.337 44.300 10.037 227 33 3,2
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 9.622 7.877 1.745 22,2 0,6 0,6
222.855 231.055 (8.200) (3,5) 13,5 16,5
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 100.000 20.000 80.000 400,0 6,0 1.4
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 3.569 (3.569) (100,0) - 0,3
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 18.877 14.590 4.287 294 11 1,0
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 51.948 6.136 45.812 746,6 3.1 0,4
Zobowigzania handiowe oraz pozostate zobowigzania 148.003 157.421 (9.418) (6,0 8,9 11,3
318.828 201.716 117.112 58,1 19,1 14,4
Razem kapitat wiasny i zobowiagzania 1.657.430 1.398.398 259.032 18,5 100,0 100,0
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Iv.

Grupa Kapitalowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

2008 r. 2007 r. Zmiana Zmiana 2008 r. 2007 r.
tys. zt tys. zt tys. z} {%) Struktura (%) Struktura (%)
Przychody ze sprzedazy 1.033.275 862.529 170.746 19,8 100,0 100,0
Koszt sprzedanych produkidw, towardow i materiatow (727.864) (643.397) (84.467) 13,1 (70,4) (74,6)
Zysk brutto 305.411 219.132 86.279 39,4 29,6 254
Koszty sprzedazy (40.584) (63.135) 12.551 (23,6) 3,9) 6,2)
Koszty administracyjne (563.018) (41.971) (11.047) 26,3 (5,1) (4,9)
Pozostate przychody 1.222 3.562 (2.340) (65,7) 0,1 0,4
Pozostate koszty (3.707) (4.110) 403 (9,8) (0,4) (0,5)
Pozostale zyski/(straty) - netto (5.867) (2.128) (3.739) 175,7 (0,6) (0,2)
Zysk operacyjny 203.457 121.350 82.107 67,7 19,7 14,0
Przychody finansowe 7.609 3.866 3.743 96,8 0,7 0,4
Koszty finansowe (9.060) (2.652) (6.408) 2416 (0,9) (0,3)
Koszty finansowe - netto (1.451) 1.214 (2.665) (219,6) (0,2) 0,1
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych (99) (423) 324 (76,6) - -
Zysk przed opodatkowaniem 201.907 122.141 79.766 65,3 19,5 14,1
Podatek dochodowy {46.116) (27.840) (18.276) 65,6 4,5 3,1
Zysk netto roku obrotowego 155.791 94.301 61.490 65,2 15,0 11,0
z tego:
- przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki 156.009 94.118 61.891 65,8
- przypadajgcy na udziaty mniejszosci (218) 183 (401) (219,1)
155.791 94.301 61.490 65,2
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Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

Raport uzupeiniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki finansowe Grupy

Dziatalno$¢ gospodarczg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majgtkows i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okresow poprzedzajacych charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2008 r. 2007 r. 2006 r.

Wskazniki aktywnosci '
- szybkos¢ obrotu naleznosci 30 dni 28 dni 28 dni
- szybko$¢ obrotu zapasow 19 dni 21 dni 19 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto 15,0% 11,0% 12,6%
- rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem brutto : 29,6% ) . 25,4% 24,9%
- og6ina rentownos¢ kapitatu 15,0% 10,0% 11,9%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 32,6% 30,9% : 28,1%
- szybkos$¢ obrotu zobowigzan 21 dni 23 dni 21 dni

31.12.2008 r. 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Wskazniki ptynnosci
- plynnosci | 0.9 1,0 1,5
- ptynnosci li : 0,7 0,7 1.2
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v.

Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego (cd.)

Kapitat zakladowy Jednostki dominujacej

Na 31 grudnia 2008 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byili:

Nazwa akcjonariusza Liczba

posiadanych

akcji

Skarb Parstwa 22.279.870

Elektrownia "Kozienice" S.A. 486.780

Narodowy Fundusz Ochrony 135.820
Srodowiska

Pozostali 111.120

Wartosé
nominalna
posiadanych
akcji
111.399.350
2.433.900
679.100

555.600

Typ
posiadanych
akgeji

zwykle
zwykle

zwykle
zwykle

%
posiadanych
glosow

96,81
2,12

0,59
0,48
100,00

W dniu 29 pazdziernika 2008 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej
podjeto uchwate o zmianie dotychczasowej liczby akcji Jednostki dominujacej w drodze
podziafu ich wartosci nominainej w stosunku 1:10 w ten sposéb, ze dotychczasowa warto$¢
nominalna kazdej akgcji serii A, B i C w wysokosci 50 zlotych zostata obnizona do kwoty 5
ztotych. Akcje po podziale majg tozsame prawa i uczestniczg w dywidendzie w takim samym

zakresie jak akcje przed podziatem.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej zaprezentowany w pasywach bilansu uwzglednia
przeszacowanie z tytutu hiperinflacji w kwocie 131.090 tys. zt.

PRICEAATERHOUSE(COPERS

10



Grupa Kapitalowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport uzupeitniajacy opinie niezaleznego biegltego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(@

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

@

(h)

@)

@

(k)

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania Zzadane informacje,
wyjasnienia i o$wiadczenia oraz przediozyt odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do
dnia zfozenia oSwiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wiasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika jednostki dominujgcej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zostata zachowana ciggto$¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu
ubiegtego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw oraz ustalenie udziatow
mniejszos$ci zostaty przeprowadzone prawidtowo.

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéow
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Whytgczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe
o rachunkowosci. Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami
przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy sporzadzone zgodnie
z polskimi zasadami rachunkowosci zostalo zbadane przez Kancelarie Porad
Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 r. zostato zatwierdzone uchwatg nr 1 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujacej dnia 29 sierpnia 2008 roku oraz ziozone w
Krajowym Rejestrze Sagdowym w Lublinie w dniu 16 wrze$nia 2008 r. i ogtoszone w
Monitorze Polskim B numer 497 poz. 2860 w dniu 25 marca 2009 r.
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Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

V)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce lata obrotowe 2005, 2006 i 2007
sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska dla celéw
wiaczenia go do prospektu emisyjnego akcji Jednostki dominujacej zostato zbadane
przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.
Sprawozdanie to nie podiegato obowigzkowi zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
ani obowigzkowi ogtoszenia.
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VL.
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Oddziat w Katowicach

Millenium Plaza

ul. Sowiriskiego 46

40-018 Katowice

Polska

Telefon +48 (32) 6040 200

Faks +48 (32) 6040 300
http:/Awww.pwc.com/pl

Informacje i uwagi konncowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitafowej Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A., w ktérej jednostkq
dominujacg jest Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance, 21-013
Puchaczéw. Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie
aktywow oraz kapitatu wlasnego i zobowiazan wykazuje sume 1.657.430 tys. zi,

(b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r. wykazujgcy zysk netto w kwocie 155.791 tys. zt,

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 150.120 tys. z;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2008 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 51.375 tys. zi,

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 29 maja 2009 r. Raport powinien byé odczytywany wraz z opinig
niezaleznego biegtego rewidenta dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. z dnia 29 maja 2009 r. dotyczacg wyzej
opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogoélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikébw badania poszczegdinych pozyciji
skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegdlnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktéw na
rzetelnos¢ i prawidtowosé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:

L : Q.u.&:L..L..r K -

Tomasz Reinfuss

Czionek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 80038/7274 finansowych pod numerem 144

Katowice, 29 maja 2009 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Sp&ki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.




