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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki Lubelski Wegiel
,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance, 21-013 Puchaczéw, na ktére sktada sie sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, sprawozdanie z wyniku,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeplyw6w pienigznych sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spofki.

Zarzad Spolki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowodci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majagtkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego  zaplanowalismy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze W sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3 K
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2013 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. nr 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

oa Do -

anna Sklarz-Snopek

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nrewid. 10781

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 18 marca 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
LUBELSKI WEGIEL ,,BOGDANKA” S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badana Spolke

Spotka dziata pod firma Lubelski Wegiel ,,Bogdanka™ S.A. Siedziba Spotki jest Bogdanka,
21-013 Puchaczow.

Spétka prowadzi dziatalnoé¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
| marca 1993 roku przed notariuszem Jackiem Wojdylo w Katowicach (Repertorium A Nr
855/1993) pod firma Kopalnia Wegla Kamiennego ,Bogdanka” S.A. Spotka powstala
z przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w Jednoosobowa Spotke Skarbu Panstwa.
W dniu 12 lutego 2001 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podje¢fo uchwale
o zmianie firmy na Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy XI
Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Lublinie, w dziale B pod numerem RHB 2993, na podstawie
postanowienia z dnia 30 kwietnia 1993 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana
do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin-Wschod VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w Lublinie pod numerem KRS 0000004549.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 713-000-57-84 nadany przez Il Urzad
Skarbowy w Lublinie w dniu 21 czerwca 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce REGON o numerze 430309210,
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spétki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

- rolnictwo, lesnictwo, towiectwo 1 rybactwo,

~  goérnictwo i wydobywanie,

—~  przetworstwo przemystowe,

~  wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczng, gaz, par¢ wodna, goracg wode i powietrze
do uktadéw klimatyzacyjnych,

~ dostawa wody, gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz dziatalnos¢ zwigzana
z rekultywacja,

—  budownictwo,

— handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych, wigczajac motocykle,

— transport i gospodarka magazynowa,

~  dziatalno$é¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi,

— informacja i komunikacja,

— dzialalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa,

—  dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci,

— dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

~ dziatalno$é w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajgca,

— edukacja.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. 5 %/



LUBELSKI WEGIEL ,,BOGDANKA” S.A.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie wydobycia i wzbogacania wegla
kamiennego.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit
170.068 tys. z! i dzielit sic na 34.013.590 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien wydania opinii wéréd akcjonariuszy Spétki znajdowali sie:
~  Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK S.A. - 14,88% akcji,

~  Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Z{ota Jesien” — 9,76% akcji,

—~  ING Otwarty Fundusz Emerytalny — 9,63% akcji,

—  AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny — 5,10% akeji,

~  Pozostali akcjonariusze — 60,63% akcji.

W roku obrotowym wystapily nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym Spotki:

—  Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala z dnia 4 lipca 2013 postanowito o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 6.803 tys. zt przez emisj¢ nie
wiccej niz 1.360.540 akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartoéci  nominalnej
500 zt kazda. Akcje wydawane beda wylacznie za wkiady pienigzne. Warunkowe
podwyzszenie kapitatu zakladowego dokonane zostato w celu przyznania prawa do objgcia
akcji serii D posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, ktére zostang wyemitowane przez
Spotke na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 lipca 2013 roku.

Powyzsza zmiana zostata zgloszona i zarejestrowana we wiasciwym rejestrze sagdowym.
Kapitat wtasny Spotki wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 2.436.170 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spdiki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastepujace podmioty powigzane:

-~ EkoTRANS Bogdanka Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

-~ RG ,,Bogdanka” Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
,JLeczynska Energetyka” Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 88,70%.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Zbigniew Stopa —  Prezes Zarzadu,

-~ Waldemar Bernaciak —  Zastepca Prezesa Zarzadu,
~  Roger de Bazelaire —  Zastepca Prezesa Zarzadu,
—  Krzysztof Szlaga —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

— z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za 2012 rok tj. 27 czerwca 2013 roku kadencj¢ w Zarzadzie zakonczyt Lech Tor,

—  Rada Nadzorcza uchwala nr 42/VIII/2013 z dnia 25 stycznia 2013 roku powolata Pana
Zbigniewa Stope na stanowisko Prezesa Zarzadu VIII kadencji, rozpoczynajacej si¢ w dniu
odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
za 2012 rok tj. 27 czerwca 2013 roku, trwajgcej przez okres trzech lat,

—  Rada Nadzorcza uchwalg nr 43/VIII/2013 z dnia 25 stycznia 2013 roku powolata Pana
Waldemara Bernaciaka na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu VI kadencji,
rozpoczynajacej sie w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za 2012 rok tj. 27 czerwca 2013 roku, trwajacej przez okres trzech
lat,

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 6 g



LUBELSKI WEGIEL ,,BOGDANKA” S.A.

—  Rada Nadzorcza uchwalg nr 44/VIII/2013 z dnia 25 stycznia 2013 roku powierzyla Pani
Krystynie Borkowskiej funkcje Zastgpcy Prezesa Zarzadu — Glownego Ksiggowego
ze skutkiem od dnia 4 marca 2013 roku do konca okresu VII kadencji, konczacej si¢ w dniu
odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
za 2012 rok tj. 27 czerwca 2013 roku,

~  Rada Nadzorcza uchwala nr 45/VIII/2013 z dnia 25 stycznia 2013 roku powotala Pana Rogera
de Bazelaire na stanowisko Zastgpcy Prezesa Zarzadu ze skutkiem od dnia 4 marca 2013 roku
do zakonficzenia okresu VII kadencji oraz na okres VIII kadencji, rozpoczynajacej si¢ w dniu
odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
za 2012 rok tj. 27 czerwca 2013 roku, trwajacej przez okres trzech lat,

—  Rada Nadzorcza uchwala nr 46/VIII/2013 z dnia 25 stycznia 2013 roku powotata Pana
Krzysztofa Szlage na stanowisko Cztonka Zarzadu ze skutkiem od dnia 11 marca 2013 roku,
do zakonczenia okresu VII kadencji oraz na okres VIII kadencji, rozpoczynajacej si¢ w dniu
odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
za 2012 rok tj. 27 czerwca 2013 roku, trwajacej przez okres trzech lat.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spétki w 2012 roku zamkneta sig zyskiem netto w wysokosci 287.027 tys. zl
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spéika
z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident w dniu 14 marca 2013 roku wydat o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezef.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 odbyto si¢ w dniu 27 czerwca 2013 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o nastepujgcym podziale zysku netto za rok 2012:

—  dywidendy dla akcjonariuszy - 172.110 tys. zi,

—  przeznaczenie na kapital rezerwowy - 114.918 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym
w dniu 15 lipca 2013 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
17 lipca 2012 roku, zawartej pomigdzy Lubelskim Weglem ,,Bogdanka” S.A. a firmg Deloitte
Polska Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla I
19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Joanny Sklarz-Snopek (nr ewidencyjny 10781) w siedzibie Spétki w dniach od
25 do 29 listopada 2013 roku, od 17 do 21 lutego 2014 roku oraz poza siedzibg Spotki do dnia
wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 27 czerwca 2012 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 32 statutu Spofki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 7 A/



LUBELSKI WEGIEL ,,BOGDANKA” S.A,

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Joanna Sklarz-Snopek potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
iz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pézn. zm.) do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spotki Lubelski Wegiel ,,Bogdanka™ S.A.

4. Dostepno$é danych i oswiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnief, co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 18 marca 2014 roku.

Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnodcig Sp. k. 8 X/
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOEKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze sprawozdania z wynikéw oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Catkowity dochéd ogotem

Wskazniki rentownosci

— rentownos¢ sprzedazy
— rentownos¢ sprzedazy netto
~ rentownosé netto kapitatu wlasnego

Wskazniki efektywnosci

~ wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach
—~ wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia

— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym
— kapitat obrotowy netto (w tys. zi)

— wskaznik ptynnosci

— wskaznik podwyzszonej ptynnosci

[\

013

|

1.894.108
-1.440.620
2.410
-33.807
5915
-18.302
-83.174
326.530
325.216

36%
64%
-260.258
0,68
0,54

2012*

1.830.595
-1.436.729
1.494
-7.764
10.003
-18.937
-72.401
306.261
287.027

2012

21%
17%
16%

34%
66%
-31.105
0,92
0,79

*Dane finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku pochodza z przeksztatconego

sprawozdania finansowego.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastgpujacych

tendencji:

—  wazrost rentownosci sprzedazy i spadek rentownosci netto kapitatu wtasnego,

—  spadek rotacji majatku,

—  skrécenie okresu rotacji naleznosci oraz wydtuzenie okresu rotacji zobowiazan i zapasow,
—  wazrost stopy zadtuzenia przy jednoczesnym spadku stopnia pokrycia majatku kapitalem

whasnym,
~  spadek kapitatu obrotowego netto,
—  spadek plynnosci Spotki.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje wymagana przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”,
w szczegolnosei dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki  rachunkowos$ci zostala opracowana zgodnie 2z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2009 roku Zarzadzeniem Prezesa
Zarzadu nr 26/2009 z dnia 20 pazdziernika 2009 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow
i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach
objasniajgcych,

Zasady rachunkowosci, co do ktérych Spétka ma mozliwo$¢é wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w sposéb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spotki,
jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikoéw finansowych. Zasady te byly stosowane
w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spdlce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej INTEGRA, w ktorym
dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System INTEGRA posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem o0sob nieuprawnionych oraz funkeyjne ograniczenia
dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiagg rachunkowych badanego okresu.

W czesei przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosdci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagana przez ustawe o rachunkowoséci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

~  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 3.815.467 tys. zi,

~  sprawozdanie z wyniku za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zysk netto w kwocie 326.530 tys. zi,

— sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace dodatni catkowity dochod ogdtem w kwocie 325.216 tys. 4,
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— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 155.959 tys. 74,

— sprawozdanie z przeplywdéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013  roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu Srodkéw pienigznych o kwotg
91.804 tys. z1,

~ informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywéw i pasywéw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spéice skladajg sie:
—  $rodki trwate w kwocie 2.783.018 tys. zi,
—  érodki trwate w budowie w kwocie 315. 332 tys. zi.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany stanu $rodkow trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie, facznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujgcych powyzsze sktadniki

majatkowe.

Inwestycje diugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spéfce zaliczono udzialy w podmiotach powiazanych
w kwocie 74.534 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapaséw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Naleznosci

Struktura wickowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
nalezno$ci przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Najwieksze wartosci wérdd naleznosei Spotki stanowig:
~ naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 183.309 tys. zi,
— naleznosei z tytutu podatkow w kwocie 29.091 tys. zt.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostata prawidiowo
przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.

Najwieksze wartoéci wérdd zobowigzan Spotki stanowig:

—  kredyty i pozyczki w kwocie 421.000 tys. zt,

~  zobowigzania z tytulu emisji obligacji 200.000 tys. z,

-~ zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 99.386 tys. z,
- zobowigzania inwestycyjne w kwocie 79.993 tys. zt.
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Specyfikacje zaciggnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Informacje objasniajagce czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz = rezerwy
na zobowigzania w sposéb prawidlowy opisujg ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do cato$ci sprawozdania finansowego.

4, Kompletno$é i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spolki

Spotka potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnoéci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajace w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziafalno$ci zawiera informacje wymagane przez
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
nr 133). Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji,
ktérych bezposrednim zrodiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Os$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spélki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka
przestrzegata przepisdw prawa.

/\,}QNQ, QUJD« -
oanna Sklarz-Snopek

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10781

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

- komplemgntariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 18 marca 2014 roku
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