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Temat: Kluczowe elementy Strategii rozwoju LW Bogdanka S.A. Obszar Wydobycie
Grupy Enea do 2025 roku (perspektywa do 2030 roku) w tym polityka
dywidendowa

Podstawa prawna: art. 17 ust. 1 MAR — informacje poufne
Tres¢ raportu:

Zarzad LW Bogdanka S.A. (,Spoétka”) z siedzibg w Bogdance informuje, ze w dniu
09.02.2017 roku Rada Nadzorcza Spofki zatwierdzita strategie rozwoju LW Bogdanka S.A.
Obszar Wydobycie Grupy Enea do 2025 roku (perspektywa do 2030 roku) zawierajgcg m.in.
polityke dywidendowa.

Przyjeta strategia wpisuje sie w Strategie Rozwoju Grupy Kapitatowej Enea w perspektywie
do 2030 roku, poprzez objecie swym zakresem m.in. zaspokojenia rosnhgcego
zapotrzebowania na wegiel energetyczny ze strony elektrowni i elektrocieptowni nalezgcych
do obszaru Wpytwarzania GK Enea oraz realizacie 10 inicjatyw strategicznych
przewidzianych przez GK Enea dla obszaru Wydobycie. Okreslona w Strategii wizja
wskazuje, ze: ,Bogdanka jest mocnym ogniwem w tancuchu wartosci Grupy Enea i liderem
efektywnosci w branzy goérniczej z najwyzszymi standardami w zakresie bezpieczehAstwa
pracy’.

Zgodnie z nowg misjg: ,Bogdanka, budujgc bezpieczehstwo energetyczne kraju, jest
pewnym i wiarygodnym dostawcg wegla dla energetyki zawodowej, utrzymujgcym przewage
konkurencyjng i trwaty wzrost wartosci Spotki, doskonalgc sie w zakresie standardow
bezpieczenstwa pracy, ochrony srodowiska i wdrazaniu innowacyjnych rozwigzan”.

W ramach prac nad Strategig okreslone zostaty dwa scenariusze rozwoju:

e scenariusz bazowy, ze Srednig wielkoscig produkcji w latach 2017-2025 na poziomie
okoto 8,5 min ton i naktadami inwestycyjnymi w okresie 2016-2025 na poziomie 3,7
mid zt w ujeciu nominalnym,

e scenariusz elastycznego rozwoju, ze S$rednig roczng prognozowang wielkoscig
produkcji w latach 2017-2025 na poziomie okoto 9,2 min ton i nakladami
inwestycyjnymi w okresie 2016-2025 na poziomie 4 mld zt w ujeciu nominalnym.

Majgc na uwadze aktualng i przewidywang sytuacje rynkowg, Spétka w swojej Strategii
zamierza realizowac scenariusz elastycznego rozwoju.

Przyjmujgc wyzej wskazane zatozenia, Spétka bedzie dgzyta do osiggniecia do 2025 roku
wskaznika rentownosci kapitatu (ROE) na poziomie 10,9%, wskaznika rentownosci aktywow
(ROA) na poziomie 8,5% oraz zwiekszenia wartosci EBITDA w ujeciu nominalnym o 44% (w
poréwnaniu, do skorygowanej o odpis aktualizacyjny, wartosci osiggnietej w 2015 roku).
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Bogdanka zaktada wzmocnienie pozycji rynkowej, poprzez osiggniecie co najmniej 25-proc.
udziatu w rynku miatéw energetycznych dostarczanych do energetyki zawodowej oraz
finansowej dzieki dalszemu obnizeniu UMCC w ujeciu realnym o 10% do 2025 roku w
stosunku do roku 2015.

W okresie obowigzywania Strategii Zarzad skoncentruje sie na kluczowych obszarach dla
LW Bogdanka S.A. obejmujgcych:

1. Scistg wspdiprace i realizacje synergii w ramach obszaru wydobywczo-wytwérczego
Kozienice-Bogdanka-Potaniec,

2. Podwojenie zasobow operatywnych w oparciu o ztoze Ostrow i przediuzenie
zywotnosci kopalni do ok. 50 Iat,

3. Realizacje inicjatyw strategicznych obejmujgcych m.in.:

e studium wykonalnosci budowy instalacji zgazowania wegla dla produkcji energii
elektrycznej (IGCC) w ramach Grupy ENEA

e programu dalszego zwigkszenia poziomu bezpieczenstwa pracy,

e wykorzystanie nowoczesnego wysokowydajnego kompleksu przodkowego,
e kontynuacje programu ,Kopalnia inteligentnych rozwigzan”,

o efektywng gospodarke skatg ptonng,

e ustugi operatorskie LW Bogdanka S.A., oferowane na bazie wysokich standardéw
techniczno-zarzadczych Spofki.

W perspektywie do 2030 roku kluczowa dla Spétki bedzie budowa infrastruktury w Obszarze
Goérniczym Ludwin (ztoze Ostréw), na ktérg wstepnie szacowane nakfady, ktére Spotka
planuje ponie$¢ po 2025 roku, wynosi¢ bedg ok. 1,2 — 1,3 mid zt w ujeciu realnym. Projekt
ten pozwoli zapewni¢ wydobycie dla kompleksu szybowego w polu Bogdanka w
perspektywie po 2030 roku.

Ze wzgledu na bardzo wazng role w regionie, Spétka niezmiennie stawia sobie za cel
prowadzenie dziatalnosci biznesowej w zgodzie z zatozeniami strategii spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu (CSR), obejmujgcej zapewnienie najwyzszego poziomu
bezpieczenstwa w miejscu pracy, efektywnos¢ $rodowiskowg, ochrone lokalnej
bior6znorodnos$ci, stymulacje rozwoju i zagwarantowanie bezpieczenstwa spotecznosci
lokalnej, a takze efektywne zarzgdzanie relacjami z wszystkimi grupami Interesariuszy,
oparte na zasadach zrownowazonego rozwoju.

LW Bogdanka S.A. w perspektywie $rednio i dtugoterminowej chce pozostaé Spétka
dywidendowg, a zamiarem Zarzgdu jest wnioskowanie w przyszioSci do Walnego
Zgromadzenia o wyptate dywidendy na poziomie do 50% zysku netto wykazanego
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoiki, sporzgdzonym zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Priorytetem Zarzgdu jest zapewnienie bezpieczenstwa finansowego i ptynnosciowego Spotki
ze wzgledu na dynamiczne zmiany na rynku wegla w Polsce i na swiecie. W zwigzku z tym
wysokos$¢ kazdorazowo rekomendowanej przez Zarzad dywidendy bedzie uzalezniona od:
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o aktualnej sytuacji rynkowej,

e generowanych przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej,
e planowanych proceséw inwestycyjnych,

e prognozowanego poziomu zadtuzenia Spétki.

Sformutowana polityka wyptaty dywidendy bedzie podlega¢ okresowej weryfikacji, a przyszie
dywidendy bedg wyptacane zgodnie z decyzjami Walnego Zgromadzenia.

Informacje zawarte w niniejszym raporcie biezgcym dotyczace Strategii LW Bogdanka S.A.
nie stanowig prognozy wynikéw. Zadna z informacji zawartych w niniejszym raporcie
biezacym nie stanowi rekomendacji nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w
rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw
lub wystawcow (Dz. U. z 2005, Nr 206, poz. 1715). Szczegotowy opis czynnikow ryzyka
zwigzanych z inwestowaniem w papiery wartosciowe LW Bogdanka S.A. znajduje sie w
raporcie rocznym LW Bogdanka S.A. opublikowanym w formie raportu okresowego z dnia 21
marca 2016 roku.



