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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans)

Nota 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 6 3.529.546 3.098.350
Wartosci niematerialne 8 23.692 23.094
Inwestycje dtugoterminowe 9 75.601 74.534
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11 160 180
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 88.832 77.912
3.717.831 3.274.070
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 130.848 110.361
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11 297.304 241.525
Nadptacony podatek dochodowy 4.737 1.639
Rzeczowe aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 7 - 9.974
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 172.263 177.898
605.152 541.397
RAZEM AKTYWA 4.322.983 3.815.467
Kapital wlasny
Akcje zwykte 14 301.158 301.158
Pozostale kapitaty 15 1.601.428 1.462.788
Zyski zatrzymane 602.882 672.224
Razem kapital wlasny 2.505.468 2.436.170
Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 114.050 99.869
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 22 183.777 158.565
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 23 123.585 85.278
Dotacje 17 15.109 16.145
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji 19 700.000 200.000
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 16 18.833 17.785
1.155.354 577.642
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 18 99.008 421.000
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 22 40.098 39.369
Zobowigzania finansowe 20 308 5.232
Zobowigzania finansowe z tytulu emisji obligacji 19 106 -
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 23 73.609 64.837
Dotacje 17 988 988
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania* 16 448.044 270.229
662.161 801.655
Razem zobowiazania 1.817.515 1.379.297
RAZEM KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA 4.322.983 3.815.467

* pozycja zawiera zobowigzania z tytulu dywidendy w wysokosci 4 tys. zt na 31.12.2014 roku (na 31.12.2013 roku 4 tys. z})

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie z wyniku
Za rok obrotowy od 1 stycznia do

Nota 31 grudnia

2014 roku 2013 roku
Przychody ze sprzedazy 24 2.010.499 1.894.108
Koszt sprzedanych produktow, towardéw i materiatow 25 (1.502.244) (1.303.376)
Zysk brutto 508.255 590.732
Koszty sprzedazy 25 (41.789) (44.539)
Koszty administracyjne 25 (96.475) (92.705)
Pozostate przychody 26 869 2.410
Pozostate koszty 27 (3.477) (3.062)
Pozostate straty - netto 28 (8.744) (30.745)
Zysk operacyjny 358.639 422.091
Przychody finansowe 29 9.968 5.915
Koszty finansowe 29 (23.443) (18.302)
Koszty finansowe — netto 29 (13.475) (12.387)
Zysk przed opodatkowaniem 345.164 409.704
Podatek dochodowy 30 (72.222) (83.174)
Zysk netto za okres obrotowy 272.942 326.530
Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
W ciagu roku (wyrazony w PLN na jedna akcje)
- podstawowy 31 8,02 9,60
- rozwodniony 31 8,02 9,60
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Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2014 roku 2013 roku
Zysk netto za okres obrotowy 272.942 326.530
Pozostale calkowite dochody za okres obrotowy
Pozycje, ktore nigdy nie beda podlegaé reklasyfikacji do zysku
lub straty biezacego okresu
Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programoéow zdefiniowanych
$wiadczen (19.450) 3.610
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji niepodlegajacych
przeniesieniu 3.696 (686)
Pozycje, ktore nigdy nie beda podlega¢ reklasyfikacji do zysku
lub straty biezacego okresu - razem (15.754) 2.924
Pozycje, ktore podlegaja lub moga podlegaé reklasyfikacji do
zysku lub straty biezacego okresu
Zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych
- Zyski (straty) za okres (1.484) (5.232)
- Korekty wynikajace z przeniesienia kwot do pierwotnych wartosci
pozycji zabezpieczanych 6.423 -
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji podlegajacych przeniesieniu (938) 994
Pozycje, ktore podlegaja lub moga podlega¢é reklasyfikacji do
zysku lub straty biezacego okresu - razem 4.001 (4.238)
Pozostale calkowite dochody (straty) netto za okres obrotowy (11.753) (1.314)
Calkowite dochody netto za okres obrotowy - razem 261.189 325.216

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Pozostale kapitaly

Kapital z tytulu

Pozostale Pozostale ins trul\:nvzlfte:v); Razem
Akcje kapitaly-  kapitaly-z tyt. . ZyskKi .
T .- z finansowych kapital
zwykle przeniesienie emisji Opcji . . zatrzymane
. : . zabezpieczajacych wlasny
wyniku Menedzerskich
przeplywy
pieni¢zne

Stan na 1 stycznia 2013
roku 301.158 1.349.255 - - 629.798 2.280.211

Calkowite dochody netto
razem za okres

obrotowy: - - - (4.238) 329.454 325.216
- zysk netto - - 326.530 326.530
- inne catkowite dochody - - - (4.238) 2.924 (1.314)
Dywidendy dotyczace

roku 2012 - - - - (172.110) (172.110)
Przeniesienie wyniku

2012 roku - 114.918 - - (114.918) -
Emisja Opcji

Menedzerskich - - 2.853 - - 2.853
Stan na 31 grudnia

2013 roku 301.158 1.464.173 2.853 (4.238) 672.224 2.436.170

Stan na 1 stycznia 2014
roku 301.158 1.464.173 2.853 (4.238) 672.224  2.436.170

Catkowite dochody netto
razem za okres

obrotowy: - - - 4.001 257.188 261.189
- zysk netto - - - 272.942 272.942
- inne catkowite dochody - - - 4.001 (15.754) (11.753)
Dywidendy dotyczace

roku 2013 - - - - (197.279)  (197.279)
Przeniesienie wyniku

2013 roku - 129.251 - - (129.251) -
Emisja Opcji

Menedzerskich - - 5.388 - - 5.388
Stan na 31 grudnia

2014 roku 301.158 1.593.424 8.241 (237) 602.882 2.505.468

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Nota

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej
Wplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej™
Odsetki otrzymane

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych 8
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Odsetki otrzymane 29
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych 9
Dywidendy otrzymane 29
Wyplywy z tytulu gromadzenia $rodkow pieni¢znych na

rachunku bankowym Funduszu Likwidacji Kopaln

Przepltywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki 18
Wplywy z tytutu emisji obligacji 19
Sptacone kredyty i pozyczki

Zaptacone odsetki i prowizje dotyczace dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 32
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Stan $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow na poczatek okresu

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2014 roku 2013 roku
756.566 759.433
3.802 803
(58.383) (52.858)
701.985 707.378
(671.036) (594.849)
(13.769) (15.247)
(2.571) (1.705)
11.299 213
3.891 2.524
(1.067) (1.193)
3.411 -
(10.920) (9.881)
(680.762) (620.138)
99.008 -
500.000 200.000
(421.000) (20.000)
(7.587) (3.327)
(197.279) (172.109)
(26.858) 4.564
(5.635) 91.804
177.898 86.094
172.263 177.898

*szczegolowe zestawienie wplywoOw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej przedstawia tabela na stronie 9
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Wplywy pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej

31.12.2014 31.12.2013
Zysk przed opodatkowaniem 345.164 409.704
- Amortyzacja Srodkow trwatych (nota 6) 381.004 323.793
- Amortyzacja wartosci niematerialnych (nota 8) 1.951 1.707
- (Zysk)/Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (1.298) 1
- Wynik na przychodach i kosztach zwigzanych ze zmianami w
rzeczowych aktywach trwatych 14.761 14.941
- (Straty)/Zyski aktuarialne ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw (19.450) 3.610
- Zmiana stanu rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych (nota 22) 25.941 7.282
- Zmiana stanu rezerw 16.467 25.199
- Pozostate przeptywy 372) 365
- Dywidendy otrzymane (3.411) -
- Koszt Opcji Menedzerskich 5.388 2.853
- Wykorzystanie i utworzenie odpisow aktualizujgcych
rzeczowe aktywa trwale (74) 25.321
- Zmiana stanu zapasow (20.487) (56.266)
- Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci (55.759) (6.867)
- Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
zobowigzan 66.741 7777
Wplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 756.566 759.433
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 177.827 (36.697)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (111.086) 44.474
Zmiana stanu zobowigzan dla potrzeb sprawozdania z
przeplywow pienieznych 66.741 7777
Zwigkszenia srodkow trwatych 795.891 565.622
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (111.086) 44.474
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci inwestycyjne;j (13.769) (15.247)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 671.036 594.849
W sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych na kwote wptywow ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
sktadaja sie:
31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ ksiggowa netto 10.001 227
Zysk/(Strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1.298 (14)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 11.299 213

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyraZone w tys. Zlotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do sprawozdania finansowego
Informacja dodatkowa

1. Informacje ogélne

1.1 Informacje o Spoélce

Lubelski Wegiel ,,Bogdanka™ S.A. jest spotka akcyjna, dziatajaca na podstawie przepisow prawa polskiego.
Spotka powstala w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Kopalnia Wegla
Kamiennego ,,Bogdanka” z siedzibg w Bogdance na podstawie ustawy z dnia 13 lipca 1990 roku
0 prywatyzacji przedsi¢biorstw panstwowych.

Dnia 26 marca 2001 roku Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” Spotka Akcyjna zostala zarejestrowana w rejestrze
przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS — 0000004549.

Akcje Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. notowane sg na Gieldzie Papieréw WartoSciowych (GPW) w
Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci (PKD 0510Z),
jest gornictwo i wzbogacanie wegla kamiennego.

Spotka jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. Grupa
ta sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 r. W celu pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spotki niniejsze
sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. za okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.
Sprawozdania sg dostepne na stronie internetowej Spotki pod adresem www.lw.com.pl w terminie zgodnym
z raportem biezacym dotyczacym terminu przekazania raportu rocznego Spotki i skonsolidowanego raportu
Grupy Kapitatowej za okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

1.2 Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej
w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci przez Spolke oraz, ze nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Spotki.

Jezeli po sporzadzeniu sprawozdania finansowego Spoétka otrzyma informacje o zdarzeniach, ktore maja
istotny wptyw na to sprawozdanie, lub ktore powoduja, ze zalozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke nie jest uzasadnione, Zarzad Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A jest upowazniony do wprowadzenia
poprawek do sprawozdania finansowego do momentu jego zatwierdzenia. Nie wyklucza to mozliwosci
wprowadzenia w okresach p6zniejszych retrospektywnych zmian do sprawozdania finansowego w zwiazku
z korektami bledow lub zmian zasad rachunkowosci zgodnie z MSR 8.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaly ponize;j.

2.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe LW ,,Bogdanka” S.A. sporzadzone zostato w oparciu 0 Mi¢dzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasada kosztu historycznego za wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz platnosci w formie akcji,
z uwzglegdnieniem wyceny do wartosci godziwej niektorych skladnikoéw rzeczowych aktywow trwatych
W zwigzku z przyjeciem wartosci godziwej jako domniemanego kosztu, ktéra to wycena wykonana zostata na
dzien 1 stycznia 2005 roku.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaplaty za dobra lub
ushugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje si¢ ceng, ktora mozna uzyskaé przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacona
w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w
dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio
obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej
sktadnika aktywow lub zobowigzania, Spotka bierze pod uwage wtasciwosci danego sktadnika aktywow lub
zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmuja te cechy pod uwage przy wycenie aktywow lub zobowigzan
na dzien wyceny. Warto$¢ godziwag dla celow wyceny i/lub ujawniania informacji w sprawozdaniu
finansowym Spoétki ustala sie na w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktore sg
objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktore sa objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktore maja
pewne podobienstwa do warto$ci godziwej, ale nie sg wartoSciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto
zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu
biezacego i porownawczego.

W sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

a) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

Nastepujace  standardy, zmiany do  istniejacych  standardow  oraz  interpretacje  opublikowane
przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE
wchodza w zycie po raz pierwszy w Spotce w roku 2014:

e MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie), zostal opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku. MSSF 10 zastepuje wytyczne
dotyczace konsolidacji zawarte w MSR 27 ,.Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-
12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia” poprzez wprowadzenie jednolitego modelu
konsolidacji dla wszystkich jednostek na podstawie kontroli, niezaleznie od charakteru inwestycji (tj. tego,
czy jednostka jest kontrolowana poprzez prawa glosu inwestorow czy poprzez inne ustalenia umowne
powszechnie stosowane w jednostkach specjalnego przeznaczenia). Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera sie
na tym, czy inwestor posiada: 1) zdolno$¢ kontroli nad inwestycja, 2) ekspozycje lub prawo do zmiennych
zyskow powstatych z jej zaangazowania W inwestycje, oraz 3) mozliwos¢ korzystania z jego kontroli nad
inwestycja w celu wplynigcia na wysoko$§¢ zwrotu z inwestycji.

Wprowadzenie standardu MSSF 10 nie ma istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

e MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), zostat
opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku. MSSF 11 wprowadza nowe regulacje rachunkowosci
w odniesieniu do wspélnych ustalen umownych, zastepujac MSR 31 ,Udzialy we wspolnych
przedsiewzigciach”. Mozliwos$¢ zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek
wspotkontrolowanych zostala usunigta. Ponadto MSSF 11 eliminuje wspolnie kontrolowane aktywa
pozostawiajac rozrdznienie na wspdlne operacje i wspolne przedsiewzigcie. Wspolne operacje sa to wspdlne
ustalenia umowne, w ktorych strony maja wspolng kontrol¢ nad prawami do aktywdéw i zobowigzan.

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Wspdlne przedsigwzigcie jest to wspolne ustalenie umowne, w ktérym strony maja wspolna kontrole nad
prawami do aktywow netto.

Wprowadzenie standardu MSSF 11 nie ma istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe. W
dotychczasowej dziatalno$ci Spolki nie wystapity zdarzenia opisane w standardzie MSSF 11.

e MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udziatléow w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie), zostal opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku. MSSF 12 bedzie
wymagal dostarczenia zwigkszonej informacji zaréwno na temat jednostek objetych konsolidacja jak i
jednostek nieobjetych konsolidacja, w ktorych jednostka jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest
dostarczanie informacji, tak aby uzytkownicy sprawozdan finansowych mogli oceni¢ podstawe kontroli,
ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycje na ryzyko wynikajace z
zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacja oraz zaangazowanie niekontrolujacych
posiadaczy udziatow w operacjach skonsolidowanych jednostek.

Wprowadzenie standardu MSSF 12 nie ma istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

e  MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie), zostal opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku. Wymagania
dotyczace jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegly zmianie i sa zawarte w znowelizowanym MSR
27. Inne czesci MSR 27 zostaty zastapione przez MSSF 10.

Wprowadzenie standardu MSR 27 nie ma istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzigciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), zostat opublikowany przez
RMSR w dniu 12 maja 2011 roku. MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.

Wprowadzenie standardu MSR 28 nie ma istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe. W
dotychczasowej dziatalnosci Spotki nie wystapily zdarzenia opisane w standardzie MSR 28.

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne”
oraz MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” — objasnienia na temat
przepisow przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR
w dniu 28 czerwca 2012 roku. Zmiany do maja na celu dostarczenie dodatkowych objasnien na temat
przepiséw przejsciowych w MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 w taki sposob, aby ,,ograniczyé wymogi
przeksztatcenia danych porownawczych tylko do poprzedzajacego okresu porownawczego”. Wprowadzono
réwniez zmiany do MSSF 11 i MSSF 12 w celu eliminacji wymogdw prezentowania danych porownawczych
za okresy wczesniejsze niz bezposrednio poprzedzajacy okres.

Whprowadzenie zmian do standardow MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 nie ma istotnego wptywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat
udziatow w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki
inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 31
pazdziernika 2012 roku. Zmiany zapewniajg zwolnienie z wymogu konsolidacji zgodnie z MSSF 10 oraz
wymagaja od jednostek inwestycyjnych do ujmowania poszczegoélnych jednostek zaleznych w wartosci
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godziwe] przez wynik finansowy, zamiast je konsolidowaé. Zmiany dostarczaja réwniez wymagania
dotyczace ujawnien dla jednostek inwestycyjnych.

Wprowadzenie zmiany standardow MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 nie ma istotnego wptywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR
w dniu 16 grudnia 2011 roku. Zmiany doprecyzowuja zasady kompensowania i skupia si¢ na czterech
gtownych obszarach (a) wyjasnienie, na czym polega ,,posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do
przeprowadzania kompensaty”; (b) jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen; (c) kompensowanie
zabezpieczen; (d) jednostka rozliczeniowa na potrzeby kompensat.

Wprowadzenie zmiany standardu MSR 32 nie ma istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.
Spotka nie posiada aktywow finansowych 1 zobowigzan finansowych, ktére kwalifikujg si¢ do
kompensowania.

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywoéw” — Ujawnianie warto$ci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 29
maja 2013 roku. Zmiany do MSR 36 o niewielkim zakresie dotycza ujawnienia informacji o wartosci
odzyskiwalnej aktywow, u ktorych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci oraz w sytuacji kiedy wartos¢
odzyskiwalna jest oparta na warto$ci godziwej pomniejszona o koszty zbycia. Przy opracowywaniu MSSF 13
»Okreslanie wartosci godziwej”, RMSR postanowita zmieni¢ MSR 36 w taki sposob aby wprowadzi¢
wymog ujawnienia informacji o warto$ci odzyskiwalnej aktywow, u ktorych dokonano odpisu z tytutu utraty
warto$ci. Aktualne zmiany wyjasniajg pierwotny zamiar RMSR, ze zakres tych ujawnien jest ograniczony
jedynie do wartosci odzyskiwalnej aktywow, u ktorych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci oraz kiedy
warto$¢ odzyskiwalna jest oparta na wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Wprowadzenie zmiany standardu MSR 36 nie ma istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych
oraz kontynuacja rachunkowos$ci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 29 maja 2013 roku. Zmiany o niewielkim zakresie daja mozliwo$¢
dalszego stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen W przypadku nowacji instrumentu pochodnego
(wyznaczonego jako instrument zabezpieczajacy) W taki sposob, Ze jego strona staje si¢ kontrahent centralny,
pod warunkiem spelnienia okre§lonych warunkow.

Spoétka nie posiada instrumentoéw pochodnych, ktére by podlegaty nowacji. W zwigzku z tym zmiany do
MSR 39 nie miaty znaczacego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

b) Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w fycie

Zatwierdzajac  niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujacych standardow, zmian
standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie
weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do roznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa—
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
13



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyraZone w tys. Zlotych, o ile nie podano inaczej)

rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015 lub po tej dacie), opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku. Dokonano
zmian do réznych standardow i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do
Standardéw (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 2 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane
ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktorych poprzednio dopuszczana byta dowolno$¢ interpretacii.
Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) definicji ,,warunku nabycia uprawnien”;
(ii) rozliczania zaptaty warunkowej W potaczeniu przedsiewziec; (iii) agregacji segmentéw operacyjnych i
uzgodnienia sumy aktywow segmentéw sprawozdawczych do aktywow jednostki; (iv) wyceny
krotkoterminowych naleznoéci i zobowigzan; (v) proporcjonalnego przeksztatcenia skumulowanego
umorzenia w modelu przeszacowania oraz (vi) definicji kluczowych cztonkéw kierownictwa.

Spoétka zastosuje zmiany do roznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” od 1 lutego 2015
roku. Spotka dokonata analizy wpltywu powyzszych standardow na stosowane przez Spotke zasady
rachunkowosci. Zdaniem Zarzadu Spoétki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do roznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w
dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2015 lub po tej dacie), opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku. Dokonano zmian do r6znych
standardow i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardow (MSSF
1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaly wymagane ujecie ksiggowe W sytuacjach, w ktorych
poprzednio dopuszczana byta dowolno$¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi
dotyczace: (i) znaczenia obowigzujacych MSSF w MSSF 1; (ii) zakresu zwolnien dotyczacych wspolnych
przedsiewzie; (iii) zakresu paragrafu 52 MSSF 13 (zwolnienie portfela) oraz (iv) doprecyzowania relacji
miedzy MSSF 3 a MSR 40 dotyczacej klasyfikacji nieruchomosci jako inwestycyjnych lub uzytkowanych we
wlasnym zakresie.

Spotka zastosuje zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” od 1 stycznia 2015
roku. Spotka dokonala analizy wptywu powyzszych standardéw na stosowane przez Spotke zasady
rachunkowosci. Zdaniem Zarzadu Spoétki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych §wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 21
listopada 2013 roku. Pomniejsze zmiany dotycza zakresu zastosowania standardu do sktadek od
pracownikow lub osob trzecich ptaconych na rzecz programéw okreslonych §wiadczen. Celem zmian jest
uproszczenie rozliczania sktadek, ktore sa niezalezne od liczby przepracowanych lat pracy (np. skiadek
pracowniczych obliczanych jako staly procent wynagrodzenia).

Spotka zastosuje zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” od 1 lutego 2015 roku. Spétka dokonata
analizy wptywu zmiany powyzszego standardu na stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci. Zdaniem
Zarzadu Spotki zastosowanie zmiany do MSR 19 nie bedzie miato znaczgcego wptywu na sprawozdanie
finansowe.

o Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie);
opublikowana przez RMSR w dniu 20 maja 2013 roku. KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR 37 okre$la kryteria rozpoznawania zobowigzania,
jednym z ktérych jest wymog posiadania obecnego obowigzku wynikajacy z przesztych zdarzen (tzw.

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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zdarzenie obligujace). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujacym powstanie zobowigzania do
uiszczenia optaty jest dziatalnos$¢ podlegajaca optacie okreslona w odpowiednich przepisach prawnych.

Spotka zastosuje interpretacje KIMSF 21 od 1 stycznia 2015 roku. Spotka dokonata analizy wptywu
powyzszej interpretacji na stosowane przez Spotke zasady rachunkowo$ci. Zdaniem Zarzadu Spoltki
zastosowanie interpretacji KIMSF 21nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe.

c) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rad¢ Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji, ktore wedlug stanu na dzien 12 marca 2015 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania
w UE:

e  MSSF 9, Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie), opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku jest standardem zast¢pujacym
MSR 39 , Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”. MSSF 9 okre$la wymogi w zakresie ujmowania i
wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz rachunkowosci zabezpieczen. Klasyfikacja i wycena -
MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywow finansowych, ktéra uzalezniona jest od
charakterystyki przeptywow pienieznych oraz modelu biznesowego zwiazanymi z danymi aktywami. Takie
jednolite podejscie oparte na zasadach zastepuje istniejace wymagania oparte na regutach zgodnie z MSR 39.
Nowy model skutkuje rowniez ujednoliceniem modelu utraty wartosci w stosunku do wszystkich
instrumentow finansowych. Utrata wartosci - MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci ustalanej w
oparciu o oczekiwane straty, ktory wymaga biezacego uznawania oczekiwanych strat kredytowych. W
szczegoblnosci, nowy standard wymaga, aby jednostki ujmowaty oczekiwane straty kredytowe w momencie
kiedy instrumenty finansowe sg ujmowane po raz pierwszy oraz ujmowaly wszelkie oczekiwane straty z
calego okresu zycia instrumentow w szybszy niz dotychczas sposéb. Rachunkowos$¢ zabezpieczen - MSSF 9
wprowadza zreformowany model rachunkowosci zabezpieczen, z rozszerzonymi wymaganiami ujawnien 0
dziatalno$ci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi znaczaca zmiang rachunkowo$ci zabezpieczen,
ktora ma na celu dostosowanie zasad rachunkowosci do praktycznej dziatalnoéci zarzadzania ryzykiem.
Wrhasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa zmienno$¢ wyniku finansowego, powodowang przez zmiany
ryzyka kredytowego zobowigzan wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej. Ta zmiana oznacza, ze
zyski na zobowigzaniach spowodowane pogorszeniem wilasnego ryzyka kredytowego jednostki nie sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat.

e MSSF 14 , Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostat opublikowany przez RMSR w dniu 30
stycznia 2014 roku. Standard ten ma na celu umozliwienie podmiotom stosujacym MSSF po raz pierwszy, a
ktére obecnie ujmuja odroczone salda z dziatalnoéci regulacyjnej zgodnie z ich poprzednimi ogolnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci, kontynuacj¢ ujmowania tych sald po przejsciu na MSSF.

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy W odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie), zostal opublikowany przez RMSR w dniu 28
maja 2014 roku. Standard ten okresla, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia
bardziej szczegotowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 ,,Przychody”, MSR 11 ,,Umowy o ustuge
budowlang” oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodow. Standard ma zastosowanie do
prawie wszystkich umow z klientami (gtéwne wyjatki dotyczg uméw leasingowych, instrumentow
finansowych oraz umoéw ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie
przychodow w taki sposdb, aby odzwierciedli¢ transfer towarow lub ustug na rzecz klientdw oraz w takiej
kwocie, ktore odzwierciedla wysoko$¢ wynagrodzenia (tj. ptatno$é), do ktorego spdtka spodziewa sie
uzyska¢ prawo w zamian za towary lub ustugi. Standard dostarcza rowniez wytyczne ujmowania transakcji,
ktére nie byly szczegdétowo regulowane przez dotychczasowe standardy (np. przychody z uslug czy
modyfikacje uméw) jak idostarcza obszerniejsze wyjasnienia na temat ujmowania umow
wieloelementowych.

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje W jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane w dniu 11 wrze$nia
2014 roku. Zmiany majg na celu usunigcie sprzecznosci migdzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz
wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsigwzigcia zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsigwzigcie.

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udziatow
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje W jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzigciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane
w dniu 18 grudnia 2014 roku. Pomniejsze zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28 wprowadzajg
wyjasnienia W odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych. Zmiany dostarczajg takze, w
szczegblnych okoliczno$ciach, pewne zwolnienia w tym aspekcie.

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udzialow we wspdlnych
operacjach (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku. Zmiany dostarczaja nowe wskazowki w
zakresie sposobu rozliczania nabycia udzialow we wspolnych operacjach majacego forme przedsiewzigcia.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie), opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku. Zmiany do MSR 1 maja na celu zachgcanie jednostek do
zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie informacje podlegaja ujawnieniu w
sprawozdaniu finansowym jednostki. Na przyktad, zmiany okreslaja jasno, ze istotno§¢ ma zastosowanie do
catosci sprawozdania finansowego oraz ze wiaczanie nieistotnych informacji moze zmniejszy¢ przydatnosé
ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ponadto zmiany wyjasniaja, ze jednostki powinny korzystaé¢ z
profesjonalnego osadu w celu ustalenia, gdzie iw jakiej kolejnosci zaprezentowaé ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” — Wyjaénienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujace W odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane Przez RMSR w dniu 12
maja 2014 roku. Zmiany precyzuja, ze stosowanie metod opartych na przychodach do obliczania amortyzacji
srodka trwalego nie jest wiasciwe, poniewaz przychody uzyskane z dziatalnosci, ktora obejmuje
wykorzystanie aktywow na ogét odzwierciedla czynniki inne niz konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego skladnika aktywow. Zmiany precyzuja rowniez, ze przyjecie przychodu jako
podstawy pomiaru zuzycia korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywow
niematerialnych jest co do zasady uwazane za nieodpowiednie. Dopuszczalne sg jednak odstepstwa od tej
zasady w Scisle okreslonych okoliczno$ciach.

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie), zostaly opublikowane przez RMSR w dniu 30 czerwca 2014 roku. Zmiany wiaczajg uprawy roslinne,
ktore sa wykorzystywane wytacznie w celu wzrostu produktow, w zakres MSR 16 i w zwigzku z tym
rozliczane one sg w taki sam sposob jak rzeczowe aktywa trwale.

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wihasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 12 sierpnia 2014 roku. Zmiany maja
na celu przywrocenie metody praw wiasno$ci jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach
zaleznych, wspolnych przedsigwzieciach i jednostkach stowarzyszonych w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych jednostek.

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gltéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i usciSlenie stownictwa (obowigzujace W
odniesieniu do okresoOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie); opublikowane w
dniu 25 wrzesénia 2014 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretacji w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do Standardow (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany
doprecyzowaly wymagane ujecie ksiggowe w sytuacjach, w ktorych poprzednio dopuszczana byta dowolnosé
interpretacji. Poprawki zawieraja nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) zmiany w metodach zbycia; (ii)
kontraktow ushlugowych; (iii) zastosowania poprawek do MSSF 7 w skroconych $roédrocznych
sprawozdaniach finansowych; (iv) Stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych; (v) ujawniania
informacji ,,w innym miejscu $rodrocznego raportu finansowego”.

Spoétka dokonata analizy wptywu powyzszych standardow i zmian do standardéw na stosowane przez Spotke
zasady rachunkowosci, za wyjatkiem oceny wptywu MSSF 9 | Instrumenty finansowe”, ktora Spotka
przeprowadzi po opublikowaniu wszystkich faz. W ocenie Zarzgdu powyzsze standardy nie spowoduja
istotnego wptywu na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i1 zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug
szacunkow Spotki, zastosowanie rachunkowoS$ci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

2.2 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a)

b)

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich zlotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawcza Spotki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigksza doktadnoscia.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng na moment poczatkowego
ujecia przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy:

- pozycje pieni¢zne sa przeliczane przy zastosowaniu kursu zamknigcia (za kurs zamknigcia przyjmuje sie
kurs $redni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien),

- pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji (kursu banku z ktérego korzysta jednostka) oraz

- pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwe;.

Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w sprawozdaniu z wyniku, w pozycji
»Przychody/Koszty finansowe” lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, w
kapitale wltasnym, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych i udzialow w
aktywach netto.

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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2.3 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate:
— ktoére sa utrzymywane przez Spotke w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym, przy
dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug oraz w celach administracyjnych,

—  ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

— w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym, oraz

—  ktorych wartosci mozna okresli¢ w sposdb wiarygodny.
Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia si¢ w cenie nabycia / koszcie wytworzenia.

Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia (koszcie wytworzenia) srodkéw trwatych ujmowane
s koszty wytworzenia podziemnych wyrobisk korytarzowych (tzw. kapitalnych i ruchowych) i wyrobisk
Scianowych wykonywanych w polach eksploatacyjnych pomniejszone o przychody uzyskane ze sprzedazy
wegla wydobytego podczas wytworzenia tychze wyrobisk.

Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia (koszcie wytworzenia) srodkéw trwatych ujmowane
sa przewidywane koszty ich demontazu, usunigcia i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym
dany sktadnik aktywow si¢ znajduje i ktorych obowiazek powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywow lub
jego uzywania. W szczegdlnoSci w wartosci poczatkowe]j $rodkow trwalych ujmuje si¢ zdyskontowane
koszty likwidacji $rodkow trwatych dotyczacych dziatalnosci goérniczej podziemnej oraz innych obiektow,
ktore zgodnie z obowigzujacym prawem gorniczym podlegaja likwidacji po zakonczeniu dziatalnosci.

Ujete w wartosci poczatkowej Srodkoéw trwatych koszty likwidacji kopaln podlegaja amortyzacji taka
metoda, jaka amortyzowane sa S$rodki trwate, ktorych dotycza, poczawszy od momentu rozpoczgcia
uzytkowania danego $rodka trwatego, przez okres ustalony w planie likwidacji grup obiektow w ramach
przewidywanego harmonogramu likwidacji kopalni.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwale wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartoSci.

Pozniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
srodek trwaty (tam, gdzie jest to wlasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozycji
nastgpi w przysztosci wptyw korzysci ekonomicznych do Spotki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie
zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do sprawozdania z wyniku w
okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacje innych §rodkoéw trwalych nalicza si¢ metoda liniowa lub
metodg naturalng w celu roztozenia ich wartosci poczatkowych Iub wartoSci przeszacowanych,
pomniejszonych o wartosci koncowe, przez okresy ich uzytkowania, ktore dla poszczegdlnych grup srodkoéw
trwatych wynosza:

25-40 lat, lecz nie dluzej niz do przewidywanej daty

Budynki i budowle likwidacji kopalni

Budowle (wyrobiska amortyzacja metoda naturalng w oparciu o dtugosé
eksploatacyjne) eksploatowanych $cian

5-20 lat, lecz nie dtuzej niz do przewidywanej daty likwidacji

Urzadzenia techniczne i maszyny kopalni

3-30 lat, lecz nie dtuzej niz do przewidywanej daty likwidacji

Srodki transportu kopalni

3-20 lat, lecz nie dtuzej niz do przewidywanej daty likwidacji

Inne srodki trwate .
kopalni
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Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy srodek trwaty jest dostgpny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje si¢ na
wczesniejsza z dat: gdy Srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,, Aktywa
trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalnosé zaniechana” 1lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na
skutek likwidacji, sprzedazy, badz wycofania z uzytkowania.

Poszczegolne istotne czesci sktadowe srodka trwatego (komponenty), ktorych okres uzytkowania rézni si¢
od okresu uzytkowania catego $rodka trwatego oraz ktorych cena nabycia (koszt wytworzenia) jest istotna
W poréwnaniu z ceng nabycia (kosztem wytworzenia) catego sktadnika aktywow trwalych amortyzowane sa
odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania.

Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania srodkow trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje
si¢ na kazdy dzien bilansowy.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa $rodka trwatego przewyzsza jego oszacowang warto$¢ odzyskiwalnag,
jego warto$¢ bilansows spisuje si¢ natychmiast do poziomu wartosci odzyskiwanej (nota 2.6).

W wartoSci Srodka trwalego ujmuje si¢ koszty regularnych, znaczacych przegladdéw (w tym przegladow
certyfikacyjnych), ktérych przeprowadzenie jest niezbgdne.

Koszty finansowania zewnetrznego obejmujace odsetki i prowizje od zaciagnietych zobowigzan oraz réznice
kursowe powstajace w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu, w jakim sg uznawane
za korekte kosztow odsetek, ktére mozna bezposrednio przyporzagdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje si¢ jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. Kwote kosztow finansowania zewnetrznego, ktora podlega aktywowaniu, ustala si¢
zgodnie z MSR 23.

Specjalistyczne czgéci zamienne o istotnej wartosci poczatkowej, ktorych wykorzystania oczekuje si¢ przez
czas dhuzszy niz jeden rok ujmuje si¢ jako rzeczowe aktywa trwate. Podobnie ujmuje si¢ te czesci zamienne
oraz wyposazenie zwigzane z serwisem, ktore moga by¢ wykorzystywane jedynie dla poszczegoélnych
pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Pozostale czesSci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem
0 nieistotnej wartosci wykazuje si¢ jako zapasy i ujmuje w sprawozdaniu z wyniku w momencie ich
wykorzystania.

Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkéw trwatych ustala si¢ droga poréwnania wpltywow ze sprzedazy z ich
warto$cig bilansowa i ujmuje w sprawozdaniu z wyniku, w pozycji ,,Pozostate zyski/(straty) netto”.

2.4 Warto$ci niematerialne

Informacja geologiczna

Zakupiong informacj¢ geologiczng ujmuje si¢ zgodnie z MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena zasobow
mineralnych” w wartoéci wynikajacej z umowy zawartej z Ministerstwem Srodowiska. Do momentu
otrzymania koncesji nie podlega ona amortyzacji. Nastepnie aktywowane koszty odpisuje si¢ przez caty czas
trwania koncesji.

Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztow poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty
odpisuje si¢ przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania (2-5 lat).

Oplaty i licencje

Oplate za ustanowienie uzytkowania gorniczego przestrzeni w celu wydobywania wegla kamiennego
ze zloza ,,Bogdanka” aktywuje si¢ w wysokosci poniesionej oplaty. Aktywowane koszty odpisuje si¢ przez
szacowany okres uzytkowania gorniczego.

Amortyzacje warto$ci niematerialnych nalicza si¢ metoda liniows.
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2.5 Inwestycje dlugoterminowe

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zyski i straty z tytulu zbycia inwestycji ustala si¢ drogg poréwnania wpltywow ze sprzedazy z ich wartoscig
bilansowg i ujmuje w sprawozdaniu z wyniku, w pozycji ,,Przychody/koszty finansowe”.

2.6 Utrata wartoSci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie sg testowane pod
katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosSci,
ilekro¢ jakie§ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja na mozliwo$¢ niezrealizowania ich wartosci
bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci uyymuje si¢ w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalng stanowi wyzsza z dwoch
kwot: warto$¢ godziwa aktywow pomniejszona o koszty sprzedazy, lub wartos¢ uzytkowa. Dla potrzeb
analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu, do ktorego
wystepuja dajace si¢ zidentyfikowa¢ odrgbne przeplywy pieniezne (osrodki wypracowujace $rodki
pienigzne). Niefinansowe aktywa, w odniesieniu do ktorych uprzednio stwierdzono utratg wartosci, oceniane
sa na kazdy dzien bilansowy pod katem wystgpowania przestanek wskazujacych na mozliwos¢ odwrdcenia
dokonanego odpisu. Utworzenie, rozwigzanie i wykorzystanie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
ujmuje si¢ w sprawozdaniu z wyniku, w pozycji ,,Pozostate zyski/(straty) netto”.

2.7 Aktywa finansowe

Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu. Klasyfikacja opiera
si¢ na kryterium celu nabycia aktywow finansowych.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnoéciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego (wowczas sg one
zaliczane do aktywow trwatych). Do kategorii ,,Pozyczki i nalezno$ci” zalicza si¢ naleznosci handlowe oraz
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Pozostale kategorie aktywow finansowych nie wystepuja w Spotce.

Pozyczki i naleznosci ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji wedtug wartosci godziwej, a nastgpnie
wykazuje sie wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy
procentowej. Pozyczki i nalezno$ci wytacza si¢ z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania
przepltywow pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaly przeniesione, a Spotka dokonata przeniesienia
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytulu ich whasnosci.

Spotka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik

aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych stracity na wartosci. Test na utrate wartosci
naleznosci handlowych opisano w nocie 2.9.

2.8 Zapasy

Zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszych jednak od cen sprzedazy
netto. Warto§¢ rozchodu ustala si¢ z zastosowaniem metody $redniej wazonej. Koszt wyrobow gotowych
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i produkcji w toku obejmuje robocizng¢ bezposrednig, materialy pomocnicze, inne koszty bezposrednie
i odno$ne ogolne koszty produkcji (oparte na normalnych zdolnosciach produkcyjnych), nie obejmuje
natomiast kosztow finansowania zewngtrznego. Cena sprzedazy netto to oszacowana cena sprzedazy
W normalnym toku dziatalno$ci, pomniejszona o odnos$ne zmienne koszty sprzedazy.

2.9 Nalezno$ci handlowe

Naleznosci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci godziwej, a nastgpnie wycenia si¢ je wediug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowe;j,
pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytulu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci
handlowych tworzy si¢, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka nie bedzie w stanie otrzymac
wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Przestankami wskazujgcymi,
ze naleznosci handlowe utracity warto$¢ sa: powazne problemy finansowe dluznika, prawdopodobienstwo,
ze dhuznik oglosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, opoéznienia w sptatach. Kwote
odpisu stanowi réznica pomie¢dzy wartoScig bilansowa danego skladnika aktywow a wartoscig biezaca
szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe;.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow ustala si¢ za pomoca konta odpiséw, a wysoko$¢ straty ujmuje si¢
w sprawozdaniu z wyniku w Kkosztach sprzedazy. W przypadku niesciggalnosci nalezno$ci handlowych
dokonuje si¢ ich odpisow na koncie rezerw na nalezno$ci handlowe. P6Zniejsze sptaty uprzednio odpisanych
naleznosci ujmuje si¢ jako zmniejszenie kosztow w pozycji ,,Koszty sprzedazy” w sprawozdaniu z wyniku.

2.10 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci
do trzech miesi¢cy. Kredyty w rachunku biezacym sa prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako sktadnik krotkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania przez okres, co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego sa klasyfikowane jako dtugoterminowe.

2.11 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy klasyfikuje si¢ jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana
raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za
spetlniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik
aktywow jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogolnie przyjetymi
warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
Zarzadu Spotki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji. Jednostka
wycenia skladnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) zaklasyfikowany jako do przeznaczony do
sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartoSci bilansowej 1 wartoSci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy.

2.12 Kapital podstawowy

Akcje zwykte zalicza si¢ do kapitatu wtasnego.
Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z emisja nowych akcji lub opcji wykazuje si¢ w kapitale
wlasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywow z emisji.
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2.13 Zobowiazania handlowe

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ w wartosci godziwej, za§ w okresie
pozniejszym wykazuje si¢ je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujac
metode efektywnej stopy procentowe;.

2.14 Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Kategoria zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu obejmuje zobowigzania z
tytutu kredytow i pozyczek oraz zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji.

W momencie poczatkowego ujecia, sktadniki tej grupy zobowigzan wyceniane sg w wartosci godziwej
pomniejszonej 0 koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
zobowigzania finansowego.

Na dzien bilansowy, sktadniki tej grupy zobowigzan, wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia
uwzgledniane sg koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane
przy rozliczeniu zobowigzania. R6znica pomigdzy wptywami netto, a wartoscia wykupu jest wykazywana w
przychodach lub kosztach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Kredyty i pozyczki, zalicza si¢ do zobowigzan krotkoterminowych chyba, ze Spotka posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia splaty zobowigzania na okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Wyemitowane obligacje z pierwotnym terminem wykupu do 12 miesiecy od dnia bilansowego, dla ktorych
Spotka posiada prawo emitowania kolejnych serii obligacji (w ramach przyznanej transzy) na refinansowanie
poprzedniej emisji (tzw. rolowanie), zaliczane s3 do zobowigzan ditugoterminowych, chyba, ze termin
ostatecznego wykupu obligacji w ramach catej transzy przypada w okresie krotszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje si¢ jako koszty okresu, w ktorym zostaly poniesione,
za wyjatkiem kosztow, ktore zwickszajg wartos¢ srodkow trwatych w budowie (nota 2.3).

2.15 Pochodne instrumenty finansowe

Spotka zawiera umowy instrumentéw pochodnych, za pomoca ktorych zarzadza ryzykiem kursowym.
Obejmuja one kontrakty forward. Szczegétowe informacje dotyczace instrumentdow pochodnych
przedstawiono w nocie 3.1.b oraz nocie 20. Instrumenty pochodne ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci
godziwej na dzien podpisania stosownych umow, a nastgpnie przeszacowuje sie¢ do wartosci godziwej na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje si¢ w sprawozdaniu z wyniku
w pozycji ,,Przychody/Koszty finansowe” lub w sprawozdaniu z catkowitych dochodow (w czesci
stanowigcej efektywne zabezpieczenie przeptywow pienieznych) jako ,Instrumenty zabezpieczajace
przepltywy pienigzne” oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilans), w zaleznosci od wyceny, w
aktywach w pozycji ,,Instrumenty finansowe” lub w pasywach w pozycji ,,Zobowigzania finansowe”.

2.16 Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowiazujacych przepiséw
podatkowych lub faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu w kraju, gdzie Spotka dziata i generuje
przychody podlegajace opodatkowaniu. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan
podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktorych odno$ne przepisy podatkowe podlegaja interpretacii,
tworzac ewentualne rezerwy kwot, naleznych organom podatkowym.
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Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z réznic przejsciowych pomiedzy
warto$cig podatkowa aktywow i1 zobowigzan a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym —
ujmowane jest w pelnej wysokosci, metoda bilansows. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat
z tytulu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowiazania w ramach transakcji innej niz potaczenie
jednostek gospodarczych, ktora nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdod podatkowy (strate
podatkowg), nie wykazuje si¢ go. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu
obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek (i przepisow) podatkowych, ktore
zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywaé w momencie realizacji odnosnych aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiaggnicty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie roznic przejsciowych.

2.17 Swiadczenia pracownicze

a) Zobowigzania emerytalne i pozostate sSwiadczenia pracownicze
Zgodnie z Zaktadowymi Uktadami Zbiorowymi Pracy (ZUZP) i odpowiednimi przepisami prawa Spotka
wyptaca §wiadczenia z nastepujacych gldwnych tytutow:

e odprawy emerytalne i rentowe,

e nagrody jubileuszowe,

e odprawy posmiertne,

e deputaty weglowe.

Spotka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu wyplaty powyzszych $wiadczen
w wysokosci wartosci biezacej zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem zyskow 1 strat
aktuarialnych. Wysoko$¢ zobowigzania z tytutu powyzszych §wiadczen wyliczana jest przez niezalezng firme
doradztwa aktuarialnego metoda prognozowanych $wiadczen jednostkowych (ang. Projected Unit Credit
Method).

Rezerwy obliczane sa metoda indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Podstawa do obliczenia
rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota danego §wiadczenia, jakg Spotka zobowigzuje sie¢ wyptacic¢
na podstawie wewnetrznych regulacji, w szczegdlnos$ci ZUZP oraz odpowiednich przepisow prawa.

Prognozowana kwota $wiadczenia jest obliczana z uwzglgdnieniem m.in. przewidywanej kwoty podstawy
wymiaru tego §wiadczenia, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru §wiadczenia do momentu nabycia
przez danego pracownika prawa do tego $wiadczenia oraz wspdtczynnika procentowego uzaleznionego
od stazu pracy danego pracownika.

Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy a nastgpnie pomniejszana
0 zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych odpisow na rezerwe, jakich Spotka dokonuje
na powigkszenie rezerwy danego pracownika. Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego
i prawdopodobienstwa dotrwania danego pracownika jako pracownika Spotki do momentu otrzymania
swiadczenia. Stopa dyskonta finansowego odpowiada rynkowej stopie zwrotu z dtugoterminowych obligacji
skarbowych na moment wykonywania wyceny.

Prawdopodobienstwo, o ktorym mowa powyzej jest ustalane w oparciu o metode ryzyk
wspolzawodniczacych (ang. Multiple Decrement Model), przy czym uwzglednia si¢ mozliwo$¢ zwolnienia
si¢ z pracy przez pracownika, ryzyko catkowitej niezdolno$ci do pracy i ryzyko $mierci.

Mozliwo§¢ zwolnienia si¢ z pracy przez pracownika jest okre§lana z zastosowaniem rozkladu
prawdopodobienstwa oraz z uwzglednieniem danych statystycznych Spétki. Ryzyko catkowitej niezdolno$ci
do pracy oraz ryzyko $mierci pracownika sa ustalane z wykorzystaniem danych statystycznych.

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
23



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyraZone w tys. Zlotych, o ile nie podano inaczej)

Zyski i straty aktuarialne powigkszaja lub zmniejszajg pozostate catkowite dochody (§wiadczenia emerytalne)
lub koszty (pozostate dtugoterminowe §wiadczenia) w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w
ktérym powstaty.

Koszty przesziego zatrudnienia powstale w wyniku zmiany programu ujmuje si¢ w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow od razu.

b) Programy udziatu w zyskach i programy premiowe
Spotka ujmuje zobowigzania i koszty z tytutu nagrod i premii oraz programoéow udziatu w zyskach, jezeli
podlega obowigzkowi wynikajacemu z umowy lub, jezeli dotychczasowa praktyka zrodzita zwyczajowo
oczekiwany obowigzek.

c) Platmosci w formie akcji

Warto§¢ godziwg przyznanych opcji zakupu akcji ujmuje si¢ jako koszty z tytulu wynagrodzen w
korespondencji ze zwigkszeniem kapitalu wlasnego. Wartos¢ godziwa okres§lana jest na dzien przyznania
opcji zakupu akcji przez pracownikow i roztozona na okres, w ktorym pracownicy nabeda bezwarunkowo
prawo do realizacji opcji (z uwagi na fakt, ze wartoSci godziwej §wiadczen pracownikdéw nie da sig¢
bezposrednio oceni¢, ich warto$¢ ustala si¢ w oparciu o warto$§¢ godziwa przyznanych instrumentow
kapitatowych). Kwota obcigzajaca koszty jest korygowana w celu odzwierciedlenia aktualnej liczby
przyznanych opcji, dla ktorych warunki §wiadczenia pracy oraz warunki nierynkowe nabywania uprawnien
sg spelione.

2.18 Rezerwy

Rezerwa na roszczenia prawne oraz na likwidacje szkod gorniczych

Rezerwe na roszczenia prawne oraz na likwidacje szkod gorniczych ujmuje si¢ wowcezas, gdy Spotka ma
prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych i jest prawdopodobne, ze wymagany
bedzie wyptyw zasobéw w celu wywigzania si¢ z tego obowiazku, za$ jego wielko$¢ wiarygodnie
oszacowano. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszle straty operacyjne.

Rezerwa na likwidacje zaktadu gorniczego

Rezerwe na przyszie koszty zwigzane z likwidacja zakladu gorniczego tworzy si¢ w oparciu o obowiazki
wynikajace z ustawy ,,Prawo geologiczne i gornicze” nakladajace na przedsigbiorstwo gornicze obowiazek
likwidacji zaktadéow gorniczych po zakonczeniu eksploatacji, w wysokosci przewidywanych kosztow
zwigzanych z:

zabezpieczeniem lub likwidacja wyrobisk gorniczych oraz obiektow i urzadzen zaktadu goérniczego;
zabezpieczeniem niewykorzystanej czesci ztoza kopaliny;

zabezpieczeniem sasiednich z16z kopalin;

zabezpieczeniem wyrobisk sasiednich zaktadow gorniczych;

przedsiewzieciem niezbednych $rodkéow w celu ochrony $rodowiska oraz rekultywacji gruntow
i zagospodarowania terenow po dziatalno$ci gornicze;.

Wysokos$¢ kosztéow likwidacji zaktadu gorniczego wyliczana jest przez niezalezng firme¢ doradcza
z wykorzystaniem danych historycznych, dotyczacych kosztow likwidacji zaktadow gorniczych sektora
gornictwa wegla kamiennego w Polsce.

Kwoty rezerw wykazuje si¢ w biezacej wartosci naktadow, ktére — jak sie oczekuje — beda niezbedne
do wypelnienia obowigzku. Stosuje si¢ wowczas stope procentows przed opodatkowaniem, ktora
odzwierciedla biezacg ocene rynku odnosnie do wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie
z danym skladnikiem zobowigzan. Zwigkszenie rezerw zwigzane z uplywem czasu jest rozpoznawane jako
koszty odsetkowe. Zmiany wysoko$ci rezerw zwigzane z aktualizacja szacunkow ich dotyczacych (stopa
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inflacji, spodziewana nominalna warto$¢ naktadow na likwidacj¢) ujmowane sa jako korekta wartoSci
aktywow trwatych objetych obowigzkiem likwidacji.

2.19 Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy wykazuje si¢ w wartoSci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu
sprzedazy towardw 1 ustug w zwyklym toku dziatalnosci Spolki. Przychody prezentowane
s3 po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, zwroty, rabaty i upusty.

Rozpoznajac przychdd Spotka kieruje si¢ wytycznymi MSR 18 , . Przychody”. Spotka ujmuje przychody,
kiedy kwotg przychoddw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w
przysztosci korzysci ekonomiczne, oraz gdy spetnione zostaty konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego
rodzaju dziatalnoséci Spotki. Uznaje si¢, ze wartosci przychodéw nie mozna wiarygodnie zmierzy¢, dopoki
nie zostang wyjasnione wszystkie zdarzenia warunkowe zwigzane ze sprzedazg. Spolka opiera Swoje
szacunki na wynikach historycznych, uwzgledniajac rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz szczegoty
konkretnych umoéw.

a) Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow ujmuje sie w momencie dostawy przez Spotke
produktéow do odbiorcy. Dostawa nastgpuje w momencie przeniesienia na nabywcg znaczacego ryzyka
i korzysci wynikajacych z praw wtasnosci do produktow, towardéw i materiatow zgodnie z warunkami dostaw
zawartymi w umowach sprzedazy. Przychody ze sprzedazy wykazuje si¢ na podstawie cen okreslonych
w umowach sprzedazy, po pomniejszeniu o szacowane rabaty i inne zmniejszenia sprzedazy.

b) Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje si¢ proporcjonalniec do uptywu czasu metoda efektywnej stopy
procentowej. Gdy nalezno$¢ traci na wartosci, Spotka obniza jej warto$¢ bilansowa do poziomu wartosci
odzyskiwanej, roéwnej oszacowanym przysztym przeplywom pienieznym zdyskontowanym wedlug
pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastgpnie stopniowo rozlicza si¢ kwotg dyskonta
w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek,
ktore utracity wartos¢, ujmuje si¢ wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

C) Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania i
prezentuje w ,,Przychodach finansowych”.

2.20 Ujmowanie otrzymanej dotacji

Standard MSR 20 ,,Dotacje rzadowe oraz ujawnienie informacji na temat pomocy rzadowe;j” stosuje si¢ przy
ksiggowaniu oraz ujawnianiu informacji na temat dotacji rzadowych.

Zgodnie z MSR 20 § 3 dotacje do aktywow to dotacje rzadowe, ktore majg na celu finansowanie aktywow
trwatych. Wedlug MSR 20, dotacje rzadowe ujmuje si¢ w zysku lub stracie w systematyczny sposob
W poszczegdlnych okresach, w ktoérych jednostka ujmuje odnosne koszty, ktére dotacje maja w zamierzeniu
kompensowac.

Dotacje do aktywow w sprawozdaniu finansowym Spétka prezentuje w:

e  Sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilans) w pozycji ,, Zobowigzania” i ,, Dotacje”.

e  Sprawozdaniu z wyniku proporcjonalnie do amortyzacji $rodkoéw trwatych, na ktorych finansowanie
zostata przyznana.
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Ujecie w ksiegach rachunkowych dotacji powoduje konieczno$¢ stosowania MSR 37 , Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” do wszystkich powigzanych z nig zobowigzan lub aktywow
warunkowych.

Otrzymana dotacja do aktywdéw powinna zosta¢ rozliczona w cato§ci w momencie catkowitego
zamortyzowania, sprzedazy badz likwidacji sfinansowanego z niej sktadnika aktywow.

2.21 Leasing

Leasing, przy ktorym znaczna czg$¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wlasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujacego), stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego,
po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego),
obcigzajg koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

Do leasingu operacyjnego zalicza si¢ réwniez nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow i ujmuje
w dhugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych. Cena nabycia uiszczana z tytulu mozliwosci
korzystania z tego prawa, amortyzowana jest przez okres leasingu zgodnie ze sposobem roztozenia w czasie
czerpania korzysci z tego prawa.

2.22 Wyplata dywidendy

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym w okresie, w ktorym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke naraza ja na wiele roznych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko
rynkowe (w tym: ryzyko przeptywow pienieznych w wyniku zmian stop procentowych), ryzyko kredytowe
oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogélny program Spolki dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia si¢ przede
wszystkim na zapewnieniu odpowiedniej ptynnosci umozliwiajacej realizacje postawionych przed Spotka
zadan inwestycyjnych, jak rowniez zabezpieczenie prowadzonej polityki wyptaty dywidendy.

a) ryzvko zmiany przeplywow pienigznych w wyniku zmian stop procentowych

Poniewaz Spotka posiada znaczacy poziom oprocentowanych aktywow, przychody Spotki oraz jej przeptywy
pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej sa zalezne od zmian rynkowych stop procentowych.

W przypadku Spoétki ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest roOwniez z krotkoterminowymi oraz
dhugoterminowymi instrumentami dluznymi. Kredyty i obligacje o zmiennym oprocentowaniu narazajg
Spotke na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stop procentowych. Spotka korzystata
z finansowania zewnetrznego w roku 2014 i wyrazone byto ono w polskich ztotych.

Aktualne zadluzenie Spotki z tytutu kredytow wynosi 99 min zt (na 31.12.2013 roku 421 mln zt) i z tytutu
emisji obligacji wynosi 700 mln zt (na 31.12.2013 roku 200 mln zt). Laczne zadluzenie Spoétki na dzien
31 grudnia 2014 roku wynosi 799 mln zt (na 31.12.2013 roku 621 min zt). Wedlug przeprowadzonych
symulacji na dzien 31 grudnia 2014 roku stwierdzono, iz Wptyw zmiany stdp procentowych w wysoko$ci
1 punktu procentowego stanowitby wzrost lub odpowiednio spadek zysku brutto o kwote nie wigksza niz
7,99 miln zt (na 31.12.2013 roku odpowiednio: 6,2 1mln z}).

Na podstawie danych za 2014 i 2013 rok dotyczacych oprocentowanych aktywow Spotki oszacowano
wrazliwo$¢ zmiany przychodow finansowych na zmiany stop procentowych. Warto$¢ aktywow narazonych
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na ryzyko stop procentowych na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi z tytutu lokat bankowych wolnych
srodkow 172.263 tys. zt (31 grudnia 2013 roku 177.898 tys. zt) oraz z tytutu aktywow funduszu likwidacji
kopaln 88.832 tys. zt (31 grudnia 2013 roku 77.912 tys. zl). Zmian¢ wyniku w przychodach finansowych
przedstawiajg ponizsze tabele:

Wplyw zmiany stop procentowych na przychody finansowe z tytutu lokat na dzien 31.12.2014 roku:

Zmiana oprocentowania -1p.p. -0,5p. p. +0,5p. p. +1p.p.

Szacowany wplyw (1.722) (861) 861 1.722

Wplyw zmiany stop procentowych na przychody finansowe z tytutu lokat na dzien 31.12.2013 roku:

Zmiana oprocentowania -1p.p. -0,5p. p. +0,5p. p. +1p.p.
Szacowany wplyw (1.166) (583) 583 1.166

Z analizy danych na dzien 31 grudnia 2014 roku wynika, ze wzrost oprocentowania lokat o 1 p. p. powoduje
wzrost przychodoéw finansowych z tytulu lokat o 1.722 tys. zt (wzrost o 1.166 tys. zt na dzien 31 grudnia
2013 roku). Analogicznie, spadek oprocentowania lokat o 1 p. p. powoduje obnizenie przychodow

finansowych z tytutu lokat o 1.722 tys. zt (obnizenie o 1.166 tys. zt na dzien 31 grudnia 2013 roku).

Wartos¢ aktywow dotyczacych funduszu likwidacji kopaln narazonych na ryzyko stop procentowych na
dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 88.832 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2013 roku 77.912 tys. zt).

Wplyw zmiany stop procentowych na przychody finansowe z tytulu gromadzenia $rodkéw na Fundusz
Likwidacji Kopaln (FLK) na dzien 31.12.2014 roku:

Zmiana oprocentowania -1p.p. -0,5p.p. +0,5p. p. +1p.p.

Szacowany wplyw (888) (444) 444 888

Wplyw zmiany stop procentowych na przychody finansowe z tytulu gromadzenia $rodkéw na Fundusz
Likwidacji Kopaln (FLK) na dzien 31.12.2013 roku:

Zmiana oprocentowania -1p.p. -0,5p.p. +0,5p. p. +1p.p.
Szacowany wplyw (708) (354) 354 708

Z analizy danych na dzief 31 grudnia 2014 roku wynika, ze wzrost oprocentowania lokat dotyczacych (FLK)
o 1 p. p. powoduje wzrost przychodow finansowych z tytutu lokat o 888 tys. zt (wzrost o 708 tys. zt na dzien
31 grudnia 2013 roku). Analogicznie, spadek oprocentowania lokat dotyczacych (FLK) o 1 p. p. powoduje
obnizenie przychodow finansowych z tytutu lokat o 888 tys. zt (obnizenie o 708 tys. zt na dzien 31 grudnia
2013 roku).

b) ryzyko walutowe
Spotka zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwiazku z tym pojawia si¢

ryzyko wahan kursow walut. Spétka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zmiany kursu EUR/PLN oraz
USD/PLN.

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
27



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyraZone w tys. Zlotych, o ile nie podano inaczej)

Ryzykiem tym zarzadza si¢ w ramach zatwierdzonych zasad dziatania przy wykorzystaniu walutowych
kontraktéw forward. Spotka prowadzi rachunkowos$¢ zabezpieczen przyszlych przeptywow pienieznych.
Celem podejmowanych przez Spotke dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany kursu EUR/PLN
oraz USD/PLN jest zagwarantowanie okreslonego poziomu wartosci ztotowej przysztych wydatkéw w EUR,
jakie ponoszone bedg w zwigzku z pracami inwestycyjnymi, oraz zagwarantowanie okreslonego poziomu
przysztych wptywoéw w USD jakie bedg otrzymywane w zwigzku z realizowang sprzedaza wegla.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka posiada nastepujace instrumenty zabezpieczajace ryzyko walutowe:
- kontrakty forward na zakup facznie 27.825 tys. EUR oraz 930 tys. USD.

Realizacja przeptywow pienieznych w walucie USD dotyczacych transakcji zabezpieczanych nastapita w
dniu 27 lutego 2015 roku w wysokosci 930 tys. USD. Oczekiwana realizacja przeplywow pienigznych w
walucie EUR dotyczacych transakcji zabezpieczanych nastgpi do dnia 4 kwietnia 2015 roku w wysoko$ci
23.850 tys. EUR, a takze do dnia 31 maja 2015 roku w wysokos$ci 3.975 tys. EUR. Wycena kontraktu do
wartos$ci godziwej zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych, ujeta w kapitale wtasnym
wynosi na dzien 31 grudnia 2014 roku 249 tys. zt po uwzglednieniu efektu podatkowego (na 31 grudnia 2013
roku: 4.238 tys. zl), z czego 237 tys. zt zostato ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw natomiast 12
tys. zt zostato ujete w sprawozdaniu z wyniku (faczna wycena wartosci godziwej kontraktow na 31 grudnia
2014 roku wynosi 308 tys. zt).

Wycena kontraktu do warto$ci godziwej ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z
tytutu zawartych transakcji, kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminowa a cena transakcyjna.
Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stop procentowych implikowana z
transakcji fx swap.

W roku 2014 w zwiazku ze stosowana polityka zabezpieczen do wartosci poczatkowej srodkow trwatych
zaliczono zrealizowane réznice kursowe w kwocie 6.423 tys. zt (w 2013 roku: 390 tys. z}).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w Spoétce nie wystapity instrumenty finansowe, inne niz zabezpieczone
kontraktami forward, narazone na ryzyko walutowe (na dzien 31.12.2013 roku warto$¢ instrumentow
finansowych narazonych na ryzyko walutowe wynosita 5.454 tys. zi, co stanowito rownowarto§¢ 1.310 tys.
EUR).

c) ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, depozytow w bankach
i instytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientow Spotki.
W przypadku bankéw 1 instytucji finansowych akceptuje si¢ tylko jednostki o wysokiej wiarygodnoSci.
Spotka stosuje ponadto polityke ograniczajaca zbyt duze zaangazowanie kredytowe wobec poszczegdlnych
instytucji finansowych. W odniesieniu do klientow, Spotka realizuje sprzedaz gtéwnie do statych odbiorcow,
ktorych wiarygodnos$¢ opiera si¢ na doswiadczeniach ze wspotpracy z przesztosci.

Wartos¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe oraz koncentracje tego ryzyka przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2014 31.12.2013
Srodki pienigzne i depozyty bankowe 261.095 255.810
Krotkoterminowe nalezno$ci handlowe 254.221 183.309
Laczna ekspozycja na ryzyko kredytowe 515.316 439.119
Naleznosci od 7 gtéwnych odbiorcow 246.119 168.451
Stopien koncentracji ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci od 7 97% 93%

glownych odbiorcow
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Srodki pieniezne zdeponowane w Banku BZ WBK S. A. (jako % catosci
salda §rodkow pienigznych i depozytow bankowych) 51% 49%

Srodki pieniezne zdeponowane w Banku Millennium S.A. (jako %

catosci salda srodkow pienigznych i depozytow bankowych) 34% 31%
Srodki pieniezne zdeponowane w mBank S.A. (dawniej BRE Bank

S.A.) (jako % catosci salda §rodkow pienieznych i depozytow

bankowych) 0% 9%

Srodki pieniezne zdeponowane w banku PKO Bank Polski S.A. ((jako
% cato$ci salda $rodkoéw pienigznych i depozytow bankowych) 9% 7%

Srodki pieniezne zdeponowane w banku PEKAO S.A. (jako % catosci
salda §rodkow pienigznych i depozytow bankowych) 6% 5%

Sytuacja platnicza gtéwnych odbiorcéw Spolki oceniana jest jako dobra, stad ryzyko kredytowe oceniane jest
jako niskie. Spotka wspotpracuje z tymi odbiorcami od dluzszego czasu, nie wystgpuja problemy
z otrzymywaniem platnosci. Nalezno$ci od pozostatych odbiorcow nie stanowig znaczacego udziatu
W ogoélnej kwocie naleznosci handlowych.

Banki, w ktorych skoncentrowane sg $rodki pieniezne i depozyty Spotki posiadaja nastepujace ratingi (dane
aktualne na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego):

— Bank BZWBK S. A. — ocena dtugoterminowa Fitch: BBB+ (z perspektywa stabilng)

— Bank Millennium S. A. — ocena dtugoterminowa Fitch: BBB- (z perspektywa stabilng)

— Bank PEKAO S.A. — ocena dtugoterminowa Fitch (IDR): A- (z perspektywa stabilng)

— PKO Bank Polski S.A. — rating wsparcia Fitch: 2 (brak oceny dlugoterminowej Fitch),
rating dtugoterminowy kredytowy (wg Standard and Poor’s): A — (z perspektywa negatywna)

— Bank Gospodarstwa Krajowego — ocena dtugoterminowa Fitch (IDR): A- (z perspektywa stabilng)

— mBank S.A. — ocena dlugoterminowa Fitch: A (z perspektywa negatywna)

—  Bank Ochrony Srodowiska S.A. — ocena dtugoterminowa Fitch (IDR): BBB (z perspektywa

negatywna)

d) ryzyko utraty pltynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaklada miedzy innymi utrzymywanie odpowiedniego
poziomu $rodkow pieni¢znych oraz dostepno$¢ finansowania dzigki wystarczajgcej kwocie przyznanych
instrumentéw kredytowych. Zarzad Spotki monitoruje biezace prognozy $rodkow plynnych Spoétki
(sktadajace si¢ z niewykorzystanych limitow kredytowych oraz $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow)
na podstawie przewidywanych przeptywow pieni¢znych. Poprzez sporzadzanie tej prognozy eliminowane sg
odchylenia pomiedzy rzeczywistym przeptywem $rodkow pienieznych a ich zapotrzebowaniem. W celu
zabezpieczenia finansowania biezgcego Spotki oraz optymalizacji zarzadzania gotowka, w dniu 21 maja
2014 roku Zarzad Spotki zawart z bankiem mBank S.A. umowe kredytu odnawialnego w rachunku biezacym
z limitem do kwoty 150 min zi. Na dzien 31 grudnia 2014 niewykorzystany limit z tytulu powyzszego
kredytu wynosit 50.992 tys. zt.

Ponadto w dniu 30 czerwca 2014 roku Zarzad Spoétki zawart z bankami Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz
Bank Gospodarstwa Krajowego umowe dotyczacg nowego programu emisji obligacji, ktory przewiduje
emisje obligacji przez Spétke do tacznej kwoty 600 mln zt. Do dnia bilansowego, w ramach zawartej umowy,
wyemitowano 400 szt. obligacji o tacznej wysokosci 400 mln zt. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spodtka
posiada mozliwos¢ emisji kolejnych serii obligacji w ramach niewykorzystanego limitu wynoszacego 200
min zl.

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Spotki w odpowiednich przedziatach wiekowych,
na podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien bilansowy. Kwoty
przedstawione w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy pieni¢zne. Saldo przypadajace
do sptaty w terminie 12 miesiecy jest wykazywane w wartosciach bilansowych powiekszone o odsetki
(poniewaz wptyw dyskonta jest nieistotny pod wzgledem wartosci).

Ponizej Odroku 0Od2 Ponad
jednego  do 2 lat do5 lat 5 lat
roku
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku
Kredyty i pozyczki 101.403 - - -
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji 19.260 19.313 643.074 101.711
Zobowigzania finansowe 308 - - -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 444,014 7.430 9.070 6.363
Ponizej Odroku Od2 Ponad
jednego  do 2 lat do5 lat 5 lat
roku
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku
Kredyty i pozyczki 431.321 - - -
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji 6.979 6.960 217.159 -
Zobowigzania finansowe 5.232 - - -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 268.493 2.638 7.024 9.859

Zobowigzania wymagalne ponizej 1 roku to w wiekszosci zobowigzania ptatne w okresie do 3 miesiecy
od dnia bilansowego.

e) analiza wrazliwosci wyniku finansowego

Na podstawie danych za 2014 rok dotyczacych podstawowej dziatalno$ci Spotki oszacowano wrazliwosé
wyniku finansowego na zmiany czynnikow ryzyk rynkowych (cen wegla).

Z analizy wynika, ze wzrost jednostkowej ceny wegla o 1% (co przeklada si¢ na wzrost przychodow
ze sprzedazy wegla o 1%) powoduje wzrost wyniku na sprzedazy (zysk brutto — koszty administracyjne —
koszty sprzedazy) o 5,21%. Analogicznie, spadek ceny wegla o 1% powoduje obnizenie wyniku na
sprzedazy 0 5,21%. Zmian¢ wyniku w pozostatych analizowanych przedziatach (przy zatozeniu, ze pozostate
czynniki sg state) przedstawia ponizsza tabela:

feT];"”a 5%  -10% 5% 2% 1% 0% 1% 2% 5% 10%  15%

Zmiana

wyniku -78,12% -52,08% -26,04% -10,42% -521% 0,00% 5,21% 10,42% 26,04% 52,08% 78,12%

Spoétka w pewnym stopniu ogranicza ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie cen surowcoéw energetycznych
podpisujac dtugoterminowe umowy handlowe z gléwnymi odbiorcami wegla energetycznego.

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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3.2 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Spotki do kontynuowania
dzialalnosci, tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymywac lub skorygowacé strukture kapitatu, Spotka moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend
do wyplacenia akcjonariuszom, zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowaé nowe akcje lub sprzedawac
aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

W ramach zarzadzania kapitalem Spotka skupia si¢ na zarzadzaniu S$rodkami pienigznymi i ich
ekwiwalentami oraz zadluzeniem wynikajacym z zaciagnigtych kredytow i z tytutu emisji obligacji.

Spotka posiada kredyty bankowe i zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji z przeznaczeniem na
finansowanie dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej. Relacje zadluzenia netto do kapitalu zaangazowanego
prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2014 31.12.2013
Kredyty ogétem 99.008 421.000
Zobowiazania finansowe z tytutu emisji obligacji 700.106 200.000
minus: $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty (261.095) (255.810)
Zadluzenie netto 538.019 365.190
Kapitat wlasny razem 2.505.468 2.436.170
Kapitat zaangazowany 3.043.487 2.801.360

4. Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Wynikaja one z dotychczasowych do§wiadczen oraz innych czynnikéow, w tym przewidywan odno$nie
do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne. Oszacowania i osady ksiegowe podlegaja
regularnej ocenie.

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania ksiggowe z definicji rzadko pokrywaé si¢ beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania
i zalozenia, ktore niosg ze sobg znaczace ryzyko konieczno$ci wprowadzenia istotnej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, omowiono ponize;.

Oszacowanie okresu zZywotnosci kopalni oraz zasobow wegla

Okres zywotnosci kopalni szacuje si¢ w oparciu o posiadane zasoby operatywne wegla objete koncesjg oraz
szacowane zdolnosci produkcyjne, na rok 2034. Faktyczny termin likwidacji kopalni moze jednak roznic sie
od szacowanego przez Spotke. Wynika to z uwzglednienia w wyliczeniu szacowanego okresu zywotnosci
kopalni wylacznie zasobow operatywnych wegla. W 2014 roku Spotka otrzymata koncesj¢ na wydobycie na
obszar K-3. Spotka rozpoczgta réwniez starania aby w perspektywie nastepnych lat powigkszy¢ obszar
wydobycia poprzez przytaczenie z16z ,,Ostréw” oraz ,,Orzechow”. Uzyskanie koncesji wydobywczych dla
wskazanych obszaréw moze wptynaé na znaczne wydtuzenie okresu zywotnosci kopalni. Spotka podjeta juz
prace nad uzyskaniem koncesji niezbednych do przylaczenia tych zt6éz do obszaru goérniczego kopalni,
jednocze$nie Spétka nie zaprzestaje staran zmierzajacych do uzyskania koncesji wydobywczej dla z16z K-6 i
K-7.

Oszacowanie rezerwy na koszty likwidacji zakladu gorniczego

Spotka tworzy rezerwe na koszty likwidacji zaktadu gérniczego, do ktorych poniesienia jest zobligowana
istniejacymi przepisami prawa. Glowne zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu kosztéw z tytutu likwidacji
zaktadu goérniczego zawieraja zatozenia odnosnie do okresu zywotnosci kopalni, przewidywanej inflacji oraz

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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dlugoterminowych stop dyskontowych. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywaja na wartos¢ bilansowa
rezerwy.

Zatozenia odnosnie do okresu zywotnosci kopalni opisane zostaly powyzej

Przyjete wskazniki inflacji za lata 2015-2034 wahaja si¢ w przedziale 1,2% do 2,5%.

Na wyliczenie rezerwy istotne znaczenie wywarta wysoko$¢ stopy dyskontowej, ktora odzwierciedla zmiang
warto$ci pienigdza w czasie. W zatozeniach przyjeto stope dyskontows opartg na rentownosci obligacji
skarbowych, i na dzien 31 grudnia 2014 roku zostata ona przyjeta w wysokosci 2,75% (na dzien 31 grudnia
2013 roku 4,5%).

Gdyby przyjete stopy inflacji odbiegaty od oszacowan Zarzadu o 10%, szacuje sie, ze warto$¢ bilansowa
rezerw bytaby 0 5.959 tys. zt wyzsza (w przypadku stop inflacji wyzszych o 10%) lub 0 5.698 tys. zt nizsza
(w przypadku stop inflacji nizszych o 10%).

Wplyw zmiany stopy dyskonta finansowego na warto$¢ bilansowa rezerwy na koszty likwidacji zaktadu
gorniczego (FLK) na dzien 31.12.2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana stopy dyskonta
finansowego -0,25 p. p. 0p.p. +0,25p.p. +1p.p.

Warto$é rezerwy na FLK ~ 129.755 123.585 117.722 101.822

Z analizy wynika, ze wzrost stopy dyskonta finansowego o 0,25 p. p. powoduje spadek wartosci rezerwy na
FLK o 5.863 tys. zt oraz wzrost stopy dyskonta finansowego o 1 p. p. powoduje spadek wartosci rezerwy na
FLK o 21.763 tys. zt. Natomiast spadek stopy dyskonta finansowego o 0,25 p. p. powoduje wzrost wartosci
rezerwy na FLK 0 6.170 tys. zt. Jednocze$nie nie prezentujemy wptywu spadku stopy dyskonta finansowego
o 1 p. p. gdyz spowodowatoby to spadek stopy dyskonta ponizej przyjetego poziomu inflacji co w naszej
ocenie jest bezzasadne.

Zalozenia odnosnie wyceny aktuarialnej rezerw na swiadczenia pracownicze

Warto$¢ biezaca zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikow okreslanych
metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
rezerwy oraz kosztow z tytulu $wiadczen pracowniczych zawieraja zatozenia dotyczace stop dyskonta.
Glowne zatozenia dotyczace rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych ujawnione sa w nocie 22. Wszelkie
zmiany tych zatozen wptywajg na warto$¢ bilansowa rezerw z tytulu $wiadczen pracowniczych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku zostata przeprowadzona analiza

wrazliwosci wynikdw wyceny na zmiane stopy dyskonta finansowego oraz na zmiany planowanych
wzrostow podstaw w przedziale -1 p. p./+1 p. p.

Ponizsze tabele prezentuja warto$¢ bilansowa poszczegdlnych tytulow rezerw oraz warto$ci rezerw
wyliczone przy innych zatozeniach:

Na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Warto$é Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw

Tytul rezerwy bilansowa -1p.p. +1p.p. -1p.p. +1p.p.
Odprawy emerytalne 36.260 38.912 34.004 33.740 39.151
Odprawy rentowe 1.513 1.701 1.355 1.353 1.699
Nagroda jubileuszowa 75.087 81.061 69.864 69.449 81.416
Odprawy posmiertne 2.770 3.120 2.476 2.472 3.118
Deputaty weglowe 97.501 109.278 87.545 87.321 109.334
213.131 234.072 195.244 194.335 234.718

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Wartosé Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw

Tytul rezerwy bilansowa -1p. p. +1p. p. -1p. p. +1p. p.
Odprawy emerytalne 33.800 35.841 32.062 31.782 36.112
Odprawy rentowe 1.513 1.689 1.364 1.359 1.691
Nagroda jubileuszowa 70.526 75.723 65.959 65.494 76.155
Odprawy posmiertne 2.660 2.966 2.398 2.390 2.970
Deputaty weglowe 81.294 90.329 73.610 72.328 91.755
189.793 206.548 175.393 173.353 208.683

Ponizsze tabele prezentuja warto$¢ bilansowg poszczegoélnych tytuldw rezerw oraz prezentuja jak zmienitaby sie

warto$¢ bilansowa przy innych zatoZeniach:

Na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Odchylenia
Wartosé Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw
Tytul rezerwy bilansowa -1p.p. +1p.p. -1p.p. +1p.p.
Odprawy emerytalne 36.260 2.652 (2.256) (2.520) 2.891
Odprawy rentowe 1.513 188 (158) (160) 186
Nagroda jubileuszowa 75.087 5.974 (5.223) (5.638) 6.329
Odprawy po$miertne 2.770 350 (294) (298) 348
Deputaty weglowe 97.501 11.777 (9.956) (10.180) 11.833
213.131 20.941 (17.887) (18.796) 21.587

Na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Odchylenia
Warto$é Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw
Tytul rezerwy bilansowa -1p. p. +1p. p. -1p. p. +1p. p.
Odprawy emerytalne 33.800 2.041 (1.738) (2.018) 2.312
Odprawy rentowe 1.513 176 (149) (154) 178
Nagroda jubileuszowa 70.526 5.197 (4.567) (5.032) 5.629
Odprawy posmiertne 2.660 306 (262) (270) 310
Deputaty weglowe 81.294 9.035 (7.684) (8.966) 10.461
189.793 16.755 (14.400) (16.440) 18.890

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Ponizsza tabela prezentuje wyniki wyceny bilansowej na dzien 31.12.2014 roku w podziale na okresy zapadalnosci:

Odprawy Odprawy Nagroda Odprawy Deputaty
Okres wyplaty  emerytalne rentowe jubileuszowa po$miertne weglowe Suma
2015* 15.312 70 9.524 118 4.332 29.356
2016 1.272 70 6.008 116 4.463 11.929
2017 1.164 72 5.977 119 4.443 11.775
2018 905 74 5.182 126 4.360 10.647
2019 726 76 4.594 131 4.259 9.786
Pozostata czes¢ 16.881 1.151 43.802 2.160 75.644 139.638
36.260 1.513 75.087 2.770 97.501 213.131

* warto$¢ $wiadczen do wyptaty w roku 2015 wynika z nabytych praw emerytalnych oraz nagrod jubileuszowych dla oséb, ktore osiagnety wiek
emerytalny a ktére pozostaja w stosunku pracy

5.

Informacje dotyczace segmentow dzialalnoSci

a) Podstawowy ukiad sprawozdawczy — segmentacja branzowa
Spotka koncentruje swoja dziatalno$¢ glownie na produkeji i sprzedazy wegla. Przychody ze sprzedazy
innych produktow i ustug w roku 2014 wyniosty 83.704 tys. zt (w 2013: 69.164 tys. zl), co stanowi
odpowiednio 4,16% w roku 2014 oraz 3,65% w roku 2013 catosci przychodow ze sprzedazy.

W zwiazku z powyzszym Spoétka nie wykazuje wynikow dziatalnosci ze wzgledu na segmentacje branzowa.

b) Uzupetniajqcy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne
Spotka koncentruje swoja dziatalnos¢ gtdwnie na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy poza granice Polski
w roku 2014 wyniosty 448 tys. zt (w 2013: 1.047 tys. zt) co stanowi odpowiednio 0,02% oraz 0,06% catosci
przychodow ze sprzedazy w danym roku. Spotka nie posiada aktywoéw oraz zobowigzan z tym zwigzanych
zlokalizowanych poza terytorium Polski.

W zwiazku z powyzszym Spdtka nie wykazuje wynikow dziatalnosci ze wzgledu na segmentacje
geograficzna.

W ramach realizacji swoich zadan Zarzad analizuje dane finansowe, ktore sa zgodne ze sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.

c) Gloéwni odbiorcy z tytutu sprzedazy wegla
W 2014 1 2013 roku kluczowymi odbiorcami Spotki, dla ktérych udzial w sprzedazy przekroczyt 10%
przychodow ze sprzedazy ogdtem, byli:

2014 2013
Elektrownia Kozienice S.A. — Grupa ENEA 40% 41%
GDF Suez Energia S.A. 17% 10%
ENERGA Elektrownie Ostrofeka S.A. 15% 9%
PGNIG Termika S.A. 13% 17%

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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6. Rzeczowe aktywa trwale

Budynki i budowle Urzadzenia Srodki Inne Srodki
Grunty Slem wtym techniczne i tran;) ortu srodki trwale w Ogoéltem
ogote wyrobiska maszyny P trwale budowie
Stan na 1 stycznia 2013 roku
V%;zzetn;‘b wartosc z 4099 2328386  1.686.804 1.466.729 110888 14129 358919  4.283.150
Umorzenie - (762.944)  (607.059) (535.060) (57.201)  (9.672) - (1.364.877)
m‘g"“ ksiggowa 4099 1565442  1.079.835 931.669 53.687 4457 358919 2918273
Na dzien 31 grudnia 2013 roku
Wartosé ksiggowa 4.099 1.565.442  1.079.835 931.669 53.687 4457 358919  2.918.273
netto na poczatek roku
Zwigkszenia* 281 279 - 917 - - 567.084 568.561
Przesunigcia ze
srodkéw trwatych w 558 388.891 261.480 213.408 4.847 2.185  (609.889) -
budowie
Korekta prezentacyjna - - 10.944 - - - - -
Przeklasyfikowanie do
aktywow
przeznaczonych do ) (9:284) - (690) - - - (9.974)
sprzedazy
Zmniejszenia* (544) (24.609) (12.543) (28.186) (588) 8) (782) (54.717)
Korekta prezentacyjna - - (10.944) - - - - -
Amortyzacja - (207.451)  (177.809) (108.840) (6.501)  (1.001) - (323.793)
:]‘e':'tro“’“ ksiggowa 4394 1713268 1150963  1.008.278 51445 5633 315332  3.098.350
Stan na 31 grudnia 2013 roku
V‘f/;if};;‘b wartosc z 4394 256458  1.818.083 1.642.358 113704 16225 315332  4.656.599
Umorzenie - (851.318)  (667.120) (634.080) (62.259)  (10.592) - (1.558.249)
;’Ztat‘:"“ ksiggowa 4394 1713268  1.150.963 1.008.278 51.445 5633 315332  3.098.350
Na dzien 31 grudnia 2014 roku
Wartos¢ ksiggowa 4394 1713268  1.150.963 1.008.278 51.445 5633 315332  3.098.350
netto na poczatek roku
Zwickszenia* - 31.891 679 23.216 573 7 799.169 854.856
Przesunigcia ze
srodkow trwatych w 804 332.194 208.246 364.109 6.382 3558  (707.047) -
budowie
Zmniejszenia* (142) (14.033) (13.399) (24.904) (576) (15) (2.986) (42.656)
Amortyzacja - (245.114)  (210.745) (128.120) (6.579)  (1.191) - (381.004)
r‘]’:;‘trot"sc ksiggowa 5.056 1.818.206  1.135.744 1.242.579 51.245 7992 404.468  3.529.546
Stan na 31 grudnia 2014 roku
&;Zitnl;lb wartosc z 5.056 2.851.163  1.950.646 1.980.216 115020  19.588  404.468 5375511
Umorzenie - (1.032.957)  (814.902) (737.637) (63.775)  (11.596) - (1.845.965)
Wartos¢ ksiggowa 5056  1.818.206  1.135.744 1.242.579 51.245 7992 404.468  3.529.546

netto

* pozycje obejmuja rowniez utworzenie, rozwigzanie i wykorzystanie odpisow aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate

Koszty finansowania zewnetrznego (odsetki i prowizje od zaciagnietych zobowiazan), aktywowane w 2014 roku w
warto$ci rzeczowych aktywow trwalych wyniosty facznie 13.769 tys. zt (15.247 tys. zt w roku 2013).

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Amortyzacje srodkow trwatych ujeto w sprawozdaniu z wyniku w nast¢pujacych pozycjach:

Koszt sprzedanych produktoéw, towaréw i materialow

Koszty sprzedazy
Koszty administracyjne

6.1 Rzeczowe aktywa trwale - wyrobiska

31.12.2014 31.12.2013
(372.165) (314.079)
(381) (324)
(8.458) (9.390)
(381.004) (323.793)

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajace krotkg charakterystyke chodnikéw oraz pozostatych pozycji
rzeczowych aktywow trwatych, wykazywanych w pozycji ,,wyrobiska”.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku :

Wyszczegdlnienie

Chodniki wykazywane w srodkach trwatych,
amortyzowane metodg naturalng, w tym:

- amortyzowane w okresie ostatnich 12 miesiecy
Chodniki wykazywane w srodkach trwatych,
amortyzowane wg okresow uzytkowania

Pozostate pozycje, amortyzowane wg okresow
uzytkowania (szyby, wieze szybowe, tamy
zbiorniki i inne)

Razem na dzien 31 grudnia 2014 roku

Na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Wyszczegdlnienie

Chodniki wykazywane w srodkach trwatych,
amortyzowane metoda naturalng, w tym:

- amortyzowane w okresie ostatnich 12 miesiecy

Chodniki wykazywane w srodkach trwatych,
amortyzowane wg okresow uzytkowania

Pozostate pozycje, amortyzowane wg okreséw
uzytkowania (szyby, wieze szybowe, tamy
zbiorniki i inne)

Razem na dzien 31 grudnia 2013 roku

Wartos¢ Stopien
Ilos¢  Dlugosé Wartos¢ Umorzenie netto na umorzenia
[szt.] [m] poczatkowa dzien w danej
bilansowy grupie
27 32.811 522.486 305.732 216.754 59%
16 10.594 371.465 305.732 65.733 82%
233 97.724 1.133.124 404.940 728.184 36%
32 - 295.036 104.230 190.806 35%
292 130.535 1.950.646 814.902 1.135.744 42%
Wartos¢ Stopien
Tlos¢  Dlugosé Wartos¢ . netto na umorzenia
[szt.] [m] poczatkowa Umorzenie dzien w danej
bilansowy grupie
26 38.055 490.770 203.099 287.671 41%
17 23.425 382.577 203.099 179.478 53%
216 94.233 1.028.149 369.847 658.302 36%
31 - 299.164 94.174 204.990 31%
273 132.288 1.818.083 667.120 1.150.963 37%

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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6.2 Rzeczowe aktywa trwale - Srodki trwale w budowie

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajaca najistotniejsze zadania inwestycyjne ujete w pozycji ,,Srodki

trwale w budowie”:

Wyrobiska (chodniki)

Nabycie kompleksow strugowych
Modernizacja toru bocznicowego Bogdanka - Jaszczow

Rozbudowa centralnej klimatyzacji w polu ,,Bogdanka”

Rozbudowa sktadowiska odpadéw w Bogdance

Rozbudowa Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla

Modernizacja Gtoéwnej Stacji Rozdzielczej (GSTR) w Bogdance

Pozostate

31.12.2014 31.12.2013
187.118 155.280

166.975 455
11.971 -
9.175 1.766
1.366 19.197
1.154 99.956
165 13.717
26.544 24.961

404.468 315.332

6.3 Odpisy z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych tworzone sa
poszczegolnych $Srodkoéw trwatych i1 $rodkow trwatych w budowie biorac pod

technologiczng.

Srodki trwate klasyfikowane s3 do nastepujacych grup:
- §rodki trwale wykorzystywane catkowicie,
- §rodki trwale catkowicie nieprzydatne,
- §rodki trwale czesciowo nieprzydatne.

Stan na 1 stycznia
2013 roku

Utworzenie odpisu
aktualizujacego z tytutu
utraty warto$ci
Wykorzystanie utworzonego
odpisu

na podstawie analizy
uwage ich przydatnosé

Odpisy aktualizujace tworzone sa w pelnej wysokosci na $rodki trwale catkowicie nieprzydatne. Stan
odpisoéw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych prezentuje ponizsza tabela:
Budynkii Urzadzenia Srodki Inne Srodki
Grunty budowle techniczne t srodki trwalew  Ogélem
. ransportu .
i maszyny trwale  budowie
4.435 1.143 1.453 - - 898 7.929
188 844 24.950 573 8 145 26.708
(281) (279) - - - (827) (1.387)
4.342 1.708 26.403 573 8 216 33.250

Stan na 31 grudnia
2013 roku

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Utworzenie odpisu
aktualizujacego z tytutu 142
utraty wartosci
Wykorzystanie utworzonego
odpisu

Stan na 31 grudnia
2014 roku

- - - - 142
- (600) (23.216) (573)  (8) (216)  (24.613)
4.484 1.108 3.187 - - - 8.779

Utworzenie i wykorzystanie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci na dzien 31 grudnia 2014 roku
zostato ujete w sprawozdaniu z wyniku w pozycji ,,Pozostate zyski/(straty) netto”.

7.  Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Stan na 1 stycznia 2013 roku

Przeklasyfikowanie do aktywow przeznaczonych
do sprzedazy

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Sprzedaz aktywow przeznaczonych do sprzedazy
Stan na 31 grudnia 2014 roku

Budynkii  Urzadzenia
budowle  techniczne i Ogolem
maszyny
9.284 690 9.974
9.284 690 9.974
(9.284) (690) (9.974)

W dniu 17 grudnia 2013 roku Zarzad Spétki podjat uchwate Nr 779/VI111/2013 w sprawie sprzedazy majatku
cieptowniczego dla spotki ,.k.gczynska Energetyka” Sp. z 0. 0. w Bogdance o wartosci bilansowej 9.974 tys.
zt. Realizacja transakcji nastgpita w dniu 22 stycznia 2014 roku na podstawie Umowy Nr 97/0/2014, cena

sprzedazy majatku wyniosta 9.974 tys. zt.

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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8. WartosSci niematerialne

Stan na 1 stycznia 2013 roku
Koszt lub warto$¢ z wyceny

Umorzenie
Wartos¢ ksiegowa netto

Na dzien 31 grudnia 2013 roku
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Amortyzacja

Wartos¢ ksiegowa netto

Stan na 31 grudnia 2013 roku
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Na dzien 31 grudnia 2014 roku
Wartos$¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Zwickszenia

Zmniejszenia

Amortyzacja

Wartos¢ ksiegowa netto

Stan na 31 grudnia 2014 roku
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Amortyzacje wartosci niematerialnych ujgto w sprawozdaniu z wyniku w nastgpujacych pozycjach:

Oprogramowanie Oplaty, Informacja Pozostale  Ogolem
komputerowe licencje geologiczna
4.611 4.347 25.548 22 34.528
(2.962) (1.185) (7.250) (16) (11.413)
1.649 3.162 18.298 6 23.115
1.649 3.162 18.298 6 23.115
454 86 1.161 4 1.705
(19) - - - (19)
(327) (222) (1.154) (4)  (1.707)
1.757 3.026 18.305 6 23.094
4,989 4.423 26.709 6 36.127
(3.232) (1.397) (8.404) - (13.033)
1.757 3.026 18.305 6 23.094
1.757 3.026 18.305 6 23.094
219 2.347 - 5 2.571
- (11) - (11) (22)
(354) (349) (1.248) - (1.951)
1.622 5.013 17.057 - 23.692
5.163 6.738 26.709 - 38.610
(3.541) (1.725) (9.652) - (14.918)
1.622 5.013 17.057 - 23.692

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatlow

Koszty sprzedazy
Koszty administracyjne

31.12.2014  31.12.2013
(1.906) (1.656)

(2 (1)

(43) (50)
(1.951) (1.707)

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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9. Inwestycje dlugoterminowe

Stan na 31 grudnia 2013 roku
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku

Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych

Wartos¢ ksiegowa netto

Stan na 31 grudnia 2014 roku
Wartos$¢ ksiggowa netto na poczatek roku

Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych

Wartos¢ ksiegowa netto

Udzialy Ogoétem
73.341 73.341
1.193 1.193
74.534 74.534
74.534 74.534
1.067 1.067
75.601 75.601

W 2014 roku nastgpily zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. Sktad Grupy zostat

powiekszony o jednostke MR Bogdanka Sp. z o. o. z siedzibag w Bogdance, 21-013 Puchaczow.

MR Bogdanka Sp. z o. o. $wiadczy ustugi na rzecz kopalni w zakresie remontéw, regeneracji oraz produkcji

konstrukcji stalowych.

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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10. Instrumenty finansowe wedlug kategorii

Pozyczki i Ogoétem
naleznoSci
31 grudnia 2014 roku
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji finansowej
Naleznosci handlowe 254.221 254.221
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 261.095 261.095
Ogéltem 515.316 515.316
Inne Instrumenty Ogolem
zobowigzania zabezpieczajace
finansowe
Zobowiazania wedlug sprawozdania z sytuacji finansowej
Kredyty i pozyczki 99.008 - 99.008
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 700.106 - 700.106
Zobowigzania finansowe - 308 308
Zobowigzania handlowe i pozostate
zobowigzania finansowe 392.702 - 392.702
Ogélem 1.191.816 308 1.192.124
Odsetki i prowizje zaplacone
Odsetki 21.093
Prowizje 263
Ogédlem 21.356
Pozyczki i Ogolem
naleznosci
31 grudnia 2013 roku
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji finansowej
Naleznosci handlowe 183.309 183.309
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 255.810 255.810
Ogolem 439.119 439.119
Inne Instrumenty Ogolem
zobowigzania  zabezpieczajace
finansowe
Zobowiazania wedlug sprawozdania z sytuacji finansowej
Kredyty i pozyczki 421.000 - 421.000
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 200.000 200.000
Zobowigzania finansowe - 5.232 5.232
Zobowigzania handlowe i pozostale
zobowigzania finansowe 245.021 - 245.021
Ogolem 866.021 5.232 871.253
Odsetki i prowizje zaplacone
Odsetki 18.484
Prowizje 90
Ogolem 18.574

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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11. Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznosci

Naleznosci handlowe

Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznoSci
Naleznosci handlowe netto

Rozliczenia migdzyokresowe

Pozostate naleznosci

Cze$¢ krotkoterminowa

Rozliczenia migdzyokresowe

Cze$¢ dlugoterminowa

Naleznosci handlowe oraz pozostale nalezno$ci razem

31.12.2014  31.12.2013
255.077 184.318
(856) (1.009)
254.221 183.309
15.065 17.865
28.018 40.351
297.304 241,525
160 180

160 180
297.464 241.705

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rozni si¢ istotnie od ich wartosci

bilansowe;j.
Wszystkie nalezno$ci Spotki wyrazone sa w ztotych polskich.

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego naleznosci handlowych przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 1 stycznia

Utworzenie odpisu

Naleznosci spisane w trakcie roku jako niesciggalne
Odwrocenie kwot niewykorzystanych

Na dzien 31 grudnia

2014 2013
1.009 1.032
27 82
(61) (19)
(119) (6)
856 1.009

Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato ujete w sprawozdaniu z wyniku
w pozycji ,,Koszty sprzedazy”. Pozostate kategorie naleznosci handlowych i pozostatych nalezno$ci nie

zawierajg pozycji o obnizonej wartosci.

Strukturg wiekowa nalezno$ci wykazujacych utrate wartosci przedstawia ponizsza tabela:

Do 1 miesigca

Od 3 do 6 miesiecy
Od 6 do 12 miesigcy
Powyzej 12 miesiecy

31.12.2014 31.12.2013
70 78

21 -

- 9

765 922

856 1.009

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

42



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyraZone w tys. Zlotych, o ile nie podano inaczej)

Struktur¢ wiekowa naleznosci, dla ktorych uptynat termin ptatnosci, ktore jednak nie wykazuja przestanek

utraty wartosci, przedstawia ponizsza tabela:

Do 1 miesigca

Od 1 do 3 miesi¢ccy
Od 3 do 6 miesiccy
Od 6 do 12 miesigcy
Powyzej 12 miesigcy

31.12.2014 31.12.2013
1.570 5.909

178 37

72 332

89 92

15 6

1.924 6.376

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy stanowi warto$¢ godziwa kazdej
kategorii naleznosci wymienionych powyzej. Wierzytelnosci ze sprzedazy wegla stanowig zabezpieczenie
kredytow bankowych i zobowiagzania z tytutlu emisji obligacji, jak réwniez wystawionych przez bank
gwarancji bankowych. Szczegotowe informacje o otrzymanych gwarancjach zawarte zostaly w

Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w pkt. 4.15.

12. Zapasy
31.12.2014  31.12.2013
Materiaty 76.776 65.141
Wyroby gotowe 54.243 48.539
Odpis z tytutu przeszacowania do mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy wyrobow gotowych (171) (3.319)
130.848 110.361

Koszt zapasow w sprawozdaniu z wyniku zostat ujety w pozycji ,,Koszt sprzedanych produktow, towardw i
materiatow”, ktorej tgczna wartos¢ w 2014 roku wyniosta 1.502.244 tys. zt (2013: 1.303.376 tys. zt).

Zmiany stanu odpisu z tytutu przeszacowania do mozliwej do uzyskania ceny oraz z tytutu utraty wartosci

zapasOw przedstawia ponizsza tabela:

zostalo zaprezentowane

2014 2013
Na dzien 1 stycznia 3.319 2.671
Utworzenie odpisu z tytulu przeszacowania do mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy wyrobow gotowych 171 3.319
Wykorzystanie odpisu z tytutu przeszacowania do mozliwe;j
do uzyskania ceny sprzedazy wyrobéw gotowych (3.319) (2.671)
Na dzien 31 grudnia 171 3.319
Utworzenie i wykorzystanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow
w sprawozdaniu z wyniku w pozycji ,,Pozostate zyski/(straty) netto”.
13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2014 31.12.2013
Srodki pienigzne w banku i w kasie 133.430 126.277
Depozyty bankowe 127.665 129.533
261.095 255.810
W tym czesé:
Dhlugoterminowa* 88.832 77.912
Krotkoterminowa 172.263 177.898
261.095 255.810

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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* $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Warto$¢ srodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania wyniosta na 31 grudnia 2014 roku
93.208 tys. zt, w tym: 88.832 tys. zt (na 31.12.2013 roku: 77.912 tys. zt) stanowity $rodki zgromadzone w
ramach Funduszu Likwidacji Kopaln z przeznaczeniem na pokrycie kosztéw likwidacji zaktadu gérniczego.
Srodki pieniezne i depozyty bankowe Spotki wyrazone sa w ztotych polskich.

Efektywne stopy procentowe krotkoterminowych depozytow bankowych sa zblizone do nominalnych stop
procentowych, a warto$¢ godziwa kréotkoterminowych depozytow bankowych nie rézni sie¢ istotnie od ich
wartosci bilansowej. Stopy procentowe oparte sa o stawki WIBOR, ktore ksztattowaty si¢ na nastgpujacym
poziomie (WIBOR 1M):

Rok 2014 —2,0% - 2,7%
Rok 2013 — 2,59% - 4,2%

14. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje Korekta Razem
(w tys.) zwykle hiperinflacyjna

warto$¢

nominalna
Stan na 1 stycznia 2013 roku 34.014 170.068 131.090 301.158
Stan na 31 grudnia 2013 roku 34.014 170.068 131.090 301.158
Stan na 1 stycznia 2014 roku 34.014 170.068 131.090 301.158
Stan na 31 grudnia 2014 roku 34.014 170.068 131.090 301.158

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke zostaly w petni optacone.

15. Pozostale kapitaly

Zgodnie ze statutem Spotka moze tworzy¢ kapital zapasowy oraz inne kapitaly rezerwowe, o ktorych
przeznaczeniu rozstrzygaja przepisy prawa oraz uchwaly organdéw stanowigcych. Pozostate kapitaty
obejmuja kapitat rezerwowy z tytutu emisji Opcji Menedzerskich oraz kapitat z tytutu wyceny instrumentéw
finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w cze$ci uznanej za zabezpieczenie efektywne.

W dniu 30 wrzesnia 2013 roku Rada Nadzorcza przyjeta uchwata Regulamin Programu Opcji Menedzerskich

w latach 2013 — 2017. Uchwata zostata podjgta na podstawie uchwaty nr 26 ZWZ Spoétki z dnia 4 lipca 2013

roku w sprawie emisji do 1.360.540 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A z wylagczeniem prawa

poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwotg nie wyzsza niz 6.802.700 zt przez

emisje nie wigcej niz 1.360.540 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 5 zt kazda akcja

Z wytaczeniem prawa poboru. Na dzien przyznania dokonano wyceny programu przy zastosowaniu modelu

Blacka — Scholesa — Mertona, wyliczona warto$¢ opcji na dzieh przyznania wyniosta 23.657 tys. zt. W

modelu wyceny przyjeto szereg nastepujacych zatozen:

- za date przyznania opcji (date wyceny) przyjeto 30 wrzes$nia 2013 roku dla kazdej z transz,

- ceng biezaca przyjeta do obliczen jest prognozowany kurs akcji Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. na dzien
30 wrzesnia 2013 roku,

- okres zycia opcji obliczono przy zatozeniu zapadalno$ci opcji w $rodku przedzialu wyznaczanego przez
pierwszy i ostatni mozliwy dzien wykonania opcji,

- przyjeto stope wolng od ryzyka na poziomie $redniej potrocznej z tygodniowych notowan 5 — letnich
obligacji skarbowych,

- zmienno$¢ cen akcji obliczono w oparciu o roczne stopy zwrotu z notowan Lubelski Wegiel ,,Bogdanka”
S.A. w kapitalizacji ciaglej za 4 — letni okres notowan Spotki,

Noty przedstawione na stronach 10 - 63 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
44



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyraZone w tys. Zlotych, o ile nie podano inaczej)

- zatozono zerowa stope dywidendy, w zwiazku z zapisami Programu, wedtug ktérych dywidenda wyptacana
przez Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. pomniejsza¢ bedzie cen¢ wykonania opcji.

Liczba przyznanych opcji w Programie na dzien 31 grudnia 2014 roku za rok 2013 wyniosta 220.406. Laczny
koszt programu na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniost 8.241 tys. zt, z czego kwota 5.388 tys. zt zostala ujeta
w sprawozdaniu z wyniku w pozycji ,,Koszty administracyjne” i w sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wlasnym w pozycji ,,Pozostate kapitaly” na dzien 31 grudnia 2014 roku ( na dzien 31 grudnia 2013 roku:
2.853 tys. z1).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku dokonano aktualizacji wyceny wartoSci Programu Opcji Menedzerskich.
Warto$¢ Programu po aktualizacji wyniosta 16.744 tys. zt.

Pozostale kapitaly obejmuja rowniez pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajace przeptywy pieni¢zne
(w cze$ci uznanej za zabezpieczenie efektywne) po uwzglednieniu efektu podatkowego. Strata na
instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pienigzne w 2014 roku wyniosta tacznie 1.484 tys. zt (1.202 tys.
zt z uwzglednieniem efektu podatkowego) podczas gdy w roku 2013 strata wyniosta 4.238 tys. zt. Poniesione
lacznie straty (do dnia 31 grudnia 2014 roku) zostaly ujete w nastepujacych pozycjach sprawozdania z
sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodow:

- strata w wysokosci 293 tys. zt (237 tys. zt z uwzglednieniem efektu podatkowego), dotyczaca otwartych na
dzien 31 grudnia 2014 roku kontraktéw forward, zostala ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
pozycji zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych ,, Zyski (straty) za okres” oraz w sprawozdaniu z Sytuacji
finansowe;j (bilans) w pozycji ,,Zobowigzania finansowe”;

- strata przypadajgca na rok 2014 w wysokosci 1.191 tys. zt (965 tys. zt z uwzglednieniem efektu
podatkowego) wraz ze strata wykazang na koniec 2013 roku w wysokosci 5.232 tys. zt (4.238 tys. zt
z uwzglednieniem efektu podatkowego) w odniesieniu do kontraktow forward zawartych w 2013 roku oraz
rozliczonych w roku 2014 — tacznie 6.423 tys. zt (5.203 tys. zt z uwzglednieniem efektu podatkowego) -
zostata wykazana w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji zabezpieczenia przeptywow
pienigznych ,.,Korekty wynikajace z przeniesienia kwot do pierwotnych wartosci pozycji zabezpieczanych” i
zostata odniesiona na warto$¢ poczatkowa Srodkow trwalych wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej (bilans) w pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwate”.

Lacznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w odniesieniu do zabezpieczenia przeptywow pienieznych
wykazano zwigkszenie catkowitych dochodow w wysokosci 4.001 tys. ztk.

Ujawnienie dotyczace instrumentow finansowych i stosowanej polityki zabezpieczajgcej zawarto w nocie
3.1b.

16. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania

31.12.2014  31.12.2013

Zobowigzania handlowe 124.028 99.386
Pozostate zobowiqzania,’ W tym: 268.674 145.631
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 11.085 9.925
Zobowigzania z tytutu wadium 4.855 3.487
Zobowigzania inwestycyjne 187.062 79.993
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 41.115 38.822
Zobowigzania inne 24.557 13.408
Zobowigzania finansowe razem 392.702 245.021
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych
podatkow 74.175 42.993
Zobowigzania handlowe i pozostale zobowiazania 466.877 288.014
W tym czesé:
Dhlugoterminowa 18.833 17.785
Kroétkoterminowa 448.044 270.229

466.877 288.014
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Warto$¢ godziwa zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan nie rdzni si¢ istotnie od ich warto$ci

bilansowej.

17. Dotacje

Zobowigzania dlugoterminowe:
Dotacje

Zobowigzania krotkoterminowe:
Dotacje

31.12.2014 31.12.2013

15.109 16.145
988 988
16.097 17.133

Otrzymana dotacja do aktywdéw powinna zosta¢ rozliczona w catoSci w momencie catkowitego
zamortyzowania, sprzedazy badz likwidacji sfinansowanego z niej sktadnika aktywow. Sposdb prezentacji

rozliczenia dotacji zamieszczono w nocie 2.20.

18. Kredyty i pozyczki

Kroétkoterminowe:
Kredyty bankowe:
- mBank S.A.

- PKO BP S.A.

- PEKAO S.A.

31.12.2014 31.12.2013

99.008 421.000
99.008 -
- 241.000
- 180.000
99.008 421.000

W dniu 21 maja 2014 roku Spotka zawarta z bankiem mBank S.A. umowe kredytu odnawialnego w rachunku
biezacym z limitem do kwoty 150.000 tys. zt. Na dzien bilansowy wykorzystanie kredytu wynosito 99.008
tys. zh, jednoczesnie niewykorzystana linia kredytowa wyniosta 50.992 tys. zt. Linia kredytowa zostata
udzielona na okres 2 lat tj. do dnia 22 maja 2016 roku, natomiast oprocentowanie wynosi WIBOR 1M +

marza banku.
Zabezpieczeniem sptaty udzielonego kredytu jest:

1. Oswiadczenie Spotki o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 97 ust 1 i 2 ustawy Prawo Bankowe z

dnia 29 sierpnia 1997 roku do kwoty 225.000 tys. z1.

2. Udzielone przez Spoétke na rzecz Banku pelnomocnictwo do rachunku biezacego prowadzonego

przez bank.

3. Cesja wierzytelnosci przystugujacych Spotce z tytutu umowy sprzedazy wegla do wysokosci
zadhuzenia z tytutu kredytu wraz z odsetkami i innymi kosztami, nie wyzszej niz 225.000 tys. zt oraz
wplywy z tytutu realizacji tej umowy na rachunek biezacy prowadzony przez bank na rzecz Spotki.

W trakcie 2014 roku dokonano catkowitej sptaty (przed terminem wymagalnosci) posiadanych na 31 grudnia

2013 roku kredytow w bankach PKO BP S.A. oraz PEKAO S.A. w tacznej wysokosci 421.000 tys. zt.

Wartos¢ godziwa kredytow nie rdzni si¢ istotnie od ich wartosci bilansowej. Kredyty otrzymane przez

Spotke denominowane sa w polskich ztotych.

19. Zobowiazania finansowe z tytulu emisji obligacji

Dhugoterminowe:
Emisja obligacji
- PEKAO S.A.

31.12.2014 31.12.2013

700.000

200.000

500.000

200.000
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- BGK 200.000 -
Krotkoterminowe:

Odsetki naliczone od obligaciji: 106 -
- PEKAO S.A. 76 -
- BGK 30 -

700.106 200.000

Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych z tytutu emisji obligacji nie rézni si¢ istotnie od ich wartoSci
bilansowe;j.

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji dotycza dwoch umow programowych. W ramach pierwszej
Umowy Programowej zawartej w dniu 27 wrzesnia 2013 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
wyemitowano 3.000 szt. obligacji o tgcznej wartosci 300.000 tys. zt (z czego 100.000 tys. zt dotyczy obligacji
wyemitowanych w dniu 25 czerwca 2014 roku) z terminem wykupu do dnia 31 grudnia 2018 roku. Termin
wymagalno$ci wykupu obligacji w wysoko$ci 75 mln zt przypada na dzien 30 marca 2018 roku, 75 min zt
przypada na dzien 30 czerwca 2018 roku, 75 min zt na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz 75 min zt na dzien
30 grudnia 2018 roku. Oprocentowanie obligacji oparte jest o stawke WIBOR 3M powigkszong o stalg
marze.

W ramach drugiej Umowy Programowej zawartej w dniu 30 czerwca 2014 roku z Bank Polska Kasa Opieki
S.A. oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego wyemitowano 400 szt. obligacji o tagcznej wartosci 400.000 tys.
zt z terminem wykupu 30 czerwca 2015 roku. Jednocze$nie Program emisji przewiduje, iz Spotka ma prawo
emitowania kolejnych serii obligacji w ramach danej transzy na refinansowanie poprzedniej emisji w danej
transzy (rolowanie), co uzasadnia dlugoterminowy charakter Programu emisji obligacji. Oprocentowanie
obligacji oparte jest o stawke WIBOR 3M powigkszong o stata marzg.

Spotka ustanowita zabezpieczenie na rzecz Bankow w formie: umowy cesji wierzytelnosci z umowy z
jednym z Kklientow Spotki, oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego oraz pelnomocnictwa do wskazanego rachunku bankowego Spotki.

Szczegdtowe informacje o Programie Emisji Obligacji zawarte zostaly w Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Spotki w pkt. 4.8.

20. Instrumenty finansowe (Zobowigzania finansowe)

Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do nastepujacych modeli
wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i
zobowigzan,

Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére s obserwowalne dla danych
aktywow 1 zobowigzan, zarowno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodna rezerw),
Poziom 3: dane wejsciowe niebazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejSciowe
nieobserwowalne).

W Spolce na dzien 31 grudnia 2014 roku jedynymi instrumentami finansowymi wycenianymi wedhug
warto$ci godziwej byly pochodne instrumenty finansowe. Do wyceny zobowiazan z tytutu pochodnych
instrumentoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej, o wartosci 308 tys. ztotych na 31 grudnia
2014 roku (31 grudnia 2013 roku: 5.232 tys. ztotych), zastosowano poziom 2 wyceny. Wycena wartosci
godziwej forwardow walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszie przeptywy z tytutu
zawartych transakcji, kalkulowane w oparciu o réznice pomigdzy ceng terminowa a ceng transakcyjng. Cena
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terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stop procentowych implikowang z transakcji fx

swap.

21. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ ze soba, jezeli Spotka
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do skompensowania biezagcych aktywow i zobowigzan
podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym.
Po dokonaniu kompensaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje si¢ nastepujace kwoty:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesi¢cy
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesigcy

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy

Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
(netto)

31.12.2014  31.12.2013
39.950 36.776
19.790 15.998
59.740 52.774

169.698 149.486

4.092 3.157
173.790 152.643
114.050 99.869

Zmiany stanu aktywow i zobowigzan z tytulu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed
uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawiaja si¢ w sposob

nastepujacy:

Aktywa z tytulu Rezerwy z Niewyplacone Rezerwana Pozostale Razem
odroczonego podatku tytulu wynagrodzenia podatek od

dochodowego swiadczen i inne nieruchomosci

pracowniczych $wiadczenia
i podobnych

Stan na 1 stycznia 2013 roku 36.224 1.754 1.421 4.649 44.048
(Obcigzenie)/uznanie wyniku

finansowego, w tym: 1.383 1.467 2.828 3.048 8.726
- yjete w sprawozdaniu z

wyniku 2.069 1.467 2.828 2.054 8.418
- yjete w sprawozdaniu z

catkowitych dochodow (686) - - 994 308
Stan na 31 grudnia 2013

roku 37.607 3.221 4.249 7.697 52.774
(Obcigzenie)/uznanie wyniku

finansowego, w tym: 4.929 1.331 (341) 1.047 6.966
- ujete w sprawozdaniu z

wyniku 1.233 1.331 (341) 1.985 4.208
- ujete w sprawozdaniu z

catkowitych dochodow 3.696 - - (938) 2.758
Stan na 31 grudnia 2014

roku 42.536 4.552 3.908 8.744  59.740
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Zobowiazania z tytulu Wycena Koszty Rezerwa  Nalezno$ci z Pozostale Razem
odroczonego podatku srodkéw zbrojenia na tytulu podatku
dochodowego trwalych scian likwidacje od
zakladu nieruchomosci
gorniczego
netto*
Stan na 1 stycznia 2013 roku 106.537 2.867 5.344 4.175 581  119.504
Obciazenie/(uznanie) wyniku
finansowego, w tym: 33.501 (102) 869 (978) (151) 33.139
- yjete w sprawozdaniu z
wyniku 33.501 (102) 869 (978) (151) 33.139
Stan na 31 grudnia 2013
roku 140.038 2.765 6.213 3.197 430  152.643
Obciazenie/(uznanie) wyniku
finansowego, w tym: 19.988 (598) 702 (439) 1.494 21.147
- yjete w sprawozdaniu z
wyniku 19.988 (598) 702 (439) 1.494 21.147
Stan na 31 grudnia 2014
roku 160.026 2.167 6.915 2.758 1.924  173.790

* Pozycja obejmuje per saldo warto$¢ aktywow trwatych i rezerwy, zwigzanych z likwidacja zakladu

gorniczego.

22. Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy z tytutu:

- Swiadczen emerytalnych i rentowych

- Nagrod jubileuszowych

- Deputatéow weglowych

- Pozostatych §wiadczen dla pracownikow (niewykorzystane urlopy,
odprawy posmiertne)

Ujete w sprawozdaniu z wyniku koszty z tytutu:

- Swiadczen emerytalnych i rentowych

- Nagrod jubileuszowych

- Deputatéw weglowych

- Pozostatych §wiadczen dla pracownikéw (niewykorzystane urlopy,
odprawy posmiertne)

31.12.2014 31.12.2013
37.773 35.313
75.087 70.526
97.501 81.295
13.514 10.800

223.875 197.934
31.12.2014 31.12.2013
3.282 3.060
14.021 21.029
4.236 4.670
18.435 8.324
39.974 37.083
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Ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw koszty z tytutu
podziatu zyskow i strat aktuarialnych wynikajacych z zatozen
demograficznych, zatozen finansowych oraz pozostatych zmian:

- Swiadczen emerytalnych i rentowych
- Deputatow weglowych
- Pozostatych §wiadczen dla pracownikéw (odprawy posmiertne)

Zmiana stanu rezerw z tytulu §wiadczen pracowniczych:

Stan na 1 stycznia

Koszty biezacego zatrudnienia (niewykorzystane urlopy, odprawy
pos$miertne)

Koszty odsetek

Zyski/straty aktuarialne ujgte w sprawozdaniu z wyniku

Zyski/straty aktuarialne ujgte w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw
Ogolem ujete w calkowitych dochodach

Wyptacone §wiadczenia
Stan na 31 grudnia
w tym:
- cze$¢ dhugoterminowa
- czg$¢ krétkoterminowa

31.12.2014  31.12.2013
4.379 1.250
15.169 (5.132)
(98) 272
19.450 (3.610)
31.12.2014  31.12.2013
197.934 190.652
29.561 17.512
7.720 8.051
2.693 11.520
19.450 (3.610)
59.424 33.473
(33.483) (26.191)
223.875 197.934
183.777 158.565
40.098 39.369

Kwoty ujete w sprawozdaniu z wyniku i w sprawozdaniu z calkowitych dochodéow w roku 2014

przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Swiadczeniaw  Swiadczenia po Razem
okresie okresie
zatrudnienia zatrudnienia
Stan zobowigzan nal stycznia 78.666 119.268 197.934
Koszty biezacego zatrudnienia (niewykorzystane urlopy,
odprawy posmiertne) 26.699 2.862 29.561
Koszty odsetek 2.835 4.885 7.720
Zyski/straty aktuarialne ujgte w sprawozdaniu z wyniku 2.693 - 2.693
Zyski/straty aktuarialne ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow - 19.450 19.450
Ogétem ujete w sprawozdaniu z calkowitych dochodow 32.227 27.197 59.424
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Kwoty ujete w sprawozdaniu z wyniku i w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw w roku 2013
przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Swiadczenia w Swiadczenia

okresie po okresie Razem
zatrudnienia  zatrudnienia

Stan zobowigzan na 1 stycznia 67.051 123.601 190.652
Koszty biezacego zatrudnienia (niewykorzystane

urlopy, odprawy posmiertne) 15.022 2.490 17.512
Koszty odsetek 2.627 5.424 8.051
Zyski/straty aktuarialne ujete w sprawozdaniu z

wyniku 11.520 - 11.520
Zyski/straty aktuarialne ujete w sprawozdaniu z

catkowitych dochodow - (3.610) (3.610)
Ogolem ujete w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow 29.169 4.304 33.473

Koszty §wiadczen pracowniczych ujeto w nastepujacych pozycjach sprawozdania z wyniku i w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw:

31.12.2014 31.12.2013

Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow 29.290 26.399
Koszty sprzedazy 174 142
Koszty administracyjne 2.790 2.491
Koszty finansowe 7.720 8.051
Ogoétem ujete w sprawozdaniu z wyniku 39.974 37.083
Zyski/straty aktuarialne ujgte w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw 19.450 (3.610)
Ogoétem ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 59.424 33.473

Gloéwne zastosowane zalozenia aktuarialne:

31.12.2014 31.12.2013

Stopa dyskonta 2,75% 4,50%
Wzrost wynagrodzen w kolejnym roku 2,40% 2,90%
Wzrost wynagrodzen w latach 2015 — 2024 2,81% 2,99%
Wzrost wynagrodzen w latach po 2024 r. 2,50% 2,50%

Zatozenia dotyczace przysziej umieralno$ci ustanawia si¢ na podstawie opinii, publikowanych statystyk oraz
doswiadczen na danym terenie. Srednia oczekiwana dilugos¢ zycia (w latach) oso6b odchodzacych na
emeryture na dzien bilansowy:
31.12.2014 31.12.2013
Mezczyzni 15,50 15,38
Kobiety 23,86 23,77
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23.

Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia

Stan na 1 stycznia 2013 roku
W tym:
Dhugoterminowe
Krotkoterminowe

Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej:

- Aktualizacja utworzonej rezerwy
Ujecie w sprawozdaniu z wyniku:
- Utworzenie dodatkowych rezerw
- Wykorzystanie utworzonej
rezerwy

- Rozwigzanie niewykorzystanej

rezerwy
- Odsetki

- Rozliczenie dyskonta

Stan na 31 grudnia 2013 roku
W tym:
Dhlugoterminowe
Krotkoterminowe

Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej:

- Aktualizacja utworzonej rezerwy
Ujecie w sprawozdaniu z wyniku:
- Utworzenie dodatkowych rezerw
- Wykorzystanie utworzonej

rezerwy
- Rozwigzanie niewykorzystanej

rezerwy
- Odsetki

- Dodatkowa optata sankcyjna
- Rozliczenie dyskonta

Stan na 31 grudnia 2014 roku
W tym:
Dhugoterminowe
Krotkoterminowe

Likwidacja Szkody Roszczenia  Podatek od  Roszczenia  Razem
zakladu  gérnicze prawne  nieruchomosci ZUS -
gorniczego skladka
wypadkowa
89.861 13.470 23.026 9.502 - 135.859
89.861 - - - - 89.861
- 13.470 23.026 9.502 - 45998
(8.806) - - - - (8.806)
- 7.474 238 15.884 - 23.596
- (7.468) (1.169) (1.360) - (9.997)
- (543) - - - (543)
- - 1.963 3.820 - 5.783
4.223 - - - - 4.223
85.278 12.933 24.058 27.846 - 150.115
85.278 - - - 85.278
- 12.933 24.058 27.846 - 64.837
34.470 - - - - 34470
- 5.955 127 5.648 2.807 14,537
- (4.225) (816) (11.640) - (16.681)
- (5.508) - - - (5.508)
- - 1.926 1.404 1.041 4.371
- - - - 12.053 12.053
3.837 - - - - 3.837
123.585 9.155 25.295 23.258 15.901 197.194
123.585 - - - - 123.585
9.155 25.295 23.258 15901  73.609
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(@) Likwidacja zaktadu gorniczego

Spotka tworzy rezerwe na koszty likwidacji zaktadu gorniczego, do ktorych poniesienia jest zobligowana
istniejagcymi przepisami prawa. Wyliczona wysoko$¢ kosztow likwidacji zakladu goérniczego na dzien
31 grudnia 2014 roku wynosi: 123.585 tys. zt. Zmiana stanu rezerwy w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia
2013 roku wyniosta 38.307 tys. zi, przy czym wzrost wynikajacy z odpisu dyskonta zostal ujety w
sprawozdaniu z wyniku w pozycji ,,Koszty finansowe” w kwocie 3.837 tys. zt, natomiast wzrost wynikajacy
z nowych srodkéw trwatych oraz zmiany zatozen, w tacznej wysokosci 34.470 tys. zl, zostal ujety w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zwigkszenie pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwate”.

(b) Usuwanie szkod gérniczych

Z uwagi na potrzebg usuniecia szkdd gorniczych Spotka tworzy rezerwe na szkody gornicze. Oszacowana
warto$¢ prac niezbednych dla usuniecia szkod na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi: 9.155 tys. zt i dotyczy
przede wszystkim planowanych kosztow jakie beda musialy byé poniesione w zwigzku z naprawg
uszkodzonych linii energetycznych, wykupem zabudowanych nieruchomo$ci (na ktorych pojawity sie
szkody) oraz rekompensatami za szkody w gruntach rolnych. W roku 2014 kwota wykorzystanej rezerwy
wyniosta facznie 4.225 tys. zt 1 dotyczyta przede wszystkim wykupu nieruchomosci zabudowanych 1.013 tys.
zt oraz rekompensat za szkody w gruntach rolnych 2.349 tys. zt.

() Roszczenia prawne

Wykazane kwoty stanowia rezerwe na niektére roszczenia prawne wniesione przeciwko Spoélce przez
klientéw oraz dostawcow. Kwota rezerwy jest wykazywana w sprawozdaniu z wyniku jako ,,Pozostate zyski
/(straty) netto”. Zdaniem Zarzadu, popartym stosowng opinia prawng, zgloszenie tych roszczen nie
spowoduje powstania znaczacych strat w wysoko$ci przekraczajacej kwote rezerw utworzonych na dzien
31 grudnia 2014 roku.

(d) Roszczenia ZUS z tytutu sktadki wypadkowej

Ustalona przez ZUS na podstawie przedtozonych przez Spotke dokumentow ZUS IWA (Informacja o danych
do ustalenia sktadki na ubezpieczenie wypadkowe) oraz korekty dokumentu ZUS IWA za 2012 rok
wysoko$¢ stopy procentowej sktadki na ubezpieczenie wypadkowe za okres rozliczeniowy od dnia
01.04.2013 do dnia 31.03.2014 wynosita 3,09 %, natomiast za okres rozliczeniowy od 01.04.2014 do
31.03.2015 wynosita 2,70 %. Decyzja Nr 7/2014 z dnia 18 czerwca 2014 r., Zaklad Ubezpieczen
Spotecznych Oddziat w Lublinie dokonat ustalenia wobec Spotki wysokosci stopy procentowej sktadki na
ubezpieczenie wypadkowe. Organ ten - po uwzglednieniu korekt ZUS IWA za lata 2011, 2012 (dokonanych
z urzedu), za okres rozliczeniowy od dnia 01.04.2013 do dnia 31.03.2014 ustalit wysoko$¢ stopy procentowej
sktadki na ubezpieczenie wypadkowe w wysokosci 3,47 %, natomiast za okres rozliczeniowy od 01.04.2014
do 31.03.2015 w wysokosci 3,09 %. Ponadto, w powyzszej decyzji na podstawie art. 34 ustawy o
ubezpieczeniu spotecznym z tytutu wypadkéw przy pracy i chordb zawodowych oraz art. 83 ust. 1 pkt 3
ustawy o systemie ubezpieczen spotecznych, ZUS ustalit wzgledem Spotki stope procentowa sktadki na
ubezpieczenie wypadkowe za lata sktadkowe od 01.04.2013 r. do 31.03.2014 oraz od 01.04.2014 r. do
31.03.2015 r. w podwyzszonej o 50 % wysokosci, tj. za rok sktadkowy 01.04.2013 r. do 31.03.2014 r. w
wysokosci 5,21% za$ za rok sktadkowy od 01.04.2014 r. do 31.03.2015 r. w wysokosci 4,64 % . Od
powyzszej decyzji Spotka w dniu 25 lipca 2014 roku zlozyla odwotanie do Sadu Okregowego w Lublinie
wnoszac o uchylenie tej decyzji i umorzenie postgpowania, ewentualnie o zmiang przez Sad zaskarzonej
decyzji i orzeczenie, ze SpoOtka nie jest zobowigzana do optacenia stopy procentowej sktadki na
ubezpieczenie wypadkowe w podwyzszonej o 50% wysokosci oraz o orzeczenie, ze w powyzszych latach
sktadkowych stopa procentowa tej sktadki powinna wynosi¢ odpowiednio 3,09 % oraz 2,7%. W dniu
20 stycznia 2015 roku odbyta si¢ pierwsza rozprawa, na ktorej Sad dopuscit wszystkie zawnioskowane przez
Spotke dowody z dokumentéw oraz odroczyt rozprawe bez podania terminu oraz poinformowat, ze wniosek
o dopuszczenie wnioskowanego przez Spotke dowodu z opinii biegtych lekarzy rozpatrzy na posiedzeniu
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niejawnym. Posiedzenie to odbyto si¢ w dniu 6 lutego 2015 roku na ktérym Sad postanowit dopusci¢ dowaod
z tacznej opinii bieglych lekarzy sadowych.

Opisana powyzej decyzja, ustalajaca wysoko$¢ stopy procentowej sktadki na ubezpieczenie wypadkowe oraz
podwyzszajaca o 50% wysoko$¢ ustalonej stopy, nie jest prawomocna.

Po uwzglednieniu powyzszego wykazana w ksiegach Spotki kwota rezerwy na 31 grudnia 2014 roku w
wysokosci 15.901 tys. zt stanowi rezerwg na roszczenie ZUS z tytutu sktadki wypadkowej w wysokosci
2.807 tys. zt, z tytulu podwyzszenia wysokosci stopy procentowej tej sktadki o 50% - w kwocie 12.053 tys.
zt oraz odsetek w wysokosci 1.041 tys. zt.

(e) Podatek od nieruchomosci

Wykazana kwota stanowi rezerwe na podatek od nieruchomos$ci. Spotka, sporzadzajac deklaracje z tytutu
podatku od nieruchomos$ci nie uwzglednia (podobnie jak inne spotki gornicze w Polsce) dla potrzeb
kalkulacji tego podatku wartoSci podziemnych wyrobisk gorniczych, ani tez wartoSci wyposazenia, ktore sig¢
w nich znajduje. Ze stanowiska Trybunatu Konstytucyjnego wyrazonego w wyroku z dnia 13 wrzeénia 2011
roku, a nastgpnie potwierdzonego w orzeczeniach sadéw administracyjnych wynika, ze nie podlega
opodatkowaniu podatkiem od nieruchomosci podziemne wyrobisko goérnicze rozumiane jako pusta przestrzen
w gorotworze, powstata na skutek prowadzenia robdt gorniczych. Jednoczesnie w wyroku tym Trybunat
Konstytucyjny nie wykluczyl, ze w podziemnych wyrobiskach gorniczych moga znajdowaé sie¢ obiekty
bedace budowlami w rozumieniu przepiséw ustawy o podatkach i optatach lokalnych, ktére moga podlegac
opodatkowaniu podatkiem od nieruchomos$ci. W przypadku ustalenia, ze w podziemnych wyrobiskach
gorniczych znajdujg si¢ obiekty stanowigce budowle w rozumieniu przepisow ustawy o podatkach i optatach
lokalnych, przy ustalaniu podstawy opodatkowania, nie moze by¢ zaliczana do tej podstawy warto$¢ robot
polegajacych na wykonaniu podziemnego wyrobiska gorniczego. Powyzszy wyrok Trybunatu
Konstytucyjnego nie rozstrzygnal jednak w sposob jednoznaczny i ostateczny kwestii, jakie elementy
wyposazenia podziemnych wyrobisk gorniczych stanowig przedmiot opodatkowania podatkiem od
nieruchomosci, jak rowniez do chwili obecnej brak jest jednolitego stanowiska w tym zakresie orzecznictwa
sadow administracyjnych.

W zwigzku z decyzjami Wojtow Gmin i SKO w Lublinie okreslajacymi wobec Spotki wysokos¢ podatku od
nieruchomosci za lata 2008 — 2009 - w odniesieniu do wszystkich gmin oraz za lata: 2006, 2010-2012 w
odniesieniu do Gminy Cycéw oraz za rok 2004 w odniesieniu do Gmin Cycow i Puchaczow, dokonano
weryfikacji wysokos$ci ustalonego za lata 2010 - 2014 podatku od nieruchomosci - w odniesieniu do Gmin
Ludwin i Puchaczow oraz za lata 2013-2014 w odniesieniu do Gminy Cycéw. Za weryfikacja wysokosci
ustalonej rezerwy na podatek (za lata 2010 — 2014 - w odniesieniu do Gmin Ludwin i Puchaczow oraz za lata
2013-2014 w odniesieniu do Gminy Cycéw) przemawialo istnienie ryzyka, ze w postepowaniach
podatkowych za te lata, organy podatkowe beda orzekac¢ w taki sam sposob jak za lata wymienione w zdaniu
poprzednim. Po uwzglednieniu powyzszego wykazana w ksiegach kwota rezerwy na 31 grudnia 2014 roku
Spotki (zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Rezerwy na pozostate
zobowigzania i obcigzenia”) w wysokosci 23.258 tys. zt (na 31 grudnia 2013 r. 27.846 tys. zl), stanowi
rezerwg na ewentualne zobowigzania z tytulu podatku od nieruchomos$ci oraz z tytulu odsetek od tych
zobowigzan za lata 2010-2014 - w odniesieniu do Gmin Ludwin i Puchaczéw oraz za lata 2013-2014 w
odniesieniu do Gminy Cycoéw, w przypadku ustalenia przez organy podatkowe, ze w podziemnych
wyrobiskach gorniczych Spotki znajduja si¢ budowle stanowiagce przedmiot opodatkowania podatkiem od
nieruchomosci. W sprawozdaniu z wyniku wartosci zwigzane z podatkiem od nieruchomosci sg wykazywane
jako ,,Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow”.

Pod koniec 2014 roku, w wyniku podtrzymania przez SKO wydanych przez Wojtéw Gmin decyzji
okreslajacych wobec Spotki wysokos$¢ podatku od nieruchomosci za lata 2009 w przypadku gmin Ludwin i
Puchaczéw oraz 2009-2012 w przypadku gminy Cycdw, nastgpito rozliczenie wzajemnych naleznosci i
zobowigzan z tytutu podatku od nieruchomosci. W wyniku dokonanego rozliczenia wykorzystano utworzong
wczesniej rezerwe w wysokosci 11.640 tys. zt (w wigkszo$ci wykorzystanie polegalo na kompensacie z
przystugujacymi Spoétce nadptatami). Wartos¢ zobowiazan z tytutu podatku od nieruchomosci wynikajaca z
rozliczonych decyzji pokrywata si¢ z wysokoscia tworzonej przez Spotke rezerwy. Jednakze pomimo
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dokonanych rozliczen Spoétka podejmuje wszelkie czynnosci prawne majace na celu skuteczne
zakwestionowanie zasadnosci naliczania wymiaru podatku od nieruchomos$ci w odniesieniu do wyposazenia i
obudowy. Czynnos$ci te uwzgledniaja skarzenie wydanych decyzji do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego, a w dalszej kolejnosci do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Réwnoczesnie do utworzonej rezerwy, w oparciu o powyzsze fakty, w zwigzku z dokonanymi rozliczeniami
(zaptatami i zaliczeniami nadptat na poczet zobowigzan) podatku od nieruchomosci w zakresie dotyczacym
podziemnych wyrobisk gorniczych za rok 2009 (w przypadku wszystkich gmin) i lata 2010-2012 (w
przypadku Gminy Cycéw), Spotka wyliczyta na dzien 31 grudnia 2014 roku przychody nalezne z tytutu
nadptaconego podatku od nieruchomosci w kwocie 24.461 tys. zt (na 31 grudnia 2013 r. 29.091 tys. zi).
Naleznosci z tytutu naliczonych przychodow zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
aktywach obrotowych w pozycji ,,Nalezno$ci handlowe i pozostate naleznosci”.

24. Przychody ze sprzedazy

31.12.2014 31.12.2013

Sprzedaz wegla 1.926.795 1.824.944
Sprzedaz ceramiki 3.753 5.124
Pozostata dziatalnosé 67.874 54.414
Sprzedaz towarow 1 materialow 12.077 9.626
Razem przychody ze sprzedazy 2.010.499 1.894.108

25. Koszty wedlug rodzaju

31.12.2014 31.12.2013

Amortyzacja 382.955 325.500
Zuzycie materiatow i energii 451.808 485.399
Ustugi obce 467.529 430.030
Swiadczenia na rzecz pracownikow 577.337 532.925
Koszty reprezentacji i reklamy 7.737 7.602
Podatki i optaty 35.934 32.550
Pozostale koszty rodzajowe 20.532 19.570
Razem koszty rodzajowe 1.943.832 1.833.576
Warto$¢ $wiadczen wytworzonych na potrzeby wlasne (235.601) (299.632)
Rozliczenia migdzyokresowe (2.821) 475
Warto$¢ wegla pozyskanego z wyrobisk (92.487) (99.742)
Rezerwy i inne korekty prezentacyjne pomi¢dzy uktadem rodzajowym a

funkcjonalnym kosztow 15.712 29.589
Calkowite koszty produkcji 1.628.635 1.464.266
Zmiana stanu produktow (62) (33.049)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 11.935 9.403
Koszt wlasny produkcji sprzedanej, w tym: 1.640.508 1.440.620
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 1.502.244 1.303.376
Koszty sprzedazy 41.789 44.539
Koszty administracyjne 96.475 92.705
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26. Pozostale przychody

Otrzymane odszkodowania

Pozostate, z tego:

- Rozwigzanie wykorzystanych pozostatych rezerw na zobowigzania
- Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych

Razem pozostale przychody

27. Pozostale koszty

Darowizny

Optaty egzekucyjne i kary
Odszkodowania

Pozostate

Razem pozostale koszty

28. Pozostale zyski / (straty) netto

Zysk/(strata) na sprzedazy srodkow trwatych

Roznice kursowe

Utworzenie odpisu z tytulu przeszacowania do mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy wyrobow gotowych

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate

Rezerwa na szkody gornicze

Utworzenie pozostatych rezerw

Roszczenia ZUS z tytutu sktadki wypadkowej:

- utworzenie rezerwy na sktadke wypadkowsa

- utworzenie rezerwy na dodatkows optate sankcyjna
Pozostate zyski/straty

Razem pozostale straty - netto

29. Przychody i koszty finansowe

Przychody odsetkowe z krétkoterminowych depozytow bankowych
Dywidendy otrzymane

Inne przychody finansowe

Odsetki dotyczace Funduszu Likwidacji Kopaln

Razem przychody finansowe

Koszty odsetek:

- kredytow bankowych i prowizji od kredytow

- koszt odsetkowy z wyceny $wiadczen pracowniczych

31.12.2014  31.12.2013
381 1.057
488 1.353
408 954
37 366
869 2.410
31.12.2014  31.12.2013
(674) (458)
(196) 9
(2.513) (2.530)
(94) (83)
(3.477) (3.062)
31.12.2014  31.12.2013
1.298 (14)
(582) (954)
171) (3.319)
(422) (25.321)
3.778 537
(123) (233)
(2.807) -
(12.053) -
2.338 (1.441)
(8.744) (30.745)

31.12.2014 31.12.2013

3.891 2.524

3.411 -

281 701

2.385 2.690

9.968 5.915

(7.693) (3.327)

(7.720) (8.051)
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- dotyczace rezerwy na roszczenia ZUS z tytutu sktadki wypadkowej

- rozliczenie dyskonta od innych dltugoterminowych rezerw i zobowiazan
- utworzenie rezerwy i odpisow aktualizujacych dotyczacych odsetek
Razem koszty finansowe

Koszty finansowe — netto

30. Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Podatek odroczony odniesiony w wynik finansowy (nota 21)

Podatek odroczony odniesiony w pozostate catkowite dochody:
- z tytulu zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych (nota 21)

- z tytulu zyskow/strat aktuarialnych ujetych w sprawozdaniu z
catkowitych dochod6éw (nota 21)

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek wyliczony wedlug stawki 19%

Efekt podatkowy przychodéw trwale niewliczanych do podstawy
opodatkowania, z tego:

- nalezne przychody dotyczace podatku od nieruchomosci

- rozwigzanie utworzonego odpisu na nalezne przychody dotyczace
podatku od nieruchomosci
- dywidenda otrzymana od spotek zaleznych

- pozostate

Efekt podatkowy kosztow trwale niewliczanych do podstawy
opodatkowania:

- réznica pomigdzy warto$cig bilansowa a podatkowa srodkow trwatych i
warto$ci niematerialnych

- wptata na PFRON
- rezerwa na odsetki od podatku od nieruchomosci

- odpis aktualizujacy naleznosci odsetkowe od budzetu oraz odsetki od
zobowigzan budzetowych

- rezerwa na roszczenia ZUS z tytutlu sktadki wypadkowej

- pozostale

Obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego

(1.041) -
(4.846) (5.127)
(2.143) (1.797)
(23.443) (18.302)
(13.475) (12.387)
31.12.2014  31.12.2013
55.282 58 453
16.939 24721
938 (994)
(3.696) 686
69.463 82. 866
31.12.2014  31.12.2013
345.164 409.704
65.581 77.844
(1.270) (3.230)
(42) (1.220)

- (1.142)

(648) -
(580) (868)
7911 8.561
510 4.562

826 797
1528 726
1.080 -
1.798 -
2.169 2.476
72.222 83.174
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Przepisy dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku od nieruchomosci, podatku dochodowego od oso6b
prawnych, fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czg¢stym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedensow prawnych. Obowigzujace
przepisy zawieraja réwniez niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych zarowno miedzy organami panstwowymi, jak i migdzy organami panstwowymi
i przedsi¢biorstwami.

Watpliwosci interpretacyjne dotycza m.in. klasyfikacji podatkowej wydatkow na wytworzenie niektérych
wyrobisk gorniczych. Obecnie stosowana przez Spotke oraz inne spotki sektora weglowego praktyka polega
na zaliczaniu bezposrednio w koszty podatkowe okresu kosztow dotyczacych wytworzenia tzw. wyrobisk
eksploatacyjnych tzn. wyrobisk niestanowigcych statej podziemnej infrastruktury kopalni.

Jednakze w $wietle obowiazujacych przepisow podatkowych nie mozna wykluczyé zastosowania innej niz
prezentowana przez Spoétke kwalifikacji tego typu kosztow dla celow podatku dochodowego od os6b
prawnych, co mogloby potencjalnie prowadzi¢ do korekt w rozliczeniach z tytutu podatku dochodowego
od 0s6b prawnych oraz ewentualnej zaptaty dodatkowej kwoty podatku. Kwota taka mogtaby by¢ istotna.

Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli
organow, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty
zobowigzan musza zosta¢ wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu
ich wysokosci przez organa skarbowe.

31. Zysk na jedna akcje

Podstawowy
Podstawowy zysk na jedna akcje wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz
sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

31.12.2014 31.12.2013
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 272.942 326.530
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys.) 34.014 34.014
Podstawowy zysk na jedna akcje (w zlotych na jedng akcje) 8, 02 9,60

Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac $rednia wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposob, jak
gdyby nastgpila zamiana na potencjalne akcje zwykle powodujace rozwodnienie. Na dzien 31 grudnia 2014
roku Spoétka posiada instrumenty powodujace rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych, w zwiazku z
wprowadzeniem w 2013 roku Programu Opcji Menedzerskich. Wptyw rozwodnienia na dzien 31 grudnia
2014 roku jest nieistotny w zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk na akcje rowny jest podstawowemu
zyskowi na akcje Spotki (identyczna sytuacja wystepowata na dzien31 grudnia 2013 roku).

32. Dywidenda na akcje

Zgodnie z Uchwatg Nr 22 ZWZ Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. z dnia 12 czerwca 2014 roku zysk za
2013 rok w wysokosci 197.279 tys. zt przeznaczony zostal do podziatu miedzy akcjonariuszy Spoftki.
Wiyptata dywidendy za rok 2013 w wysoko$ci 197.279 tys. ztotych nastapita w dniu 2 pazdziernika 2014
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roku. W zwigzku z tym wskazniki dywidendy przypadajacej dla akcjonariuszy Spotki przedstawia ponizsze

zestawienie.

31.12.2014 31.12.2013
Wyptacona dywidenda 197.279 172.110
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (w tys.) 34.014 34.014
Dywidenda na jedng akcje (w zlotych na jedna akcje) 5,80 5,06

Wskaznik dywidendy na jedng akcje wylicza si¢ jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy
Spotki oraz liczby akcji zwyktych na dzien dywidendy.

Zarzad nie podjat decyzji, co do wniosku dotyczacego podziatu zysku za 2014 rok.

33. Pozycje warunkowe

Spotka ma zobowigzania warunkowe z tytulu roszczen prawnych powstajacych w normalnym toku
dziatalnosci gospodarczej oraz zobowigzania warunkowe z tytutu podatku od nieruchomosci.

Zobowigzanie warunkowe dotyczace cze$ci wartoSci wyrobisk, od ktorych Spotka nie tworzy rezerwy
(rezerwa na podatek od nieruchomosci, w czesci uznanej przez Spotke za prawdopodobna, wynosi 23.258
tys. zt 1 zostata zaprezentowana w nocie 23) moze wynika¢ przede wszystkim z istniejacych rozbieznosci
pomiedzy stanowiskiem Spotki a stanowiskiem organéw podatkowych w zakresie przedmiotu
opodatkowania tym podatkiem. Mianowicie dotycza one kwestii, czy w podziemnych wyrobiskach
gorniczych Spoltki znajdujg si¢ budowle w rozumieniu przepisow ustawy o podatkach i optatach lokalnych,
stanowigce przedmiot opodatkowania tym podatkiem, jak réwniez rozbieznosci te moga tez dotyczyé
warto$ci poszczegblnych obiektow - w przypadku ustalenia, ze podlegaja one opodatkowaniu podatkiem od
nieruchomosci. Zakres powyzszego zobowiazania nie ulegl istotnej zmianie w poréwnaniu do konca
poprzedniego roku obrotowego (31 grudnia 2013 roku).

Zobowigzanie warunkowe z tytulu roszczen prawnych dotyczace wynagrodzenia dla wspoltworcow
wynalazkow objetych patentem Nr 206048 i 209043, funkcjonujacych w Spoétce, od ktorych Spotka nie
tworzy rezerwy moze wynika¢ przede wszystkim z braku mozliwosci dokonania oceny zasadno$ci wysokosci
przedmiotowego roszczenia i rozbieznosci pomiedzy stanowiskiem Spoétki a stanowiskiem wspottworcow
wynalazkow objetych w/w patentami. Warto$¢ potencjalnego zobowiazania na dzien publikacji sprawozdania
finansowego wynosi 48 min zt. Spotka dokonata oszacowania rezerwy na wynagrodzenie dla wspottworcow
wedlug najlepszej posiadanej wiedzy oraz zasad stosowanych dotychczas w Spoélce przy wyliczaniu
wynagrodzenia dla tworcow wynalazkow. W pozycji rezerwy na roszczenia prawne wykazano rezerwe na
roszczenia dotyczace wynagrodzenia dla wspoltworcow wynalazkoéw objetych patentem Nr 206048 i 209043,
funkcjonujacych w Spoétce. Kwestia wysokosci wynagrodzenia bedzie przedmiotem prac biegtych sadowych
lub biegtych uznanych przez obydwie strony. Zakres powyzszego zobowigzania nie ulegt istotnej zmianie w
poréwnaniu do konca poprzedniego roku obrotowego (31 grudnia 2013 roku).

34. Przyszle zobowiazania umowne
Zobowigzania inwestycyjne
Umowne zobowigzania inwestycyjne zaciagni¢te na dzien bilansowy, lecz jeszcze nieujgte w sprawozdaniu
Z sytuacji finansowej wynosza:
31.12.2014 31.12.2013
Rzeczowe aktywa trwate 207.601 392.364

207.601 392.364
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35. Leasing operacyjny

Minimalne przyszite ptatnosci z tytutu nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego ksztattujg sie w
sposob przedstawiony ponizej:

31.12.2014 31.12.2013

Ponizej 1 roku 3.356 1.401
Od 1 roku do 2 lat 3.304 91
Od 2do5 lat 1.214 300

7.874 1.792

Spotka jest strong uméw najmu specjalistycznych maszyn i urzadzen oraz Srodkow transportu. Wspomniane
umowy zostaty zaklasyfikowane jako umowy leasingu operacyjnego. Umowy najmu sg zawierane na okresy
o roznej dtugosci. W czesci sg to umowy krétkoterminowe majace na celu sprawdzenie jakosci wykonania i
przydatno$ci danych maszyn i urzadzen w ciggu technologicznym. Umowy zawarte na okres dtuzszy niz
2 lata posiadaja zapis o mozliwosci waloryzacji stawki o wskaznik wzrostu cen towardw i ustug.

Umowa dotyczaca najmu "Systemu monitorowania i kontroli wydrukéw wraz z urzadzeniami kopiujaco-
drukujacymi" oprocz optaty statej za kazde urzadzenie zawiera dodatkowa optate liczong jako iloczyn ilosci
wykonanych wydrukow i ceny jednostkowej za dany rodzaj wydruku. W kalkulacji minimalnych ptatnosci z
tytutu nieodwotywalnych uméw leasingowych zmienna warto$¢ czynszu uzalezniona od ilosci wykonanych
wydrukow zostata pominigta.

36. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje ze spotkami zaleznymi sg zawierane w normalnym trybie dziatalnosci
Spotki dokonywane na warunkach rynkowych.

Przychody Spoétki wynikajace ze wspotpracy z spotkg zalezng ,teczynska Energetyka” Sp. z o. o. dotycza
glownie sprzedazy wegla, cegly oraz wplat z tytutu dzierzawy pomieszczen, ustug telekomunikacyjnych
i refakturowania energii elektrycznej.

Transakcje dotyczace zakupu, to przede wszystkim zakup energii cieplnej, wody pitnej oraz ustug
konserwacji kanalizacji sanitarnej, co, instalacji wod dotowych i sieci wodociggowych.

Przychody Spotki wynikajace ze wspotpracy z spotka zalezng EkKoTRANS Bogdanka Sp. z o. o. dotycza
glownie wptat z tytulu dzierzawy pomieszczen, ustug telekomunikacyjnych.

Transakcje dotyczace zakupu, to przede wszystkim zakup ustlug zwigzanych z odzyskiem odpadow
powstajacych przy ptukaniu i oczyszczaniu tupka przyweglowego.

Natomiast przychody Spotki wynikajace ze wspotpracy z spotka zalezng RG ,,Bogdanka” Sp. z 0. 0. dotyczg
glownie wplat z tytutu dzierzawy pomieszczen, optat z tytutu korzystania ze sprzetu i narzedzi oraz ustug
telekomunikacyjnych.

Transakcje dotyczace zakupu, to przede wszystkim zakup ustug zwigzanych z wykonaniem rob6t gérniczych
i wykonaniem ustug regeneracji.

Przychody Spoétki wynikajace ze wspotpracy z spotka zalezng MR Bogdanka Sp. z o. o. dotycza gléwnie
wplat z tytulu dzierzawy pomieszczen, ushug telekomunikacyjnych.
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37.

Transakcje dotyczace zakupu, to przede wszystkim zakup ustug zwigzanych z remontem maszyn i urzadzen
gorniczych.

W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31 grudnia 2013 i 31 grudnia 2014 roku warto$¢ obrotow
Z tytutu zakupu ze spotkami zaleznymi ,,L.eczynska Energetyka” Sp. z 0.0., EKOTRANS Bogdanka Sp. z o.0. ,
RG ,,Bogdanka” Sp. z 0. 0. i MR Bogdanka Sp. z 0. 0. oraz saldo zobowigzan Spotki wobec tego podmiotu
powigzanego na kolejne daty bilansowe ksztattowaty si¢ nastgpujaco:

31.12.2014 31.12.2013
Zakupy w okresie 90.484 36.201
Saldo zobowigzan na koniec okresu z uwzglednieniem podatku VAT 10.867 7.175

W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31 grudnia 2013 i 31 grudnia 2014 roku warto$¢ obrotow
z tytutu sprzedazy ze spotkami zaleznymi ,Leczynska Energetyka” Sp. z 0.0., EKOTRANS Bogdanka Sp. z
0.0., RG ,,Bogdanka” Sp. z 0. 0. i MR Bogdanka Sp. z 0. 0. saldo naleznosci Spétki od tych podmiotow
powigzanych na kolejne daty bilansowe ksztattowaty si¢ nastgpujaco:

31.12.2014  31.12.2013
Sprzedaz w okresie 21.485 9.364

Saldo naleznosci na koniec okresu z uwzglednieniem podatku VAT 2.077 1.704

W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31 grudnia 2013 i 31 grudnia 2014 roku warto$ci otrzymanych
dywidend od spotek zaleznych ,teczynska Energetyka” Sp. z 0.0., EKOTRANS Bogdanka Sp. z 0.0. i RG
,»Bogdanka” Sp. z o. 0. na kolejne daty bilansowe ksztattowaty si¢ nast¢pujaco:

31.12.2014  31.12.2013
Dywidendy otrzymane 3.411 -

Informacje o wynagrodzeniu czlonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i prokurentéw

31.12.2014 31.12.2013

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu i prokurentow 5.085 4.386
W tym:

Nagroda roczna 746 402
Odprawa z tytutu rozwigzania stosunku umowy o pracg 165 30
Pozostate $wiadczenia 121 113
Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej 930 843

W ramach Programu Opcji Menedzerskich Rada Nadzorcza, moca Uchwaly z dnia 30 wrzeénia 2013 roku,
przyznata tacznie 1.102.032 opcje na lata 2013 — 2017. Poszczegélnym cztonkom Zarzadu przydzielono
opcje W nastepujacy sposob: 183.672 otrzymal Prezes Zarzadu Zbigniew Stopa, po 122.448 pozostali
cztonkowie Zarzadu tj. Waldemar Bernaciak, Roger de Bazelaire oraz Krzysztof Szlaga. Pozostate opcje, w
liczbie 551.016 zostaly przyznane kluczowym z punktu widzenia rozwoju Spotki cztonkom kadry
kierowniczej Spolki. Przyznane opcje uprawniaja do dokonania przez osoby uprawnione nieodptatnego
objecia warrantow serii A, ktére daja z kolei prawo do objecia akcji serii D.

Laczny koszt programu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynidst 8.241 tys. zt, z czego kwota 5.388 tys. zt
zostata ujeta w sprawozdaniu z wyniku na 31 grudnia 2014 roku ( na dzien 31 grudnia 2013 roku: 2.853 tys.
zt).

Szerzej opisano w nocie 15.
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38. Informacje o audytorze badajacym sprawozdanie i jego wynagrodzeniu

39.

W dniu 27 czerwca 2012 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie wyboru Deloitte Polska
Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie,
al. Jana Pawta II 19, jako podmiotu uprawnionego do:

- dokonania przegladu sprawozdan finansowych Spoétki i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej za I potrocza 2012, 2013 1 2014 roku,

- przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za lata 2012, 2013 i 2014.

Umowa zostata podpisana 17 lipca 2012 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) jest
wpisana od 7 lutego 1995 roku na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw, pod numerem ewidencyjnym 73.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) wraz z
Deloitte Advisory Sp. z o0.0., Deloitte Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0., Deloitte Business Consulting S.A.,
Deloitte Polska Sp. z 0.0., Deloitte PP Sp. z 0.0., Deloitte Strategy and Research Sp. z 0.0., Deloitte Services
Sp. z o.0. oraz Deloitte Legal, Pasternak, Korba i Wspdlnicy Kancelaria Prawnicza Sp. k. wspdlnie okreslane
- Deloitte PL - sa jednostkami stowarzyszonymi Deloitte Central Europe Holdings Limited.

Wynagrodzenie audytora badajacego sprawozdanie w latach 2014 1 2013 przedstawia si¢ nastepujaco:
31.12.2014 31.12.2013

Wynagrodzenie audytora 145 138
W tym:

Badanie rocznego sprawozdania finansowego 60 60
Przeglad sprawozdania finansowego 40 40
Ustugi doradztwa podatkowego - 1
Inne ushugi poswiadczajace (weryfikacja wskaznikdw) 45 37

Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, zgodnie z posiadang wiedza nie zaszly istotne zdarzenia, ktore mogtyby mie¢ wptyw na
wynik roku 2014 i nie zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie zaistniaty zadne istotne zdarzenia majace wplyw na dziatalno$¢ Spotki
w 2015 roku.
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40. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. o$wiadcza, ze z dniem 11 marca 2015 roku zatwierdza
do publikacji niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU I GLOWNEGO KSIEGOWEGO

Zbigniew Stopa Prezes Zarzadu A

Waldemar Bernaciak Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Handlu

i Logistyki
. Zastepca Prezesa Zarzadu ﬂ” =
Roger de Bazelaire ds. Ekonomiczno — Finansowych - \f—‘

ds. Zakupow i Inwestycji

Krzysztof Szlaga Zastepca Prezesa Zarzadu Z‘”] wfo// Sv 47\}

Urszula Pigtek Glowny Ksiegowy
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