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Bogdanka, 5 maja 2015 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

WNIOSEK W SPRAWIE
PODZIALU ZYSKU NETTO ZA 2014 R.

Zarzad Lubelskiego Wegla ,Bogdanka" S.A przedktada wniosek wraz z uzasadnieniem
przyjety w dniu 5 maja 2015 roku uchwatg nr 522/VIII/2015 w sprawie proponowanego
podziatu zysku netto wypracowanego przez Spédtke w 2014 r. w wysokosci
272.942.404,07 zi.

Zarzad wnioskuje aby zysk netto za 2014 r. w wysokos$ci 272.942.404,07 zt (stownie:
dwiescie siedemdziesigt dwa miliony dziewiec¢set czterdziesci dwa tysigce czterysta
cztery ztote 7/100) podzieli¢ w nastepujacy sposéb:

— Kwote 102.040.770,00 zt (stownie: sto dwa miliony czterdziesci tysiecy siedemset
siedemdziesiat ztotych 00/100) przeznaczy¢ na dywidende, tj. 3,00 zt (stownie:
trzy ztote 0/100) na jedna akcje.

— Pozostatg kwote, tj.: 170.901.634,07 zt (sfownie: sto siedemdziesigt milionéw
dziewieCset jeden tysiecy sze$cset trzydziesci cztery ztote 7/100) przeznaczy¢ na
kapitat zapasowy.
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Uzasadnienie

W ramach podziatu zysku, Zarzad Spotki proponuje przeznaczy¢ kwote
102.040.770,00 zt na dywidende dla akcjonariuszy, tj. 3,00 zt/akcje, co oznacza 37,5%
skonsolidowanego zysku netto wypracowanego przez GK LW Bogdanka S.A. w
roku 2014. Pozostatg czeS¢ zysku netto, tj. kwote 170.901.634,07 zt przeznaczy¢ na
zasilenie kapitatu zapasowego Spoiki.

Ogtoszona w 2013 r. polityka dywidendowa na lata 2013-2015, bedacg czescia
obowigzujacej ,Strategii rozwoju LW Bogdanka w latach 2013-2020", zaktada wyptate
na rzecz akcjonariuszy Spotki dywidende na poziomie 60% osiggnigtego
skonsolidowanego zysku netto.

W zwigzku z istotnymi, negatywnymi zmianami sytuacji rynkowej oraz perspektywami jej
rozwoju w latach 2015-2016, Zarzad Spétki zmuszony jest do odstapienia od zatozen
polityki dywidendowej w odniesieniu do rekomendacji w sprawie wyptaty dywidendy za
2014 rok.

Zarzad dostrzega znaczace ryzyka dla Spotki wynikajgce z :
— spadku swiatowych cen wegla (ceny w portach ARA — ponizej 60 USD),
— wysokiego poziomu zapasow w kopalniach i elektrowniach,
— utrzymujacej sie nadpodazy na rynku polskim,
— agresywnego obnizania cen przez konkurentéw Spotki,
— planowanej przez rzad pomocy publicznej dla podmiotow konkurujgcych ze
Spotkg na rynku krajowym.

Zaktada sie, ze sprzedaz wegla handlowego w 2015 roku wyniesie 9,3-9,5 min ton i
bedzie znaczaco nizsza od zdolnosci produkcyjnych zaktadu goérniczego, ktére wynoszag
10,5-11,0 min ton rocznie.

W zwigzku z ograniczeniem planowanych wolumendw sprzedazy oraz braku stabilnosci
cen wegla, Zarzad zdecydowat o wdrozeniu kolejnej fazy optymalizacji kosztéw i
naktadéw inwestycyjnych, polegajacej na :
— ograniczeniu nakfadow inwestycyjnych, gtownie poprzez redukcje budowy
nowych chodnikéw o ok. 5,1 km (zgodnie z nowymi zatozeniami produkcyjnymi
na 2015-2016),
— ograniczeniu ,statego zatrudnienia” o 145 osob $redniorocznie i ponad 350 na
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koniec roku w stosunku do roku 2014,

— obnizeniu przecietnego miesiecznego wynagrodzenia o 2,3 %, do poziomu z
2013 roku,

— obnizeniu kosztow ustug obcych.

Zgodnie z przyjetym planem rzeczowo-finansowym na 2015 rok, planowana warto$¢
naktadéw inwestycyjnych Spotki wyniesie nie wiecej niz 483 min zt, a wydatki
gotdbwkowe na zakup s$rodkéw trwatych i WNIP, przy uwzglednieniu ptatnosci za 4
kompleks strugowy — nie wiecej niz 592 min zi.

Realizacja inwestycji na wskazanym poziomie zapewni osiagniecie przyjetych celow,
do ktorych nalezg przede wszystkim:
- utrzymanie potencjatu produkcyjnego na poziomie ok. 9,5 min ton,
- realizacje projektu podwojenia zasobow i dtugosci zycia kopalni do okoto 2050 r.,
poprzez uzyskanie koncesji i zagospodarowanie nowych perspektywicznych
obszaréw (zwiekszenie zasobdéw operatywnych od ok. 237 min ton do ok. 500

min ton);
- umocnienie stabilnej pozycji gtdbwnego dostawcy wegla, w szczegdblnosci dla
energetyki zawodowej - utrzymanie 15% udzialu w sprzedazy wegla

energetycznego w kraju w 2015r.,
- pozostanie liderem efektywnos$ci w goérnictwie.

W zwigzku z powyzszym Zarzagd rekomenduje dywidende na poziomie 37,5%
skonsolidowanego zysku netto za 2014 r.
Proponowany poziom dywidendy 3,00 zt na akcje wynika z :
— Kkoniecznosci zapewnienia bezpiecznego poziomu ptynnosci i wiarygodnosci
finansowej,
— utrzymania poziomu zadtuzenia na deklarowanym poziomie (diug
oprocentowany i diugoterminowe zobowigzania pracownicze / EBITDA) < 1,5
— utrzymania dostepnego finansowania jako ,zabezpieczenia” na wypadek
realizacji gtownych zagrozen w ciagu nastepnych 12 — 18 miesiecy.

Przyjecie proponowanego poziomu dywidendy pozwoli Spéice - z jednej strony
zabezpieczy¢ potrzeby Spétki i finansowac niezbedne biezgce inwestycje, z drugiej zas
zapewni akcjonariuszom stope zwrotu z inwestycji w akcje Spotki poprzez dywidende
na ponadprzecietnym poziomie dla branzy gornictwa weglowego.

Przeznaczenie ok. 62,5 % skonsolidowanego zysku netto na kapitat zapasowy pozwoli
Spétce na zachowanie bezpiecznej struktury finansowania podmiotu.

W zwiazku z koniecznoscig zgromadzenia srodkow na wyptate dywidendy za 2014 r.
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Zarzad proponuje ustalenie dnia dywidendy na dzien 17 wrzesnia 2015 r., a dnia
wyptaty dywidendy na dzieh 8 pazdziernika 2015.

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad wnioskuje jak na wstepie.
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