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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. (zwanej dalej ,Grupa Kapitatowa”), w ktérej Lubelski
Wegiel ,Bogdanka” S.A. z siedzibgq w Bogdance, 21-013 Puchaczéw jest Spétkg Dominujaca, na
ktére sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z wyniku, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé kierownika Spétki Dominujacej i 0séb sprawujacych nadzdér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki Dominujacej jest rowniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pbzniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Spotki Dominujacej
oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spefniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jesteémy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili$émy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania
wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskad
wystarczajaca pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot
i ujawniern w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke Dominujgca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki Dominujgcej. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spétki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogoélnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujagcymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (politykq)
rachunkowosci Spotki Dominujacej,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatlowg przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Spoétki Dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki Dominujacej.
Ponadto Zarzad Spoétki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy
o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréow wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzZniejszymi zmianami) i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zatgaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie os$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne
znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) i s zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Oswiadczenie jednostki dominujacej o stosowaniu fadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem bylo réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem Spétki Dominujacej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
Naszym zdaniem w os$wiadczeniu tym Spotka Dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1639 z pdzniejszymi. zmianami) lub regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy.
Informacje te sq zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2|

'Artur Maziarka

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90108

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Artur Maziarka - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 29 marca 2017 roku



Grupa Kapitatowa LUBELSKI WEGIEL ,,BOGDANKA"” S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ] LUBELSKI WEGIEL "BOGDANKA" S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke Dominujaca
Spétka Dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod firma Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. Siedziba
Spoiki jest Bogdanka, 21-013 Puchaczéw.

Spétka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki akcyjnej.

Spotka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
Lublin-Wschdéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 00000045489.

Spétka Dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spoétek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spétki Dominujacej wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2016 roku wynosit
170.068 tys. zt i dzielit sie na 34.013.590 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.
Wartoé¢ kapitatu zaktadowego zostata skorygowana o kwote 131.090 tys. zt w zwiazku

z ujeciem korekt hiperinflacyjnych w latach wczesniejszych.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujacej na dziern wydania opinii wchodzili:

- Krzysztof Szlaga - Prezes Zarzadu,

- Stanistaw Misterek -  Zastepca Prezesa Zarzadu,
—  Adam Partyka -  Zastepca Prezesa Zarzadu,
- Marcin Kapkowski -  Zastepca Prezesa Zarzadu,
- Stawomir Karlikowski -  Zastepca Prezesa Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w skfadzie Zarzadu

Spotki Dominujacej:

—  wdniu 24 marca 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata Zarzad IX kadencji w sktadzie Zbigniew
Stopa, Waldemar Bernaciak, Piotr Janicki oraz Jakub Stechty z dniem 31 marca 2016 roku,
jednoczesnie powotujac z dniem 1 kwietnia 2016 roku Zarzad X kadencji w sktadzie Krzysztof
Szlaga, Stanistaw Misterek, Adam Partyka,

~  wdniu 13 maja 2016 roku Rada Nadzorcza powofata z dniem 23 maja 2016 roku Pana Marcina
Kapkowskiego i Pana Stawomira Karlikowskiego do sktadu Zarzadu.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki Dominujacej.

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spétki Dominujace;j.

Kapitat wtasny Spotki Dominujacej wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2016 roku wynosi
2.269.666 zt.
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Grupa Kapitatowa LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA" S.A.

2. Struktura Grupy Kapitatowej

Informacje na temat jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel
.Bogdanka” S.A. na dzien 31 grudnia 2016:

Kapitat .
Nazwa, forma Adres Rzeczywisty przedmiot wilasny na ll"(gz'i::“‘:
prawna spotki siedziby dziatalnosci dzief (vc %)
bilansowy
EkoTRANS Bogdanka, Kompleksowe organizowanie
Bogdanka 21-013 procesu transportu i odzysku
Sp. z 0.0. Puchaczéw | odpadéw powstajacych przy 771 tys. PLN | 100%
ptukaniu i oczyszczaniu fupka
przyweglowego
RG ,Bogdanka” Bogdanka, Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca
Sp. z 0.0. 21-013 gornictwo i wydobywanie 6.727 tys. PLN | 100%
Puchaczdw
LLeczynska Bogdanka, Produkcja energii cieplnej, remonty,
Energetyka” 21-013 konserwacje i montaz urzadzen
Sp. z 0.0. Puchaczdédw | energetycznych, produkcia wody 89.791 tys. PLN [} 88,70%
pitnej i przemystowej
MR Bogdanka Bogdanka, Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca
Sp. z 0.0. 21-013 gdérnictwo i wydobywanie 2.221 tys. PLN | 100%
Puchaczéw

Wskazanie innych jednostek powigzanych z Grupa Kapitatowa zostalo zawarte w nocie 31 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzied 31 grudnia 2016 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a) Spotka Dominujaca - Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.

Przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujacej za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu 30 marca 2017
roku opinie bez zastrzezen.

b)  Spoétki objete konsolidacjg metodg petng:

ar - Udziat w Podmiot przeprowadzajacy badanie Dziei bilansowy
Nazwg |6s{|keid2|ba kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
p (W %) wydanej opinii jednostki
EEZE';’?E: Deloitte Polska Spotka z ograniczong
0 odpowiedzialnoscig Sp. k. - do dnia
gg' éa%l?a'\’ 100% badanie biegty rewident nie wydat opinii Sl AZ2OLE
21?013 Pu’chaczc')w z badania sprawozdania finansowego
RG ,Bogdanka” Deloitte Poiska Spdtka z ograniczong,
Sp. z o.0., o odpowiedzialnoscig Sp. k. - do dnia
Bogdanka, 160N badanie biegly rewident nie wydat opinii SLAELZ0N0
21-013 Puchaczéw z badania sprawozdania finansowego
’l’;]%crzgyer,litz Deloitte Polska Spodtka z ograniczong
Sp. z 0.0., 88,70% odpowiedzialnoscia Sp. k. ~dodnia | 34 45 5446
Bogdanka badanie biegty rewident nie wydat opinii
21-013 Pu’chaczéw z badania sprawozdania finansowego
MR Bogdanka Deloitte Polska Spdtka z ograniczong
Sp. zo.0., odpowiedzialnoscig Sp. k. - do dnia
Bogdanka, 21-013 0o badanie biegly rewident nie wydat opinii S1EZ=0T0
Puchaczéw z badania sprawozdania finansowego

c) Spdtki objete konsolidacjg metodg praw wiasnosci — nie wystapity.
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Grupa Kapitatowa LUBELSKI WEGIEL ,,BOGDANKA" S.A.

W roku obrotowym sktad badanej Grupy Kapitatowej oraz jednostek konsolidowanych, dla ktérych
Spétka Dominujaca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegt zmianie.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2015 roku zamknela sie strata netto w wysokosci
279.626 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
2015 podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez
podmiot uprawniony Deloitte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegty
rewident w dniu 17 marca 2016 roku wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2015 odbyto sie w dniu 22 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ziozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 4 lipca 2016 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorca Spotki Dominujacej. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 13 sierpnia 2015 roku, zawartej pomiedzy Spétka Dominujacq a firmg Deloitte Polska
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawia II 22,
wpisana na prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
sprawozdania finansowego Spoétki zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego
rewidenta Artura Maziarki (nr ewidencyjny 90108) w dniach od 21 listopada do 25 listopada 2016
roku, od 16 stycznia do 20 stycznia 2017 roku oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej
opinii.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z po6zniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

5. Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownictwa Spétki Dominujacej

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dnia
29 marca 2017 roku.
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II. SYTUACIA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z wyniku,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowg i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych

wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze skonsolidowanego
sprawozdania z wyniku (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacii finansowej (w tys. zt)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Kapitat (fundusz) wtasny

Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krétkoterminowe
rezerwy

i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Suma zobowigzan i rezerw

Wskazniki rentownosci i efektywnosci

-~ rentownosc¢ sprzedazy

- rentownos¢ netto kapitatu wtasnego
- wskaznik rotacji majatku

- wskaznik rotacji naleznosci w dniach
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
- wskaznik rotacji zapasow w dniach

Ptynnos¢/Kapitat obrotowy netto

~ stopa zadtuzenia

- stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym
- kapitat obrotowy netto (w tys. zf)

- wskaznik ptynnosci

- wskaznik podwyzszonej ptynnosci

2016

1.786.265
(1.555.454)
237.007
181.992

71.571
197.246
870.501

3.800.289
2.292.407

747.810

112.131
1.507.882

2016
13%
9%
0,47
40
22
20

40%
60%
122.691
1,16
1,07

2015

1.885.371
(2.207.341)
(326.221)
(279.626)

103.063
201.540
640.951
3.644.024
2.122.622

404.118

77.936
1.521.402

2015

-17%
-12%
0,52
44

16

19

42%
58%
236.833
1,59
1,33

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikoéw wskazuje na wystapienie w roku 2016 nastepujacych

tendencji:

- wzrost wskaznika rentownosci sprzedazy oraz wskaznika

wiasnego,
- spadek wskaznika rotacji majatku,
—  skrécenie okreséw rotacji naleznosci,
- wydluzenie okresdw rotacji zobowigzan i zapasdw,

rentownosci

netto kapitatu

- spadek stopy zadtuzenia Spotki przy jednoczesnym wzroécie stopnia pokrycia majatku

kapitatem wiasnym,

~  spadek dodatniego kapitatu obrotowego netto oraz wskaznikéw ptynnosci.
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III.INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziern 31 grudnia
2016 roku i obejmuje:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku, ktére po stronie aktywdw oraz po stronie kapitatow wiasnych
i zobowigzan wykazuje sume 3.800.289 tys. zi,

-  skonsolidowane sprawozdanie z wyniku za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujace zysk netto w kwocie 181.992 tys. zt,

-  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce catkowity dochod ogétem w kwocie 175.698 tys. zt,

-  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 169.785 tys. zt,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwiekszenie stanu s$rodkdw pienieznych o kwote
279.069 tys. z,

- noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, obejmujace informacje o przyjetej
polityce rachunkowaosci i inne informacje objasniajace.
Badanie objeto okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i polegato gtéwnie na:

- badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

- ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
- sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

— sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

- korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia udziatéw niedajacych kontroli.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej w odniesieniu do jednostek zaleznych zostata
przeprowadzona metodg petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Spétka Dominujaca sporzadzajgca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych
jednostek.
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3. Kompletnos¢ i poprawnos$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien,
skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw pienieznych, skonsolidowanego
zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej

Spotka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow, kapitatdow wtasnych i zobowigzan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Spotka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym zgodnie z wymaganiami przewidzianymi
przez MSSF.

Zarzad Spétki Dominujgcej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pézniejszymi zmianami). Dokonali$émy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
zrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktéorym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow prawa.

J

rtur Maziarka
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90108

W imieniu Deloitte Polska Spoitka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Artur Maziarka - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 29 marca 2017 roku
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