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SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE] (BILANS)

Nota 2017 roku 2016 roku

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4 3.150.847 2.670.355
Wartosci niematerialne 6 59.691 47.202
Inwestycje dtugoterminowe 7 75.601 75.601
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 239 4.083
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 121.806 111.218
Razem aktywa trwale 3.408.184 2.908.459
Aktywa obrotowe
Zapasy 9 60.707 70.037
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 207.523 243.167
Nadptacony podatek dochodowy 25.4 22.803 9.004
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 5 - 4.330
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 416.827 513.432
Razem aktywa obrotowe 707.860 839.970
RAZEM AKTYWA 4.116.044 3.748.429
Kapitat wiasny
Akcje zwykte 11 301.158 301.158
Pozostate kapitaty 12 1.615.010 1.473.128
Zyski zatrzymane 12 968.459 495.380
Razem kapitat wtasny 2.884.627 2.269.666
Zobowigzania
Zobowiagzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25.3 205.233 55.926
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 117.344 207.445
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 18 114.448 117.423
Dotacje 14 13.148 13.705
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji 15 = 300.000
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 42.675 43.030
492.848 737.529
Zobowigzania krotkoterminowe
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 36.218 56.031
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji 15 301.911 300.080
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 18 85.544 70.601
Dotacje 14 560 600
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 314.336 313.922
738.569 741.234
Razem zobowigzania 1.231.417 1.478.763
RAZEM KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA 4.116.044 3.748.429

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA" S.A.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE %
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU —\272
(W TYSIACACH ZLOTYCH)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia
2017 roku
Przychody ze sprzedazy 19 1.777.273 1.781.776
Koszt sprzedanych produktdw, towardw i materiatow 20 (861.576) (1.431.941)
Zysk brutto 915.697 349.835
Koszty sprzedazy 20 (41.999) (43.637)
Koszty administracyjne 20 (32.948) (85.577)
Pozostate przychody 21 4.088 16.710
Pozostate koszty 22 (1.115) (2.037)
Pozostate straty - netto 23 (2.815) (9.485)
Zysk operacyjny 840.908 225.809
Przychody finansowe 24 16.725 16.307
Koszty finansowe 24 (24.829) (26.921)
Zysk przed opodatkowaniem 832.804 215.195
Podatek dochodowy 25.1 (159.523) (39.299)
Zysk netto za okres obrotowy 673.281 175.896

Zysk na akcje przypadajqcy na akc;onarluszy Spotki w

= podstawowy 26 19,79 517
- rozwodniony 26 19,79 5,17
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Zysk netto za okres obrotowy 673.281 175.896
Pozostate catkowite dochody za okres obrotowy:
Pozycje, ktore nigdy nie bedg podlegaé reklasyfikacji do zysku
lub straty biezgcego okresu :
§tr_aty a,ktuarlalne z tytutu programow zdefiniowanych 17 (30.008) (7.663)
Swiadczen
Podat_ek_ qochodowy dotyczacy pozycji niepodlegajacych 251 5702 1.456
przeniesieniu
Pozycje, ktére nigdy nie bedg podlegaé reklasyfikacji do zysku
lub straty biezgcego okresu - razem G (E:297)
Pozostate catkowite straty netto za okres obrotowy (24.306) (6.207)
Catkowite dochody netto za okres obrotowy - razem 648.975 169.689
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Pozostate kapitaly
Pozostate
kapitaty dot.
Programu
Emisji Opgcji
Menedzerskich

Pozostate
kapitaty-
przeniesienie
wyniku

Zyski Razem kapitat
zatrzymane wilasny

[\[o] ] Akcje zwykite

Stan na 1 stycznia
2017 roku

Catkowite dochody netto
razem za okres = = = 648.975 648.975
obrotowy:

- zysk netto - - - 673.281 673.281
- pozostate catkowite

dochody (24.306) (24.306)
Dywidendy dotyczace
2016 roku

Przeniesienie wyniku
2016 roku

Stan na 31 grudnia
2017 roku

301.158 1.469.289 3.839 495.380 2.269.666

- - - (34.014) (34.014)

27

141.882 - (141.882) .

301.158 1.611.171 3.839 968.459 2.884.627

Stan na 1 stycznia
2016 roku

Catkowite dochody netto
razem za okres - - - 169.689 169.689
obrotowy:

- zysk netto = = = 175.896 175.896
- pozostate catkowite

dochody - - - (6.207) (6.207)
Pokrycie straty za rok
2015

Zmiana wartosci
Programu Emisji Opciji
Menedzerskich — 12 = = (5.913) = (5.913)
wyksiegowanie opdcji
przepadtych

Stan na 31 grudnia
2016 roku

301.158 1.747.318 9.752 47.662 2.105.890

27 (278.029) - 278.029 -

301.158 1.469.289 3.839 495.380 2.269.666
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej* 626.367 676.198
Odsetki otrzymane i zaptacone (2.093) 5.115
Podatek dochodowy zaptacony (28.501) (23.104)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 595.773 658.209

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (360.721) (252.548)
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej 16.1 (3.126) (3.412)
Nabycie wartosci niematerialnych (156) (5.515)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 3.922 41
Odsetki otrzymane 6.770 7.340
Dywidendy otrzymane 24 9.778 2.032

Wyptywy z tytutu gromadzenia Srodkdw pienieznych na

rachunku bankowym Funduszu Likwidacji Kopaln = (225 )
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (354.121) (272.408)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wykup obligacji 15 (300.000) (100.000)
Zaptacone odsetki i prowizje dotyczace dziatalnosci finansowej 16.1 (4.243) (12.380)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spofki 27 (34.014) -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (338.257) (112.380)
(Zmr\iejszen,ie)/Zwiekszenie netto stanu Srodkow pienieznych i ich (96.605) 273.421
ekwiwalentow

Stan $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 513.432 240.011
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 416.827 513.432

*szczegotowe zestawienie wplywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej przedstawia tabela na stronie 9
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WPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Zysk przed opodatkowaniem 832.804 215.195
- Amortyzacja srodkéw trwatych 4 346.435 351.403
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 6 1.562 1.555
- Strata/(Zysk) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 460 (38)
- Wynik na likwidacji rzeczowych aktywow trwatych 10.522 15.894
- Straty,aktuanalne ujete w sprawozdaniu z catkowitych 17 (30.008) (7.663)
dochodow
- Zmiana stanu rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 (109.914) 15.479
- Zmiana stanu rezerw 21.108 (3.603)
- Pozostate przeptywy 38 46
- Dywidendy otrzymane 24 (9.778) (2.032)
- Zmiana wartosci Programu Emisji Opcji Menedzerskich —
. . .. 12 - (5.913)
wyksiegowanie opcji przepadtych
- Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tyt. trwatej utraty
L , (495.982) -
wartosci aktywow trwatych
- Wykorzystanie i utworzenie odpisow aktualizujgcych 1.284 6.105
rzeczowe aktywa trwate
- Zmiana stanu zapasow 9 9.330 31.415
- Zm_|anzla _stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 8 39.488 (7.836)
naleznosci
- Zmla_na stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 9,018 66.191
zobowigzan
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 626.367 676.198
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan i dotacji (538) 79.382
Kompenf.:ata nadptaty POdatku dochodowego z zobowigzaniami 10.187 26.225
z tytutu innych podatkow
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (631) (39.416)
Zmiana stanu zobowiazan dla potrzeb sprawozdania z
przeptywow pienieznych RIS ot
Zwiekszenia srodkdéw trwatych 4 355.772 272.359
Ujawnienie Srodkéw trwatych = (1.411)
Pozostate korekty niepieniezne (1.639) (415)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 9.714 (14.573)
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalno$ci inwestycyjnej (3.126) (3.412)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 360.721 252.548
Zwiekszenia wartosci niematerialnych 6 10.501 30.358
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (10.345) (24.843)
Nabycie wartosci niematerialnych 156 5.515

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE OGOLNE
1.1 Informacje o Spoéice

Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. jest spdtka akcyjng, dziatajgcg na podstawie przepisdw prawa
polskiego. Spdtka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie
Kopalnia Wegla Kamiennego ,Bogdanka” z siedzibg w Bogdance na podstawie ustawy z dnia
13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Dnia 26 marca 2001 roku Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” Spétka Akcyjna zostata zarejestrowana w
rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000004549. Obecnie rejestr ten jest prowadzony
przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW)
w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD 0510Z) jest wydobywanie wegla kamiennego.

Spotka jest Jednostkg Dominujgcg w Grupie Kapitatowej Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. Grupa
ta sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 r. W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdw dziatalnosci Spotki
niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane facznie z skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. za okres
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2017 roku. Sprawozdania sg dostepne na stronie internetowej
Spdtki pod adresem www.lw.com.pl w terminie zgodnym z raportem biezagcym dotyczacym
terminu przekazania raportu rocznego Spétki i skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej za
okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

W dniu 14 wrzesnia 2015 roku spotka ENEA S.A. ogtosita wezwanie na akcje Spétki, w ktorym
o$wiadczyta, ze zamierza uzyska¢ do 64,57% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 29 pazdziernika 2015 roku. Wskutek dokonanej
transakcji Spotka ENEA S.A. wraz z jej podmiotem zaleznym objeta tacznie 66% akcji Spotki, w
wyniku czego Spotka statg sie cztonkiem Grupy Kapitatowej ENEA S.A., w ktorej Jednostka
Dominujaca jest spétka ENEA S.A. z siedzibg w Poznaniu.

1.2 Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidziec przysztosci przez Spotke oraz, ze nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Jezeli po sporzadzeniu sprawozdania finansowego Spétka otrzyma informacje o zdarzeniach,
ktore majg istotny wptyw na to sprawozdanie, lub ktére powoduja, ze zatozenie kontynuowania
dziatalnoSci przez Spotke nie jest uzasadnione, Zarzad Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A jest
upowazniony do wprowadzenia poprawek do sprawozdania finansowego do momentu jego
zatwierdzenia. Nie wyklucza to mozliwosci wprowadzenia w okresach pdzniejszych
retrospektywnych zmian do sprawozdania finansowego w zwigzku z korektami btedow lub zmian
zasad rachunkowosci zgodnie z MSR 8.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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2. OPIS WAZNIEJSZYCH ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty ponizej.

2.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe LW ,Bogdanka” S.A. sporzadzone zostatlo w oparciu o
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego za
wyijatkiem pochodnych instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz
ptatnosci w formie akcji, z uwzglednieniem wyceny do wartosci godziwej niektérych sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych w zwigzku z przyjeciem wartosci godziwej jako domniemanego
kosztu, ktdra to wycena wykonana zostata na dzien 1 stycznia 2005 roku.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za
dobra lub ustugi.

Za wartos¢ godziwg uznaje sie cene, ktdrg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywdw lub
zaptacong w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtdwnym (lub
najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od
tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki
wyceny. W wycenie do warto$ci godziwej sktadnika aktywdw lub zobowigzania, Spétka bierze
pod uwage wtasciwosci danego skladnika aktywoéw lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku
podejmujg te cechy pod uwage przy wycenie aktywdw lub zobowigzan na dzien wyceny. Wartos¢
godziwg dla celéw wyceny i/lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym Spétki ustala
sie na w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akgcji, ktore sg objete zakresem
MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktdére majg
pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg warto$ciami godziwymi takie jak cena
sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy wartos¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla
okresu biezgcego i poréwnawczego.

W sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim zatwierdzonym rocznym sprawozdaniu finansowym.

2.1.1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zgodnie z politykg rachunkowosci wymaga wykorzystania
oprocz szacunkéw ksiegowych rowniez profesjonalnego osadu Zarzadu odnosnie biezgcych i
przysztych zdarzen w poszczegdinych obszarach.

Wazne osady i oszacowania ksiegowe wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych
czynnikdw, w tym przewidywan odno$nie do przysztych zdarzen, ktdére w danej sytuacji wydaja
sie zasadne. Oszacowania i osady ksiegowe podlegajg regularnej ocenie.

Spdtka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywa¢ sie beda z faktycznymi rezultatami.
Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia
istotnej korekty wartoéci bilansowych aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego roku
obrotowego, omdéwiono w niniejszej nocie.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Ponadto na dziert 31 grudnia 2017 roku Spdtka dokonata oszacowania wartosci odzyskiwalnej
oSrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne, na potrzeby analizy utraty wartosci.
Szczegotowe informacje odnosnie oszacowan i zatozen przyjetych do przeprowadzonej na koniec
roku 2017 analizy zostaty przedstawione w nocie 4.3.

Szczegbtowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione w odpowiednich
notach niniejszego sprawozdania finansowego, jak wskazano w tabeli ponizej.

Ponizej przedstawiono pozycje sprawozdania finansowego, z ktorymi zwigzane jest ryzyko
korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan.

Wartosc¢ pozycji, ktorej
dotyczy szacunek w Szczegoly dotyczace przyjetych

LB lE zalozen i kalkulacji istotnego

rachunkowosci

sprawozdaniu

finansowym w tys. zt szacunku
2017 2016

Rzeczowe aktywa trwate 3.150.847 2.670.355 nota 2.3 oraz 2.6 nota 4
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 153.562 263.476 nota 2.17 nota 17
Wartosci niematerialne 59.691 47.202 nota 2.4 oraz 2.6 nota 6
e i ey Iyt 22 el 114.448  117.423 nota 2.18 nota 18
gorniczego i rekultywacji gruntow
Ao 2 L ORREEgD 205.233 55.926 nota 2.16 nota 25.3
podatku dochodowego
Emisja Opcji Menedzerskich 3.839 3.839 nota 2.17 nota 12

W poréwnaniu do ostatniego, rocznego sprawozdania finansowego za 2016 rok zmianie ulegt
szacowany okres zywotnosci kopalni co wynika bezposrednio z uzyskania przez Spotke koncesji
na wydobycie w obszarze ,Ostréw”. Okres ten ulegt wydtuzeniu z 2043 roku do roku 2051 i
oszacowany zostat na podstawie dostepnych zasobdw ztoza przy uwzglednieniu Sredniorocznego
poziomu wydobycia.

Oszacowanie okresu Zywotnosci kopalni oraz zasobow wegla

Okres zywotnosci kopalni szacuje sie obecnie na rok 2051 (poprzednio rok 2043). Szacunek
dokonywany jest w oparciu o posiadane zasoby operatywne wegla objete koncesjg oraz
szacowane zdolnosci produkcyjne. Faktyczny termin likwidacji kopalni moze sie jednak rdéznic od
szacowanego przez Spotke. Wynika to z uwzglednienia w wyliczeniu szacowanego okresu
zywotnosci kopalni wytgcznie zasobdw operatywnych wegla, dostepnych na dzien bilansowy.
Spadek popytu na wegiel Spétki moze powodowacé obnizenie wydobycia ponizej zdolnosci
produkcyjnych co wplynie na wydtuzenie okresu zywotnosci kopalni.

W dniu 17 listopada 2017 roku Spoétka otrzymata koncesje na wydobycie na obszar ,Ostréw” o
zasobach operatywnych szacowanych na poziomie okoto 186 min ton wegla. Otrzymanie tej
koncesji stanowi podstawowy element planu podwojenia zasobow operatywnych LWB, i oznacza
ono przedtuzenie okresu zywotnosci kopalni docelowo do okoto 50 lat (co bedzie wigzato sie z
poniesieniem istotnych naktadéw na budowe nowej infrastruktury m.in. budowy nowego szybu).
Spotka LWB prowadzi réwniez starania aby w perspektywie nastepnych lat powiekszy¢ obszar
wydobycia poprzez przytgczenie ztéz ,Orzechdw” (na chwile obecng LWB posiada koncesje na
rozpoznanie dla ztoza ,Orzechdw”). Jednoczesnie Spdtka nie zaprzestaje staran zmierzajacych do
uzyskania koncesji wydobywczej dla ztoza K-6, K-7.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zmiana okresu zywotnosci kopalni wptyneta w znacznym stopniu na wycene aktuarialng rezerw
na $wiadczenia pracownicze oraz w mniejszym stopniu na amortyzacje, rezerwe na koszty
likwidacji zaktadu gdrniczego i rekultywacji gruntéw.

o  Wplyw zmiany okresu zywotnosci kopalni na amortyzacje

Szacuje sie, ze wydtuzenie okresu zywotnosci kopalni do 2051 roku nie wptyneto w istotnym
stopniu na koszt amortyzacji w 2017 roku (wptyw ten wynidst okoto 0,4 min zt). Jednakze zmiana
ta w wiekszym stopniu wptynie na koszt amortyzacji w przysztym roku (Spétka szacuje, ze wptyw
ten wyniesie okoto 4,5 min zi).

o Wplyw zmiany okresu zywotnosci kopalni na wycene rezerw na $wiadczenia pracownicze

Szacuje sie, ze wydtuzenie okresu zywotnosci kopalni do 2051 roku spowodowato wzrost rezerw
na Swiadczenia emerytalno-rentowe, odprawy po$miertne oraz nagrody jubileuszowe tgcznie o
ok. 1,3 min zt z czego kwota ok. 0,8 min zt zostata ujeta w sprawozdaniu z wyniku natomiast
kwota ok. 0,5 mIn zt zostata ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. tgczny wptyw na
kapitat wtasny (po uwzglednieniu efektu podatku odroczonego) wynidst ok. 1,1 min zt.

o Wplyw zmiany okresu zywotnosci kopalni na rezerwe na koszty likwidacji zaktadu
goérniczego i rekultywacji gruntéw

Szacuije sie, ze wydtuzenie okresu zywotnosci kopalni do 2051 roku spowodowato spadek rezerwy
na koszty likwidacji zaktadu gorniczego i rekultywacji o ok. 7,0 min zt, z czego kwota ok. 0,6 min
zt zostata ujeta w sprawozdaniu z wyniku natomiast kwota ok. 6,4 min zt zostata ujeta w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zmniejszenie pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”.

Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze

e Zmiana zatozen odno$nie ceny wegla deputatowego

Przyjmujac zatozenia do wyceny aktuarialnej rezerw na $wiadczenia pracownicze w trakcie 2017
roku do$¢ znacznej zmianie ulegto zatozenie odnosnie ceny detalicznej wegla stanowigcej,
zgodnie z poprzednimi zapisami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy Spditki, podstawe do
wyliczenia ekwiwalentu z tytutu deputatu weglowego. W zwigzku z obserwowalnym na rynku
wzrostem cen oraz niedostatkiem podazy wegla, cena wegla handlowego bedacego w ofercie
Spotki ulegta znacznemu zwiekszeniu, co pociggneto za sobg istotny wzrost rezerwy na deputaty
weglowe i znalazto to odzwierciedlenie w stratach aktuarialnych ujetych w pozostatych
catkowitych dochodach (tgczne straty aktuarialne dotyczace rezerwy na deputaty weglowe
wyniosty w 2017 roku 28.632 tys. zt i w gtdwnej mierze wynikaty z opisanej powyzej zmiany
zatozen).

Nalezy jednak doda¢, iz w dniu 17 pazdziernika 2017 roku Zarzad Spétki podpisat z organizacjami
zwigzkowymi dziatajgcymi na terenie Spdtki  porozumienie zmieniajgce postanowienia
obowigzujgcego dotychczas Zakladowego Uktadu Zbiorowego Pracy w zakresie deputatow
weglowych wyptacanych na rzecz emerytéw i rencistow Spoétki. Na skutek podpisanego
porozumienia dotychczasowi emeryci i rencisci (dla ktorych ostatnim miejscem zatrudnienia byta
Spotka) utracili prawo do bezptatnego wegla. Ponadto w wyniku zawartego porozumienia prawo
do bezptatnego wegla po przejsciu na emeryture utracili réwniez obecni pracownicy. W wyniku
tego rezerwa na deputaty weglowe wykazywana do tej pory przez Spotke zostata catkowicie
rozwigzana.

e Zatozenia odnosnie wyceny aktuarialnej rezerw na $wiadczenia pracownicze

Warto$¢ biezgca zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikdw
okreslanych metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu rezerwy oraz kosztow z tytutu Swiadczen pracowniczych zawierajg
zatozenia dotyczace stop dyskonta oraz wskaznika wzrostu podstawy danego $wiadczenia.
Gtowne zatozenia dotyczace rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych ujawnione sg w nocie 17.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Wszelkie zmiany tych zatozen wplywajg na wartos¢ bilansowg rezerw z tytutu Swiadczen
pracowniczych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zostata przeprowadzona
analiza wrazliwosci wynikdw wyceny na zmiane stopy dyskonta finansowego oraz na zmiany
planowanych wzrostow podstaw w przedziale -1 p. p./+1 p. p.

Ponizsze tabele prezentujg wartos¢ bilansowg poszczegdlnych tytutdw rezerw oraz wartosci rezerw
wyliczone przy innych zatozeniach:

Na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Tytut rezerwy -wartoéé Planowane wzrost
bilansowa . p- . p- . p- . p-
Odprawy emerytalne 42.112 46.233 38.581 38.982 46.012
Odprawy rentowe 430 461 402 408 457
Nagroda jubileuszowa 90.704 97.767 84.478 84.164 98.779
Odprawy posmiertne 3.165 3.451 2.915 2.915 3.472
Razem 136.411 147.912 126.376 126.469 148.720

Na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Tytut rezerwy .Wartoéé Planowane wzros

bilansowa . p: . p- . p- . p-
Odprawy emerytalne 32.830 35.758 30.313 30.272 36.108
Odprawy rentowe 268 289 250 250 292
Nagroda jubileuszowa 80.871 86.952 75.492 75.368 87.851
Odprawy po$miertne 2.727 2.967 2.516 2.513 2.996
Deputaty weglowe 114.876 136.303 98.281 97.833 137.931
Razem 231.572 262.269 206.852 206.236 265.178

Ponizsze tabele prezentujg wartos¢ bilansowg poszczegodlnych tytutdw rezerw oraz prezentujg jak
zmienitaby sie warto$¢ bilansowa przy innych zatozeniach:

Na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Odchylenia

Tytut rezerwy Wartosc Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw

bilansowa . p- +1 p. p. -1 p. p. . p-
Odprawy emerytalne 42.112 4.121 (3.531) (3.130) 3.900
Odprawy rentowe 430 31 (28) (22) 27
Nagroda jubileuszowa 90.704 7.063 (6.226) (6.540) 8.075
Odprawy po$miertne 3.165 286 (250) (250) 307
Razem 136.411 11.501 (10.035) (9.942) 12.309

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku:

e Odchylenia

Tytut rezerwy bilansowa Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw

. p- . p- -1p. p. +1p. p.
Odprawy emerytalne 32.830 2.928 (2.517) (2.558) 3.278
Odprawy rentowe 268 21 (18) (18) 24
Nagroda jubileuszowa 80.871 6.081 (5.379) (5.503) 6.980
Odprawy posmiertne 2.727 240 (211) (214) 269
Deputaty weglowe 114.876 21.427 (16.595) (17.043) 23.055
Razem 231.572 30.697 (24.720) (25.336) 33.606

Ponizsza tabela prezentuje wyniki wyceny bilansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku w podziale
na okresy zapadalnosci:

(o] (1= Odprawy Odprawy Nagroda Odprawy S

. . ey uma
wypta emerytalne rentowe ubileuszowa poSmiertne
2018* 9.112 52 9.659 244 19.067
2019 1.293 46 7.395 241 8.975
2020 1.141 41 6.499 232 7.913
2021 1.786 36 6.886 221 8.929
2022 1.482 32 7.325 216 9.055
Pozostata 27.298 223 52.940 2.011 82.472
czest
Razem 42.112 430 90.704 3.165 136.411

* wartosc swiadczeri do wypftaty w roku 2018 uwzglednia wyplaty wynikajace z nabytych praw emerytainych oraz
nagrod jubileuszowych dla 0sob, ktore osiagnety wiek emerytalny a ktore pozostaja w stosunku pracy

e Program Zmiany Pokoleniowej — I etap: Program Dobrowoinych Odejs¢ — aktualizacja
liczby i struktury osob biorgcych udziat w Programie

Na koniec 2016 roku Zarzad Spotki w celu zabezpieczenia potrzeb kadrowych, w zwigzku z
pojawiajgcym sie istotnym ryzykiem znacznego odptywu kompetencji pracowniczych, podjat
decyzje o uruchomieniu Programu Zmiany Pokoleniowej (PZP). Integralng czescig Programu
Zmiany Pokoleniowej stanowit Program Dobrowolnych Odejs¢ (PDO) skierowany do pracownikow
Spotki. Wartos¢ tego programu na dzien 31 grudnia 2016 roku zostata oszacowana na 21.688

tys. zh

W pierwszym potroczu 2017 roku, po uptynieciu ostatecznego terminu zapisu zainteresowanych
pracownikow Spotki, dokonana zostata aktualizacja rezerwy na Program Dobrowolnych Odejsc.
Rzeczywista liczba i struktura pracownikdw Spotki, ktdrzy zgtosili sie do Programu, w duzej czesci
odbiegata od liczby i struktury pracownikéw zatozonych na podstawie szacunku i wykorzystanej
do wyceny rezerwy na koniec 2016 roku. W zwigzku z tym, w wyniku powstatych réznic cze$¢
rezerwy na Program Dobrowolnych Odej$¢ w kwocie 8.021 tys. zt ulegta rozwigzaniu.

Dodatkowo w trakcie 2017 roku wyptacono $wiadczenia z programu na tgczng kwote 8.524 tys.
zt. Pozostata kwota rezerwy 5.143 tys. zt zostanie wykorzystana w trakcie 2018 roku na wyptate
drugiej raty $wiadczenia dla pracownikdw, ktérzy wzieli udziat w programie i rozwigzali umowe o
prace w 2017 roku.

Rezerwa na koszty likwidacji zaktadu gorniczego i rekultywacii gruntow

Spotka tworzy rezerwe na koszty likwidacji zaktadu gorniczego i rekultywacji gruntéw, do ktérych
poniesienia jest zobligowana istniejgcymi przepisami prawa. Gtéwne zatozenia wykorzystywane
przy ustalaniu kosztéw z tytutu likwidacji zaktadu gdrniczego i rekultywacji gruntdow zawierajg

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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zatozenia odnosnie do okresu zywotnosci kopalni, przewidywanej inflacji oraz dtugoterminowych
stop dyskontowych. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg na wartos¢ bilansowg rezerwy.

o Wrazliwo$¢ na zmiane okresu zywotnosci kopalni

Zatozenia odnosnie okresu zywotnosci kopalni opisane zostaty powyzej. W przypadku gdyby
przyjety na dzien 31 grudnia 2017 roku okres zywotnosci kopalni zostat wydtuzony o 1 rok,
warto$¢ bilansowa rezerwy na koszty likwidacji zaktadu goérniczego (FLK) i rekultywacji gruntéw
bytaby nizsza o 843 tys. zt, natomiast gdyby okres zywotnosci kopalni zostat wydtuzony o 10 lat,
wartos¢ bilansowa rezerwy bytaby nizsza o 8.150 tys. zt. Jednoczesnie gdyby okres zywotnosSci
kopalni zostat skrécony o 1 rok, wartos¢ bilansowa rezerwy na koszty likwidacji zaktadu
goérniczego (FLK) i rekultywacji gruntéw bytaby wyzsza o 848 tys. zt, natomiast gdyby okres
zywotnosci kopalni zostat skrocony o 10 lat, wartos¢ bilansowa rezerwy bytaby wyzsza o 8.775
tys. zi.

e Wrazliwos$¢ na zmiane inflacji oraz stopy dyskonta

Przyjete wskazniki inflacji za lata 2018-2051 wynoszg 2,0% dla roku 2018, 2,2% dla roku 2019
oraz 2,5% dla lat 2020-2051 (na dzien 31 grudnia 2016 wskazniki inflacji wynosity 1,5% dla roku
2017, oraz 2,5% dla lat 2018-2043).

Na wyliczenie rezerwy istotne znaczenie wywarta wysoko$¢ stopy dyskontowej, ktora
odzwierciedla zmiane wartosci pienigdza w czasie. W zatozeniach przyjeto stope dyskontowag
opartg na rentownosci obligacji skarbowych, i na dzien 31 grudnia 2017 roku zostata ona przyjeta
w wysokosci 3,26% (na dzien 31 grudnia 2016: 3,20%).

Gdyby przyjete stopy inflacji odbiegaty od oszacowan Zarzadu o 1 p. p., szacuje sie, ze warto$¢
bilansowa rezerw bytaby o 44.773 tys. zt wyzsza (w przypadku stép inflacji wyzszych o 1 p. p.)
lub 0 32.450 tys. zt nizsza (w przypadku stdp inflacji nizszych o 1 p. p.).

Wpltyw zmiany stopy dyskonta finansowego na wartos¢ bilansowg rezerw na koszty likwidacji
zaktadu goérniczego (FLK) i rekultywacji gruntéw na dzier 31 grudnia 2017 oraz 31 grudnia 2016
roku przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 31 grudnia 2017:

Zmiana stopy dyskonta

-0,25 p. p- 0 p. p- +0,25 p. p. +1 p. p.

finansowego
Wartos¢ rezerwy na FLK i

koszty rekultywadji gruntéw 124.280 114.448 105.414 82.471

Na dzien 31 grudnia 2016:

Zmiana stopy dyskonta

finansoweao -0,25 p. p. 0 p. p- +0,25 p. p. +1 p. p-

Wartos$¢ rezerwy na FLK i
koszty rekultywacji gruntéw

125.370 117.423 109.997 90.506

Z analizy wynika, ze wzrost stopy dyskonta finansowego na dzien 31 grudnia 2017 roku o 0,25
p. p. powoduje spadek wartosci rezerwy na FLK i rekultywacje gruntéw o 9.034 tys. zt oraz wzrost
stopy dyskonta finansowego o 1 p. p. powoduje spadek wartosci rezerwy na FLK i rekultywacje
gruntow o 31.977 tys. zt. Natomiast spadek stopy dyskonta finansowego na dzien 31 grudnia
2017 roku 0 0,25 p. p. powoduje wzrost wartosci rezerwy na FLK i rekultywacje gruntow o 9.832
tys. zt. Jednoczesnie nie przedstawiono wptywu spadku stopy dyskonta finansowego o 1 p. p.
gdyz spowodowatoby to spadek stopy dyskonta ponizej przyjetego poziomu inflacji, co w ocenie
Spotki jest bezzasadne.

Pozostate istotne oszacowania i 0sady od czasu publikacji rocznego sprawozdania finansowego
za 2016 rok nie ulegty zmianie.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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2.1.2. Nowe standardy i interpretacje

Zmiany do istniejacych standardow zastosowane przez Spoétke po raz pierwszy w
roku 2017

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE weszty w zycie po
raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2017 rok:

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub
po tej dacie). Zmiany do MSR 12 wyjasniajg sposdb wykazywania aktywow z tytutu odroczonego
podatku w zwigzku z instrumentami dtuznymi wycenianymi w wartosci godziwe;j.

e Zmiany do rdéznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)"— dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR
28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do
MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017
roku lub po tej dacie).

Wprowadzenie w/w zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci Spofki.

Standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaly juz opublikowane
przez RMSR i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka nie zastosowata nastepujgcych
standardéw i zmian standardéw, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale ktore nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zostat wydany przez RMSR w dniu 24 lipca 2014 roku i jest
standardem zastepujgcym MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”. MSSF 9
okresla wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz
rachunkowosci zabezpieczen.

Klasyfikacja i wycena - MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywow finansowych,
ktéra uzalezniona jest od charakterystyki przeptywow pienieznych oraz modelu biznesowego
zwigzanymi z danymi aktywami. Takie jednolite podejscie oparte na zasadach zastepuije istniejgce
wymagania oparte na regutach zgodnie z MSR 39. Nowy model skutkuje réwniez ujednoliceniem
modelu utraty wartosci w stosunku do wszystkich instrumentéow finansowych.

Utrata wartosci - MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o
oczekiwane straty, ktory wymaga biezgcego uznawania oczekiwanych strat kredytowych. W
szczegdlnosci, nowy standard wymaga, aby jednostki ujmowaty oczekiwane strat kredytowe w
momencie kiedy instrumenty finansowe sg ujmowane po raz pierwszy oraz ujmowaty wszelkie
oczekiwane straty z catego okresu zycia instrumentdw w szybszy niz dotychczas sposob.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen - MSSF 9 wprowadza zreformowany model rachunkowosci
zabezpieczen, z rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem. Nowy
model stanowi znaczacg zmiane rachunkowosci zabezpieczen, ktéra ma na celu dostosowanie
zasad rachunkowosci do praktycznej dziatalnosci zarzadzania ryzykiem.

Wiasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa zmiennos¢ wyniku finansowego, powodowang przez
zmiany ryzyka kredytowego zobowigzan wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej. Ta
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zmiana oznacza, ze zyski na zobowigzaniach spowodowane pogorszeniem wiasnego ryzyka
kredytowego jednostki nie s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat.

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”- opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku,
zatwierdzony przez UE 22 wrzesnia 2016 roku, obowigzujacy dla lat obrotowych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

e MSSF 16 ,Leasing” - wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku. Zgodnie z MSSF 16
leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu. Prawo do uzytkowania skfadnika aktywdw jest traktowane podobnie jak inne aktywa
niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie
poczatkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej
o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna tatwo okresli¢
tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowg. W odniesieniu do klasyfikacj
leasingu u leasingodawcdw, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 — tj. jako leasing
operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy,
jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania odnosnych
aktywéw. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W
leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu, w
oparciu o statg okresowg stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci
leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposob, jesli lepiej
odzwierciedla wzor otrzymywania korzysci z wykorzystania odnos$nych aktywow.

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
wraz z MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017
roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz
pierwszy).

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z
umow z klientami” — zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR
28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do
MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017
roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych
nowych standardéw oraz zmian do istniejgcych standardow. Spotka jest w trakcie szczegdtowej
analizy wptywu powyzszych standardéw na stosowane przez Spétke zasady rachunkowosci.

Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do
MSSF (cykl 2014-2016)” nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Standard MSSF 15 zostanie zastosowany przez Spétke z dniem 1 stycznia 2018 roku przy
zastosowaniu metody retrospektywnej z tgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu
MSSF 15. Przeprowadzona analiza wskazata, iz taka operacja nie bedzie powodowala
koniecznosci  korekty salda zyskdw zatrzymanych (brak korekt, ktdre skutkowatyby korektg
zyskow zatrzymanych bilansu otwarcia). Biorgc pod uwage rodzaje transakcji dokonywanych
przez Spotke zastosowanie powyzszego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na
stosowane dotychczas zasady rachunkowosci. Najbardziej istotnym efektem bedzie zmiana
dotychczasowej prezentacji przychoddéw i kosztow z tytutu Swiadczenia przez Spétke ustugi
transportu wegla — tzw. ,przewoznego”. Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzono, iz
w przypadku jesli Spotka bedzie posrednikiem/agentem (w rozumieniu standardu MSSF 15) to
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konieczne bedzie dokonanie nettowania wartosci przychodéw ze sprzedazy (ok. 13,7 min zt
rocznie) i kosztéw z tego tytutu (ok. 11,5 min zt rocznie) co w rezultacie bedzie skutkowato
wykazaniem w pozycji przychodéw samej marzy na transakcji w wysokosci ok. 2,2 min zi.
W dotychczasowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki pojawig sie nowe pozycje ,,Aktywa
z tytutu umowy” oraz ,Zobowigzania z tytutu umowy” jednakze z uwagi na comiesieczny sposob
rozliczania transakcji sprzedazowych niemal we wszystkich przypadkach, Spotka oczekuje, ze
wystepowanie znacznych sald w danych pozycjach bedzie rzadkoscia.

Zastosowanie powyzszego standardu w najwiekszym stopniu przetozy sie na zakres
dokonywanych ujawnien.

Standard MSSF 16 zostanie zastosowany przez Spoétke z dniem 1 stycznia 2019 roku przy
zastosowaniu zmodyfikowanej metody retrospektywnej, co nie bedzie skutkowato koniecznoscig
korekty danych poréwnawczych. Zastosowanie powyzszego standardu bedzie miato wplyw na
stosowane dotychczas zasady rachunkowosci. Na podstawie przeprowadzonej przez Spdtke
analizy rodzajéw zawieranych umoéw Spdtka stoi na stanowisku, iz zastosowanie standardu bedzie
skutkowato ujeciem w bilansie dodatkowych aktywow i zobowigzan z tyt. leasingu. Jednakze z
uwagi na stosunkowo niewielki zakres i mafg ilos¢ umoéw traktowanych obecnie jako leasing
operacyjny ostateczny wptyw na sprawozdanie finansowe Spétki bedzie ograniczony. W
przypadku nowych umoéw oraz dotychczasowych umoéw zaklasyfikowanych jako leasing
operacyjny, dla ktorych szczegétowa analiza wg kryteriow nowego standardu MSSF 16 wykaze
zasadno$¢ ujecia jako leasing finansowy w sprawozdaniu Spétki pojawig sie nowe pozycje:

- W przypadku gdy Spdtka bedzie leasingodawcg w sprawozdaniu pojawig sie takie pozycje jak
.Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego” w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, oraz
«Przychody z tytutu leasingu finansowego” w sprawozdaniu z wyniku;

- W przypadku gdy Spétka bedzie leasingobiorcg w sprawozdaniu pojawig sie takie pozycje jak
~Zobowigzania z tytutu leasingu” po stronie pasywéw oraz ,Prawo do korzystania z przedmiotu
leasingu” po stronie aktywow.

Ptatnosci leasingowe bedg wykazywane jako sptata kapitatu (pomniejszenie zobowigzania
leasingowego w bilansie) oraz koszty odsetkowe od zobowigzania leasingowego, ktdre zostang
ujete w sprawozdaniu z wyniku. Jednocze$nie w sprawozdaniu z wyniku wykazana zostanie
amortyzacja prawa do korzystania z przedmiotu leasingu. Dotychczas cafa rata leasingowa byta
ujmowana w sprawozdaniu z wyniku jako koszt ustug obcych (ustugi najmu).

Standard MSSF 9 zostanie zastosowany przez Spotke z dniem 1 stycznia 2018 roku przy
zastosowaniu metody retrospektywnej zgodnie z przepisami przejsciowymi — Spotka nie bedzie
przeksztatca¢ danych poréwnawczych za okresy poprzednie (1 stycznia 2017 roku i 31 grudnia
2017 roku) dla odzwierciedlenia wymagan MSSF 9 pod wzgledem wyceny.

Prezentacja pozycji w bilansie - w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 i wynikajgcej z niego nowej
klasyfikacji aktywow finansowych Spétka rozwaza zmiane prezentacji aktywéw finansowych w
bilansie i odpowiednio zobowigzan finansowych. Dotychczasowa prezentacja wigze sie z
kategoriami wyréznionymi dla potrzeb MSR 39 ,Instrumenty finansowej: ujmowanie i wycena”.
Utrzymanie takich pozycji w bilansie w kolejnych okresach mogtoby by¢ mylace dla
uzytkownikéw. Z tego wzgledu w sprawozdaniach finansowych w roku 2018 pojawig sie nowe
kategorie aktywow finansowych zastepujgce dotychczasowe oraz nowa kategoria dla zobowigzan
finansowych. Dane finansowe za okresy poréwnawcze zostang przeksztatcone jedynie dla potrzeb
odzwierciedlenia nowej prezentaciji.

Nowe zasady klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych - MSSF 9 wprowadza nowe zasady
klasyfikacji aktywdéw finansowych i powigzanej z nig wyceny takich pozycji. Wyrdzni¢ mozna
nastepujgce nowe grupy aktywow finansowych:

- instrumenty kapitatowe wyceniane przez inne catkowite dochody,
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- aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty pochodne wykorzystywane dla potrzeb rachunkowosci zabezpieczen sg analizowane
jako osobna grupa.

Zdaniem Spétki nowa klasyfikacja nie wptynie znaczaco na zasady wyceny aktywdw finansowych.
Pod wzgledem wyceny znaczace zmiany wigzg sie z ustalaniem odpisdw aktualizujgcych.

MSSF 9 wprowadza nowy model ustalania odpisow aktualizujgcych dla dtuznych aktywow
finansowych, tzw. model oczekiwanych strat kredytowych. Zastosowanie modelu oczekiwanych
strat kredytowych oznacza konieczno$¢ uwzglednienia przy szacowaniu straty (odpisu
aktualizujgcego) zatozen i oczekiwan jednostki co do wystgpienia przysztych strat zwigzanych z
ryzykiem kredytowym (niewykonania zobowigzania przez dtuznika). Analiza przeprowadzona
przez Spotke dla potrzeb zastosowania MSSF 9 wskazuje, ze na dzien 1 stycznia 2018 roku nie
wystgpi konieczno$¢ ujecia dodatkowych odpisow w odniesieniu do dtuznych aktywow
finansowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2017
roku.

MSSF 9 wprowadza nowy model rachunkowosci zabezpieczeri, ktdrego celem jest
odzwierciedlenie rzeczywistego zarzadzania ryzykiem w jednostce, jednakze w opinii Spotki nowy
model nie bedzie miat wptywu na ujmowanie i rozliczanie powigzan zabezpieczajgcych ze wzgledu
na wysokie dopasowanie pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajgcych.

Standardy, zmiany do istniejacych standardéw i interpretacje przyjete przez RMSR,
ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien
22 marca 2018 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia
w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

e MSSF 14 ,0Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” — Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE
do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14.

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” - (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz
pozniejsze zmiany - data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac
badawczych nad metodg praw wiasnosci.

o Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie). Zmiany wymagajg aby po zmianie planu zastosowac zaktualizowane zatozenia do
wyceny w celu ustalenia biezgcych kosztdw ustug i odsetek netto za pozostaty czeS¢ okresu
sprawozdawczego.

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
- Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie).

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA" S.A.

-20



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE %
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU — \AZ
(W TYSIACACH ZLOTYCH) —

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji
- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng
kompensatg (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — obowigzujg w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

o Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” -
obowigzujgca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie.

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
- obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu nowych standardow na sprawozdanie finansowe jednakze
wg szacunkow Spétki ich zastosowanie w zakresie standarddw MSSF 14, MSSF 17, zmian do
MSSF 10 oraz MSR 28, zmian do MSR 40 oraz zmian do MSSF 2 pozostanie praktycznie bez
wptywu na dotychczas stosowane zasady rachunkowosci. Zmiany do MSSF 9, zmiany do réznych
standarddéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017) jak rowniez interpretacja KIMSF 22 oraz KIMSF
23 bedg miaty wplyw na sprawozdanie finansowe, jednakze w ocenie Spdtki bedzie on
stosunkowo niewielki.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen
portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do
stosowania w UE. Wedtug szacunkdéw Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela
aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena” nie miatoby istothnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do
stosowania na dzien bilansowy.

2.2 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Spoétki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w
tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Transakcje i/ salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng na moment
poczatkowego ujecia przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na
dzien bilansowy:

e pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamkniecia
przyjmuje sie kurs $redni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien),

e pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza
sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakgji (kursu banku z ktdrego
korzysta jednostka) oraz
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e pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwe;.

Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w sprawozdaniu z wyniku,
przy czym réznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg w pozycji ,Pozostate
zyski/(straty) — netto”, a dotyczace dziatalnosci finansowej w pozycji ,Przychody/Koszty
finansowe” lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, w kapitale
wiasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i udziatéw w
aktywach netto.

2.3 Rzeczowe aktywa trwate (nota 4)

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate:

e ktore sg utrzymywane przez Spétke w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym, przy
dostawach towardw i $wiadczeniu ustug oraz w celach administracyjnych,

e ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym, oraz

e  ktorych wartosci mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia (koszcie
wytworzenia).

Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia (koszcie wytworzenia) Srodkéw trwatych
ujmowane s koszty wytworzenia podziemnych wyrobisk korytarzowych (tzw. kapitalnych i
ruchowych) i wyrobisk $cianowych wykonywanych w polach eksploatacyjnych pomniejszone o
przychody uzyskane ze sprzedazy wegla wydobytego podczas wytworzenia tychze wyrobisk.

Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia (koszcie wytworzenia) Srodkéw trwatych
ujmowane sg przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrocenia do stanu
pierwotnego miejsca, w ktorym dany sktadnik aktywow sie znajduje i ktdrych obowigzek powstaje
w chwili instalacji sktadnika aktywdw lub jego uzywania. W szczegdlnosci w wartosci poczatkowej
$rodkow trwatych ujmuje sie zdyskontowane koszty likwidacji $rodkéw trwatych dotyczacych
dziatalnosci gorniczej podziemnej oraz innych obiektéw, ktére zgodnie z obowigzujgcym prawem
gdrniczym podlegajg likwidacji po zakonczeniu dziatalnosci.

Ujete w wartosci poczatkowej srodkdw trwatych koszty likwidacji kopalrn podlegajg amortyzacji
takg metodg, jakg amortyzowane sg $rodki trwate, ktdrych dotycza, poczawszy od momentu
rozpoczecia uzytkowania danego Srodka trwatego, przez okres ustalony w planie likwidacji grup
obiektéow w ramach przewidywanego harmonogramu likwidacji kopalni.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci.

Pozniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny $rodek trwaty (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tytutu tej pozycji nastapi w przysztos$ci wptyw korzysci ekonomicznych do Spétki, zas koszt danej
pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje
odnoszone sg do sprawozdania z wyniku w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.
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Grunty nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy $rodek trwaty jest dostepny
do uzytkowania. Amortyzacje Srodkdw trwatych nalicza sie metodg liniowg od nastepnego
miesigca po oddaniu do uzytkowania lub metodg naturalng w celu roztozenia ich wartosci
poczatkowych lub wartosci przeszacowanych, pomniejszonych o wartosci koncowe, przez okresy
ich uzytkowania, ktdre dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych wynosza:

25-40 lat, lecz nie dtuzej niz do przewidywanej daty

HE ) Eneanle likwidacji kopalni

Budowle (wyrobiska amortyzacja metodag naturalng w oparciu o dtugosc¢
eksploatacyjne) eksploatowanych $cian (liczong w metrach biezacych)
Urzadzenia techniczne 5-20 lat, lecz nie dtuzej niz do przewidywanej daty
i maszyny likwidacji kopalni

3-30 lat, lecz nie dtuzej niz do przewidywanej daty

SRl Tl likwidacji kopalni

3-20 lat, lecz nie diuzej niz do przewidywanej daty

Inne srodkl tiwafe likwidacji kopalni

Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: gdy Srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany
jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i
dziatalnos¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidaciji,
sprzedazy, badz wycofania z uzytkowania.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe Srodka trwatego (komponenty), ktorych okres uzytkowania
rozni sie od okresu uzytkowania catego Srodka trwatego oraz ktérych cena nabycia (koszt
wytworzenia) jest istotna w poréwnaniu z ceng nabycia (kosztem wytworzenia) catego sktadnika
aktywow trwatych amortyzowane sg odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.

Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania srodkow trwatych i ewentualnej ich zmiany
dokonuije sie na kazdy dzien bilansowy.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa Srodka trwatego przewyzsza jego oszacowang warto$é
odzyskiwalng, jego wartosc¢ bilansowg spisuje sie natychmiast do poziomu warto$ci odzyskiwanej
(nota 2.6).

W wartosci $rodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw (w tym
przegladow certyfikacyjnych), ktorych przeprowadzenie jest niezbedne.

Koszty finansowania zewnetrznego obejmujgce odsetki i prowizje od zaciggnietych zobowigzan
oraz roznice kursowe powstajgce w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu,
w jakim sg uznawane za korekte kosztdw odsetek, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowac
nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czesc¢
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Kwote kosztow finansowania
zewnetrznego, ktdra podlega aktywowaniu, ustala sie zgodnie z MSR 23.

Specjalistyczne czesci zamienne o istotnej wartosci poczatkowej, ktdrych wykorzystania oczekuje
sie przez czas dtuzszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Podobnie ujmuje
sie te czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem, ktore mogg by¢ wykorzystywane
jedynie dla poszczegdlnych pozycji rzeczowych aktywdw trwatych. Pozostate czesci zamienne
oraz wyposazenie zwigzane z serwisem o nieistotnej wartosci wykazuje sie jako zapasy i ujmuje
w sprawozdaniu z wyniku w momencie ich wykorzystania.

Zyski i straty z tytutu zbycia Srodkow trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywdw ze sprzedazy
z ich wartoscig bilansowg i ujmuje w sprawozdaniu z wyniku, w pozycji ,Pozostate zyski/(straty)
- netto”.
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2.4 Wartosci niematerialne (nota 6)

Informacia geologiczna

Zakupiong informacje geologiczng ujmuje sie zgodnie z MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena zasobow
mineralnych” w wartosci wynikajacej z umowy zawartej z Ministerstwem Srodowiska. Do
momentu otrzymania koncesji nie podlega ona amortyzacji. Nastepnie aktywowane koszty
odpisuje sie przez caty czas trwania koncesji.

Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow
poniesionych nazakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania
komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania
oprogramowania (2-5 lat).

Opfaty i licencje

Opfate za ustanowienie uzytkowania gdrniczego przestrzeni w celu wydobywania wegla
kamiennego ze ztoza ,Bogdanka” aktywuje sie w wysokosSci poniesionej optaty. Aktywowane
koszty odpisuje sie przez okres na jaki zostata zawarta umowa na uzytkowanie gdrnicze.

Amortyzacje wartosci niematerialnych nalicza sie metodg liniowg od nastepnego miesigca po
oddaniu do uzytkowania. Na dzien bilansowy, warto$ci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

2.5 Inwestycje diugoterminowe (nota 7)

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zyski i straty z tytutu zbycia inwestycji ustala sie drogg poréwnania wptywow ze sprzedazy z ich
wartoscig bilansowa i ujmuje w sprawozdaniu z wyniku, w pozycji ,,Przychody/koszty finansowe”.

2.6 Utrata wartosci aktywow niefinansowych (nota 4.3)

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie s3
testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod
katem utraty wartosci, ilekroc jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwosé
niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci
kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartosc
odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalng stanowi wyzsza z dwoch kwot: warto$¢ godziwa aktywéw
pomniejszona o koszty sprzedazy, lub wartos¢ uzytkowa. Dla potrzeb analizy pod katem utraty
wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu, do ktérego wystepujg dajace
sie zidentyfikowa¢ odrebne przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce Srodki pieniezne).
Niefinansowe aktywa, w odniesieniu do ktorych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, oceniane
sg na kazdy dzien bilansowy pod katem wystepowania przestanek wskazujgcych na mozliwos¢
odwrécenia dokonanego odpisu.

Utworzenie, rozwigzanie i wykorzystanie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci aktywow
niefinansowych ujmuje sie w sprawozdaniu z wyniku w kosztach ukfadu funkcjonalnego (tj. w
pozycjach ,Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatdw”, ,Koszty sprzedazy” oraz
»Koszty administracyjne”) lub w pozycji ,Pozostate zyski/(straty) — netto”.
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2.7 Aktywa finansowe (nota 16)

Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.
Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywow finansowych.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza
sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego (wdéwczas sg one zaliczane do aktywow trwatych). Do kategorii ,Pozyczki i
naleznosci” zalicza sie naleznosci handlowe oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Pozyczki i naleznosci ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji wedtug wartosci godziwej,
a nastepnie wykazuje sie wediug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda
efektywnej stopy procentowej. Pozyczki i naleznosci wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy
prawa do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione, a
Spdtka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich
wiasnosci.

Pozostate kategorie aktywow finansowych nie wystepuja w Spofce

Spodtka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze
skfadnik aktywdéw finansowych lub grupa aktywdw finansowych stracity na wartosci. Test na
utrate wartosci naleznosci handlowych opisano w nocie 2.9.

W momencie wejécia w zycie standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe dotychczasowa
klasyfikacja aktywow finansowych ulegnie zmianie. Spotka zastosuje nowy standard z dniem 1
stycznia 2018 roku.

2.8 Zapasy (nota 9)

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszych jednak od
mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto. Warto$¢ rozchodu ustala sie z zastosowaniem
metody $redniej wazonej. Koszt wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje robocizne
bezposrednig, materiaty pomocnicze, inne koszty bezposrednie i odno$ne ogdlne koszty produkcji
(oparte na normalnych zdolnosciach produkcyjnych), nie obejmuje natomiast kosztow
finansowania zewnetrznego. Cena sprzedazy netto to oszacowana cena sprzedazy w normalnym
toku dziatalnosci, pomniejszona o odnos$ne zmienne koszty sprzedazy.

W ramach zapaséw Spotka wykazuje Swiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu umorzenia.

2.9 Naleznosci handlowe (nota 8)

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metodg efektywnej stopy
procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty
wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spotka nie
bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw
naleznosci. Przestankami wskazujgcymi, ze naleznosci handlowe utracity warto$¢ sg: powazne
problemy finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo lub bedzie
podmiotem finansowej reorganizacji, opoznienia w sptatach. Kwote odpisu stanowi rdznica
pomiedzy wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywdw a wartoscig biezgcg szacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej.
Wartosc¢ bilansowg sktadnika aktywdw ustala sie za pomocg konta odpisow, a wysokosS¢ straty
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ujmuje sie w sprawozdaniu z wyniku w kosztach sprzedazy. W przypadku niesciggalnosci
naleznosci handlowych dokonuje sie ich odpiséw na koncie rezerw na naleznosci handlowe.
Pozniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci ujmuje sie jako zmniejszenie kosztow w
pozycji ,Koszty sprzedazy” w sprawozdaniu z wyniku.

2.10 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 10)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w banku, depozyty bankowe ptatne
na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym
terminie wymagalnosci do trzech miesiecy. Kredyty w rachunku biezgcym sg prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik krétkoterminowych kredytow i pozyczek w
ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zgromadzone na wydzielonym rachunku Funduszu Likwidacji
Kopalni, jak réwniez srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania przez okres, co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego sa klasyfikowane jako dtugoterminowe.

2.11 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (nota 5)

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy klasyfikuje sie jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek
ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim
obecnym stanie (zgodnie z ogodlnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja skfadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar Zarzadu Spoétki do dokonania transakcji
zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji. Jednostka wycenia sktadnik aktywow
trwatych (lub grupe do zbycia) zaklasyfikowany jako do przeznaczony do sprzedazy w kwocie
nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy.

2.12 Kapitat podstawowy (nota 11)
Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wiasnego.

Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z emisjg nowych akcji lub opcji wykazuje sie w
kapitale wiasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywdw z emis;i.

2.13 Zobowiazania handlowe (nota 13)

Zobowigzania handlowe przy poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w
okresie pozniejszym wykazuje sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), stosujgc metode efektywnej stopy procentowej.

2.14 Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (nota 15 i 16)

Kategoria zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu obejmuje
zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek (nie wystepowaty na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz
31 grudnia 2016 roku) oraz zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji.

W momencie poczatkowego ujecia, sktadniki tej grupy zobowigzan wyceniane sg w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakgcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia
lub emisji sktadnika zobowigzania finansowego.
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Na dzien bilansowy, skiadniki tej grupy zobowigzan, wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu skorygowanej
ceny nabycia uwzgledniane sg koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Rdéznica pomiedzy wptywami netto, a
wartoscig wykupu jest wykazywana w przychodach lub kosztach finansowych w okresie
wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Kredyty i pozyczki, zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych chyba, ze Spoétka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania na okres co najmniej 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Wyemitowane obligacje z pierwotnym terminem wykupu do 12 miesiecy od
dnia bilansowego, dla ktérych Spotka posiada prawo emitowania kolejnych serii obligacji (w
ramach przyznanej transzy) na refinansowanie poprzedniej emisji (tzw. rolowanie), zaliczane s
do zobowigzan dtugoterminowych, chyba, Ze termin ostatecznego wykupu obligacji w ramach
catej transzy przypada w okresie krotszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty okresu, w ktdrym zostaty poniesione,
za wyjatkiem kosztow, ktdre zwiekszajg wartos¢ srodkoéw trwatych w budowie (nota 2.3).

2.15 Pochodne instrumenty finansowe (nota 16)

Spdtka moze zawiera¢ umowy instrumentéw pochodnych, za pomoca ktdrych zarzadza ryzykiem
kursowym. Umowy te obejmujg kontrakty forward. Instrumenty pochodne ujmuje sie
poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych umoéw, a nastepnie
przeszacowuije sie do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe
zyski lub straty ujmuje sie w sprawozdaniu z wyniku w pozycji ,,Przychody/koszty finansowe” lub
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw (w czeSci stanowigcej efektywne zabezpieczenie
przeptywow pienieznych) jako instrument zabezpieczajgcy przeptywy pieniezne oraz w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilans), w zaleznosci od wyceny, w aktywach w pozycji
LInstrumenty finansowe” lub w pasywach w pozycji ,Zobowigzania finansowe”.

2.16 Podatek dochodowy biezacy i odroczony (nota 25)

Podatkowa Grupa Kapitatowa

W dniu 28 wrzesnia 2016 roku podpisana zostata umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej Lubelski
Wegiel BOGDANKA (PGK LWB) na lata 2017 - 2019. PGK LWB zostata zarejestrowana przez
Naczelnika Lubelskiego Urzedu Skarbowego w Lublinie pod numerem NIP 1030000927 na
podstawie decyzji z dnia 25 pazdziernika 2016 roku. Spotkami wchodzgcymi w sktad PGK LWB
od 2017 roku sa: Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A., MR Bogdanka Sp. z 0.0., RG ,Bogdanka” Sp.
z 0.0. oraz EkoTrans Bogdanka Sp. z o.0.

Spotka Reprezentujgcg PGK LWB jest Spotka Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.

Podatek bieZacy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych
przepisow podatkowych lub faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu w kraju, gdzie Spotka
dziata i generuje przychody podlegajgce opodatkowaniu. Zarzad dokonuje okresowego przegladu
kalkulacji zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktdrych odnosne przepisy
podatkowe podlegajg interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy kwot, naleznych organom
podatkowym.
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Podatek odroczony

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcego z réznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu
finansowym — ujmowane jest w petnej wysokosci, metodg bilansowa. Jezeli jednak odroczony
podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania
w ramach transakcji innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktéra nie wptywa ani na wynik
finansowy, ani na dochdd podatkowy (strate podatkowg), nie wykazuje sie go. Odroczony
podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywac
w momencie realizacji odnoénych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub
uregulowania zobowigzania z tego tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych.

2.17 Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (nota 17)

Zobowigzania emerytalne i pozostate swiadczenia pracownicze

Zgodnie z Zaktadowymi Uktadami Zbiorowymi Pracy (ZUZP) i odpowiednimi przepisami prawa
Spotka wyptaca $wiadczenia z nastepujgcych gtéwnych tytutow:

e odprawy emerytalne i rentowe,
e nagrody jubileuszowe,
e odprawy po$miertne.

Do dnia 17 pazdziernika 2017 roku Spotka wyptacata bytym pracownikom (emerytom/rencistom
dla ktérych ostatnim miejscem zatrudnienia byta Spoétka ) Swiadczenia z tytutu deputatow
weglowych. W dniu 17 pazdziernika 2017 roku Zarzad Spétki podpisat z organizacjami
zZwigzkowymi dziatajgcymi na terenie Spdtki porozumienie zmieniajgce postanowienia
obowigzujgcego dotychczas Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy w zakresie deputatow
weglowych wyptacanych na rzecz emerytdéw i rencistow. Na skutek podpisanego porozumienia
dotychczasowi emeryci i rencisci, utracili prawo do bezptatnego wegla. W wyniku zawartego
porozumienia prawo do bezptatnego wegla po przejsciu na emeryture utracili rowniez obecni
pracownicy Spotki otrzymujgc w zamian odpowiednig rekompensate.

Spotka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu wyptaty powyzszych
$wiadczen w wysokosci wartosci biezgcej zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem
zyskow i strat aktuarialnych. Wysoko$¢ zobowigzania z tytutu powyzszych $wiadczen wyliczana
jest przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego metodg prognozowanych S$wiadczen
jednostkowych (ang. Projected Unit Credit Method).

Rezerwy obliczane sg metoda indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Podstawg do
obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota danego $wiadczenia, jakg Spotka
zobowigzuje sie wypfaci¢ na podstawie wewnetrznych regulacji, w szczegdlnosci ZUZP oraz
odpowiednich przepiséw prawa.

Prognozowana kwota $wiadczenia jest obliczana z uwzglednieniem m.in. przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru tego $wiadczenia, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru $wiadczenia
do momentu nabycia przez danego pracownika prawa do tego $wiadczenia oraz wspotczynnika
procentowego uzaleznionego od stazu pracy danego pracownika.

Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy a nastepnie pomniejszana
o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych odpiséw na rezerwe, jakich
Spotka dokonuje na powiekszenie rezerwy danego pracownika. Dyskonto aktuarialne oznacza
iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danego pracownika jako
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pracownika Spotki do momentu otrzymania $wiadczenia. Stopa dyskonta finansowego odpowiada
rynkowej stopie zwrotu z dtugoterminowych obligacji skarbowych na moment wykonywania
wyceny.

Prawdopodobiefstwo, o ktdrym mowa powyzej jest ustalane w oparciu o metode ryzyk
wspdtzawodniczgcych (ang. Multiple Decrement Model), przy czym uwzglednia sie mozliwosc¢
zwolnienia sie z pracy przez pracownika, ryzyko catkowitej niezdolnosci do pracy i ryzyko $mierci.

Mozliwo$¢ zwolnienia sie z pracy przez pracownika jest okres$lana z zastosowaniem rozktadu
prawdopodobieristwa oraz z uwzglednieniem danych statystycznych Spétki. Ryzyko catkowitej
niezdolnosci do pracy oraz ryzyko Smierci pracownika sg ustalane z wykorzystaniem danych
statystycznych.

Zyski i straty aktuarialne powiekszajg lub zmniejszajg pozostate catkowite dochody (Swiadczenia
emerytalne) lub koszty (pozostate dtugoterminowe $wiadczenia) w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w okresie, w ktdrym powstaty.

Koszty przesztego zatrudnienia powstate w wyniku zmiany programu ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw od razu.

Programy udziatu w zyskach i programy premiowe

Spotka ujmuje zobowigzania i koszty z tytutu nagrod i premii oraz programoéw udziatu w zyskach,
jezeli podlega obowigzkowi wynikajgcemu z umowy lub, jezeli dotychczasowa praktyka zrodzita
zwyczajowo oczekiwany obowigzek.

Platnosci w formie akcji

Warto$¢ godziwg przyznanych opcji zakupu akcji ujmuje sie jako koszty z tytutu wynagrodzen w
korespondencji ze zwiekszeniem kapitatu wtasnego. Warto$¢ godziwa okreslana jest na dzien
przyznania opcji zakupu akcji przez pracownikéw i roztozona na okres, w ktorym pracownicy
nabeda bezwarunkowo prawo do realizacji opcji (z uwagi na fakt, ze wartosci godziwej Swiadczen
pracownikdw nie da sie bezposrednio oceni¢, ich wartos¢ ustala sie w oparciu o warto$¢ godziwg
przyznanych instrumentéw kapitatowych). Kwota obcigzajgca koszty jest korygowana w celu
odzwierciedlenia aktualnej liczby przyznanych opcji, dla ktdrych warunki $wiadczenia pracy oraz
warunki nierynkowe nabywania uprawnien sg spetnione.

2.18 Rezerwy (nota 18)

Rezerwa na roszczenia prawne, pozostate roszczenia oraz na likwidacje szkod gorniczych

Rezerwe na roszczenia prawne, pozostate roszczenia oraz na likwidacje szkod gdrniczych ujmuje
sie wowczas, gdy Spdtka ma prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajgcy ze zdarzen przesztych
i jest prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyptyw zasobow w celu wywigzania sie z tego
obowigzku, zas jego wielko$¢ wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty
operacyjne.

Rezerwa na likwidacje zaktadu gorniczego i rekultywacje gruntow

Rezerwe na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu goérniczego oraz rekultywacji gruntow
tworzy sie w oparciu o obowigzki wynikajace z ustawy ,Prawo geologiczne i gérnicze” naktadajace
na przedsiebiorstwo gdrnicze obowigzek likwidacji zaktaddw gdrniczych po zakonczeniu
eksploatacji, w wysokosci przewidywanych kosztéw zwigzanych z:

o zabezpieczeniem lub likwidacjg wyrobisk goérniczych oraz obiektéw i urzadzen zaktadu
gorniczego;
e zabezpieczeniem niewykorzystanej czesci ztoza kopaliny;
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e zabezpieczeniem sagsiednich ztéz kopalin;
e zabezpieczeniem wyrobisk sgsiednich zaktadéw goérniczych;

e przedsiewzieciem niezbednych $rodkéw w celu ochrony $rodowiska oraz rekultywaciji
gruntdw i zagospodarowania terenéw po dziatalnosci gérniczej.

Wysokos¢ kosztéw likwidacji zaktadu gdrniczego i rekultywacji gruntow wyliczana jest przez
niezalezng firme doradczg (Instytut Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energig PAN)
z wykorzystaniem danych historycznych, dotyczacych kosztéw likwidacji zaktadéw gorniczych
sektora gornictwa wegla kamiennego w Polsce.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezgcej wartosci naktaddw, ktore — jak sie oczekuje — beda
niezbedne do wypetnienia obowigzku. Stosuje sie wowczas stope procentowg przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezgcg ocene rynku odnosnie do wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Zwiekszenie rezerw
Zwigzane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe. Zmiany wysokosci rezerw
zwigzane z aktualizacjg szacunkéw ich dotyczacych (stopa inflacji, spodziewana nominalna
wartos¢ naktadow na likwidacje) w odniesieniu do rezerwy na likwidacje zaktadu gorniczego
ujmowane sg jako korekta wartosci aktywéw trwatych objetych obowigzkiem likwidaciji,
natomiast w odniesieniu do rezerwy na rekultywacje gruntéow jako ,Koszt sprzedanych
produktow, towardéw i materiatow”.

2.19 Ujmowanie przychodéw (nota 19)

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z
tytutu sprzedazy towardw, produktdéw i ustug w zwyklym toku dziatalnosci Spotki. Przychody
prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, zwroty, rabaty i upusty.

Rozpoznajac przychdd Spotka kieruje sie wytycznymi MSR 18 ,Przychody”. Spotka ujmuje
przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy prawdopodobne jest, ze
jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne, oraz gdy spetnione zostaty konkretne
opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Spotki. Uznaje sie, ze wartosci przychodow
nie mozna wiarygodnie zmierzy¢, dopdki nie zostang wyjasnione wszystkie zdarzenia warunkowe
Zwigzane ze sprzedazg. Spotka opiera swoje szacunki na wynikach historycznych, uwzgledniajac
rodzaj klienta, rodzaj transakgcji oraz szczegdty konkretnych umdw.

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw ujmuje sie w momencie dostawy przez
Spotke produktdw do odbiorcy. Dostawa nastepuje w momencie przeniesienia na nabywce
Znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw wtasnosci do produktéw, towardw i materiatow
zgodnie z warunkami dostaw zawartymi w umowach sprzedazy. Przychody ze sprzedazy
wykazuje sie na podstawie cen okreSlonych w umowach sprzedazy, po pomniejszeniu o
szacowane rabaty i inne zmniejszenia sprzedazy.

Do gtéwnych grup umow w ramach tej kategorii nalezg umowy sprzedazy wegla (bez transportu
lub tez z ustugg transportu tzw. przewoznym) przede wszystkim dla klientow z energetyki
zawodowej.
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Przychody z tytufu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy
procentowej. Gdy naleznosc¢ traci na wartosci, Spotka obniza jej wartos¢ bilansowg do poziomu
wartoéci  odzyskiwanej, roéwnej oszacowanym  przysztym  przeptywom  pienieznym
zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie
stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktére utracity wartos¢, ujmuje sie wedtug
pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytulu dywidend ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania i prezentuje w ,,Przychodach finansowych”.

Przychody z tego tytutu dotyczg dywidend od spoétek zaleznych ,teczynska Energetyka” Sp. z
0.0., RG ,Bogdanka” Sp. z 0.0., MR Bogdanka Sp. z 0.0. oraz EKOTRANS Bogdanka Sp. z o.0.

2.20 Ujmowanie otrzymanej dotacji (nota 14)

Standard MSR 20 ,Dotacje rzadowe oraz ujawnienie informacji na temat pomocy rzagdowej”
stosuje sie przy ksiegowaniu oraz ujawnianiu informacji na temat dotacji rzadowych.

Zgodnie z MSR 20 § 3 dotacje do aktywow to dotacje rzagdowe, ktére majg na celu finansowanie
aktywow trwatych. Wedtug MSR 20, dotacje rzadowe ujmuje sie w zysku lub stracie w
systematyczny sposdb w poszczegolnych okresach, w ktdrych jednostka ujmuje odno$ne koszty,
ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowac.

Dotacje do aktywdéw w sprawozdaniu finansowym Spotka prezentuje w:
e Sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilans) w pozycji ,,Zobowigzania” i, Dotacje”.

e Sprawozdaniu z wyniku proporcjonalnie do amortyzacji $rodkéw trwatych, na ktdrych
finansowanie zostata przyznana.

Ujecie w ksiegach rachunkowych dotacji powoduje konieczno$¢ stosowania MSR 37 ,Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” do wszystkich powigzanych z nig zobowigzan lub
aktywow warunkowych.

Otrzymana dotacja do aktywoéw powinna zostac rozliczona w catoéci w momencie catkowitego
zamortyzowania, sprzedazy badz likwidacji sfinansowanego z niej sktadnika aktywow.

2.21 Leasing (nota 30)

Leasing, przy ktorym znaczna czeS¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujgcego), stanowi leasing operacyjny. Opfaty leasingowe uiszczane w
ramach leasingu operacyjnego, po pomniejszeniu 0 ewentualne specjalne oferty promocyjne
uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego), obcigzajg koszty metodg liniowg przez okres
leasingu.

Do leasingu operacyjnego zalicza sie rdwniez nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow i
ujmuje w dtugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych. Cena nabycia uiszczana z tytutu
mozliwosci korzystania z tego prawa, amortyzowana jest przez okres leasingu zgodnie ze
sposobem roztozenia w czasie czerpania korzysci z tego prawa.
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2.22 Wyptata dywidendy (nota 27)

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym w okresie, w ktdrym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

3. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmentacia branzowa

Spotka koncentruje swojg dziatalno$¢ gtdwnie na produkcji i sprzedazy wegla. Przychody ze
sprzedazy innych produktow i ustug w roku 2017 wyniosty 45.669 tys. zt (w 2016: 51.165 tys.
zt), co stanowi odpowiednio 2,57% w roku 2017 oraz 2,87% w roku 2016 catosci przychoddéw ze
sprzedazy.

W zwigzku z powyzszym Spédtka nie wykazuje wynikow dziatalnosci ze wzgledu na segmentacje
branzowa.

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Spdtka koncentruje swojg dziatalno$¢ gtdwnie na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy poza
granice Polski w roku 2017 wyniosty 25.564 tys. zt (w 2016: 31.225 tys. zt) co stanowi
odpowiednio 1,43% w roku 2017 oraz 1,75% w roku 2016 catosci przychoddw ze sprzedazy.
Spditka nie posiada aktywow oraz zobowigzan z tym zwigzanych zlokalizowanych poza terytorium
Polski.

W zwigzku z powyzszym Spotka nie wykazuje wynikoéw dziatalnosci ze wzgledu na segmentacje
geograficzna.

W ramach realizacji swoich zadan Zarzad analizuje dane finansowe, ktére sg zgodne ze
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.

Podziat na pola wydobywcze

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w obszarze trzech pdt wydobywczych: Bogdanka, Nadrybie i
Stefanow. Aktywa produkcyjne sg skoncentrowane w miejscu siedziby Spdétki, w centrum pola
Bogdanka i sg one powigzane z pozostatymi lokalizacjami dlatego tez pola Nadrybie oraz
Stefanéw nie mogq funkcjonowa¢ samodzielnie. Z uwagi na te powigzania pomiedzy
poszczegdlnymi polami, dziatami i funkcjonujgcy w kopalni sposdb organizacji, wszystkie aktywa
Spotki traktowane sg jako jeden CGU (Cash Generating Unit — o$rodek generujacy Srodki
pieniezne).

Glowni odbiorcy z tytutu sprzedazy wegla

W 2017 i 2016 roku kluczowymi odbiorcami Spéitki, dla ktérych udziat w sprzedazy przekroczyt
10% przychoddw ze sprzedazy ogotem, byli:

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0. 56% 46%
ENEA Elektrownia Potaniec S.A. (dawniej: ENGIE Energia 22% 22%
Polska S.A.)
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4. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Budynki i budowle . Srodki
Urzadzenia $rodki Inne -

w tym  techniczne srodki W

Grunty
. . transportu
wyrobiska i maszyny trwate Budowic

ogotem

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Koszt lub warto$¢ z wyceny 8.741  2.713.892  1.959.954 2.021.374 95.124  21.969 157.623 5.018.723
Umorzenie - (1.269.874)  (988.667) (1.009.116) (55.003) (14.375) - (2.348.368)
Warto$¢ ksiegowa netto 8.741 1.444.018 971.287 1.012.258 40.121 7.594 157.623 2.670.355

Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Wartos¢ ksiegowa netto na

poczatek rok 8.741 1444018  971.287  1.012.258 40.121  7.594 157.623  2.670.355
Zwiekszenia . . . . - 1.018 354.754 355.772
Przesuniecia ze srodkow trwaych 928 245.022  237.332 48.725 1.199 894 (296.768) .
w budowie

Odwrocenie odpisu ) - -
aktualiZ0i20e00 352.852  176.825 242.985 1.124 596.961
(Utworzenie)/Wykorzystanie . 17.039 17.003 108 . - 1195 18.342
odpisu aktualizujgcego

Zmniejszenia - (36.711)  (27.534) (127) (60) 4 (717) (39.619)
Amortyzacja - (194.535) (170.118)  (139.744) (9.726)  (2.430) - (346.435)
Pl il oL Wi e . (51.495)  (32.095)  (52.820) (214) - - (104.529)
umorzenia

Wartoé¢ ksiegowa netto 9.669 1.776.190 1.172.700  1.111.385 32.444  7.072 214.087  3.150.847
Stan na 31 grudnia 2017 roku

Koszt lub wartoé¢ z wyceny 9.669 3.088.882 2.160.368  2.304.097 96.767 23.665 214.087  5.737.167
Umorzenie - (1.312.692) (987.668) (1.192.712)  (64.323) (16.593) - (2.586.320)
Wartosé ksiegowa netto 9.669 1.776.190 1.172.700 1.111.385 32.444 7.072 214.087 3.150.847
Stan na 1 stycznia 2016 roku

Koszt lub warto$¢ z wyceny 5523 2.645.244 1.899.401  1.958.119 94.199 20.596 143.584  4.867.265
Umorzenie - (1.127.067) (868.947)  (880.012)  (53.674) (12.958) - (2.073.711)
Wartoé¢ ksiegowa netto 5523 1.518.177 1.030.454  1.078.107 40.525  7.638 143.584  2.793.554
Na dzien 31 grudnia 2016 roku

BEIEEE (S g (26 T 5523 1.518.177 1.030.454  1.078.107 40.525  7.638 143.584  2.793.554
poczatek roku

Zwiekszenia . 13 . 1.371 316 - 270.659 272.359
Przesuniedia ze srodkow trwalych 5 500 46 404 141,550 68.608 5450  1.447 (249.159) -
w budowie

Przeklasyfikowanie do aktywéw ) ) ) .
przeznaczonych do sprzedazy 2 () 1) (e
(Utworzenie)/Wykorzystanie 139 7.671 6.563 - - - (7.352) 458
odpisu aktualizujgcego

Zmniejszenia (121)  (43.049)  (22.303) (377) (23) 4) (109) (43.683)
Amortyzacja - (209.235) (184.986)  (134.555) (6.126)  (1.487) - (351.403)
Wartoé¢ ksiegowa netto 8.741 1.444.018  971.287  1.012.258 40.121  7.594 157.623  2.670.355
Stan na 31 grudnia 2016 roku

Koszt lub warto$¢ z wyceny 8.741 2.713.892 1.959.954  2.021.374 95.124 21.969 157.623  5.018.723
Umorzenie - (1.269.874)  (988.667) (1.009.116)  (55.003) (14.375) - (2.348.368)
Wartosé ksiegowa netto 8.741 1.444.018 971.287 1.012.258  40.121 7.594 157.623 2.670.355
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Koszty finansowania zewnetrznego (odsetki i prowizje od zaciggnietych zobowigzan),
aktywowane w 2017 roku w wartosci rzeczowych aktywdw trwatych wyniosty tgcznie 4.523 tys.
zt (3.412 tys. zt w roku 2016).

Na rzeczowych aktywach trwatych nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.
Amortyzacje srodkéw trwatych ujeto w sprawozdaniu z wyniku w nastepujgcych pozycjach:

do 31 grudnia

| 2017roku 2016 roku

Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow (337.393) (344.515)
Koszty sprzedazy (451) (457)
Koszty administracyjne (8.591) (6.431)
Na dzief 31 grudnia (346.435) (351.403)

4.1 Rzeczowe aktywa trwate - wyrobiska

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajgce krotkg charakterystyke chodnikéw oraz
pozostatych pozycji rzeczowych aktywow trwatych, wykazywanych w pozycji ,wyrobiska”.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku :

Wartosc Stopien
Dtugosé Wartosc . netto na umorzenia
[m] poczatkowa Shieslls dzien
bilansow

Wyszczegdlnienie

Chodniki wykazywane w $rodkach trwatych,

. 38 25.071 524.917 379.816 145.101 72%
amortyzowane metodg naturalng, w tym:
- amortyzowane do grudnia 2017 r. 25 13.152 472.614 379.816 92.798 80%
Chodniki wykazywane w $rodkach trwatych, o
amortyzowane wg okreséw uzytkowania 245 93.114 1.337.038 477.497 859.541 36%
Pozostate  pozycje, amortyzowane wg
okresow uzytkowania (szyby, wieze szybowe, 32 - 298.413 130.355 168.058 44%
tamy zbiorniki i inne)
Razem na dzien 31 grudnia 2017 roku 315 118.185 2.160.368 987.668 1.172.700 46%

Na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Wartos¢ Stopien

Odpis z tyt. nettona  umorzenia

Umorzenie utraty
wartosci

Ilosc Dhugosc Wartosc
[szt.] [m] poczatkowa

Wyszczegolnienie

Chodniki wykazywane w $rodkach trwatych,

0,
amortyzowane metoda naturalna, w tym: 31 27.599 590.159 412.195 39.859 138.105 77%
- amortyzowane do grudnia 2016 r. 20 7.014 481.401 412.195 29.547 39.659 92%
CrEzile WNiERNETR 1 HelEd WEKE, oy 94.649 1.264.978 455.134 124.666 685.178 46%
amortyzowane wg okresoéw uzytkowania
Pozostate pozycje, amortyzowane wg
okresow uzytkowania (szyby, wieze szybowe, 32 - 298.681 121.338 29.339 148.004 50%
tamy zbiorniki i inne)
Razem na dzien 31 grudnia 2016 roku 298 122.248 2.153.818 988.667 193.864 971.287 55%
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4.2 Rzeczowe aktywa trwate - srodki trwate w budowie

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajacg najistotniejsze zadania inwestycyjne ujete w
pozyciji ,$rodki trwate w budowie”:

Stan na 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Wyrobiska (chodniki) 191.152 126.831
Modernizacja obudowy komplekséw $cianowych - 11.803
Rozbudowa sktadowiska odpadéw w Bogdance 9.290 6.317
Budowa nowych pdl wydobywczych 5.607 5.531
Wzmacnianie obudowy szybu 1.3 3.708 3.431
Rozbudowa Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla 189 762
Pozostate 4.141 2.948
Na dzien 31 grudnia 214.087 157.623

4.3 Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Na koniec 2015 roku, w zwigzku ze stwierdzeniem istnienia zewnetrznych przestanek
wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci posiadanych aktywow trwatych Spodtka
rozpoznata w ksiegach odpis aktualizujgcy w tgcznej wysokosci 624.772 tys. zt.

Zarzad Spoétki dokonat analizy wystgpienia przestanek wskazujgcych, ze utworzony w latach
wczesniejszych odpis aktualizujgcy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow trwatych nie jest
zasadny lub mégt ulec obnizeniu.

Analiza wykazata, iz w chwili obecnej takie przestanki dtuzej nie wystepujg, a utworzony
uprzednio odpis aktualizujgcy powinien ulec zmniejszeniu lub zosta¢ catkowicie odwrdcony.

O ustaniu dotychczasowych przestanek w ocenie Zarzadu Spétki Swiadczy przede wszystkim:
e obserwowany na rynku wzrost cen wegla kamiennego;
e zmniejszenie podazy wegla ze strony krajowych producentdw;

e przyjety do realizacji przez Spotke scenariusz elastycznego rozwoju zaktadajacy
produkcje wegla na poziomie ok. 9,2 min ton.

W zwigzku z powyzszym, zgodnie z wymogami standardu MSR 36 Spdtka powinna dokonaé
ponownego przeliczenia wartoéci  odzyskiwalnej aktywow objetych uprzednio odpisem
aktualizujgcym.

Szacowanie wartosci odzyskiwainej na dzieri 31 grudnia 2017 roku

Analogicznie jak w przypadku szacowania wartosci odzyskiwalnej aktywow trwatych na koniec
2015 roku, réwniez teraz w zwigzku z brakiem mozliwosci okreslenia wartosci godziwej dla bardzo
duzej grupy aktywdw dla ktérych nie ma aktywnego rynku jak réwniez brak jest poréwnywalnych
transakcji, okreslenie wartosci odzyskiwalnej testowanych aktywow nastgpito w wyniku
oszacowania ich warto$ci uzytkowej przy pomocy metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych na podstawie przygotowanych przez Spétke projekcji finansowych dla lat 2018-2051.

Kluczowe zatozenia przy jakich dokonano oszacowania wartosci uzytkowej testowanych aktywoéw
na dzien 31 grudnia 2017 roku byly nastepujgce:
e Z uwagi na powigzania pomiedzy poszczegdlnymi dziatami i funkcjonujgcy w kopalni
sposdb organizacji wszystkie aktywa Spotki zostaty uznane za jeden CGU;

e okreslono $rednioroczny poziom wolumenu sprzedazy wegla 9,2 min ton w latach 2018-
2030;

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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e okres prognozy od 2018 do 2051 — zostat oszacowany na podstawie posiadanych przez
Spotke na dzien bilansowy mozliwych do wykorzystania zasobdw operatywnych wegla (z
uwzglednieniem zasobdw w obszarze ,Ostrow” przytgczonych na podstawie otrzymanej w
dniu 17 listopada 2017 roku koncesji, dostepnych do wykorzystania przy pomocy obecnej —
tj. istniejgcej na dzien bilansowy — infrastruktury, gtéwnie w odniesieniu do szybdw), przy
uwzglednieniu Sredniorocznego poziomu wydobycia 9,2 min ton w latach 2018-2030 (w
kolejnych latach $rednioroczny poziom wydobycia systematycznie maleje co jest wynikiem
wyczerpywania sie ztdz w polu ,Bogdanka” oraz przyjetego zatozenia wykorzystywania
jedynie obecnie dostepnej infrastruktury);

e zatozenie odnosnie ceny wegla w latach 2018-2040 przyjeto na podstawie wiasnych
opracowan dokonanych na potrzeby Grupy Kapitatowej Enea (caty model jest inflacyjny);
od roku 2040 zatozenie odnos$nie ceny wegla uwzglednia indeksacje o wskaznik inflacji 2,5%;

e w modelu poczawszy od roku 2020 uwzgledniono Srednioroczng inflacje w wysokosci
2,5% (zatozenie zgodne z dtugoterminowym celem inflacyjnym NBP);

e jako stope dyskontowg przyjeto Sredniowazony koszt kapitatu (WACC) w wysokosci
8,27% w calym okresie prognozy, oszacowany na podstawie najnowszych danych
ekonomicznych (przy stopie wolnej od ryzyka wynoszacej 3,27% oraz wspdtczynniku beta
wynoszacym 1,0);

e Srednioroczny poziom nakfadéw inwestycyjnych w okresie prognozy w wysokosci
323.161 tys. zt.

taczna wartos¢ testowanego majgtku Spdtki na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 2.205.886
tys. zt podczas gdy warto$¢ zdyskontowanych przeptywdw pienieznych oszacowanych na
podstawie dokonanej prognozy (warto$¢ uzytkowa) wyniosta 3.166.201 tys. zt. W wyniku
przeprowadzonego oszacowania na dzien 31 grudnia 2017 roku stwierdzono, ze szacowana
warto$¢ odzyskiwalna przewyzsza wartos¢ ksiegowg testowanego majatku o kwote 960.315 tys.
zt. Kwota ta znacznie przewyzsza wartos¢ pozostajgcego w ksiegach (a utworzonego na koniec
2015 roku) odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci w wysokosci 601.062 tys. zt z czego kwota
596.961 tys. zt dotyczyta odpisu alokowanego do rzeczowych aktywdw trwatych, natomiast kwota
4.101 tys. zt dotyczyta odpisu alokowanego do wartosci niematerialnych.

Nalezy jednak doda¢, iz warto$¢ odwracanego odpisu aktualizujgcego wptywajaca na wynik
finansowy powinna zosta¢ skorygowana o warto$¢ amortyzacji, jaka bytaby naliczona pomiedzy
dniem na jaki utworzono odpis aktualizujgcy z tytutu trwatej utraty wartosci (31 grudnia 2015
roku) a dniem, w ktérym dokonano jego odwrdcenia (31 grudnia 2017 roku) gdyby odpis
aktualizujgcy na dzien 31 grudnia 2015 roku w ogdle nie wystgpit. Wg przeprowadzonych
wyliczen warto$¢ amortyzacji jaka zostataby naliczona w powyzszym okresie 2 lat wyniosta
105.080 tys. zt z czego kwota 104.529 tys. zt dotyczyta rzeczowych aktywdw trwatych, natomiast
kwota 551 tys. zt dotyczyta wartosci niematerialnych. Kwota ta zostata prezentacyjnie
przeniesiona do skumulowanego umorzenia.

taczna kwota rozwigzanego odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci, ktdra
wplyneta na wynik finansowy okresu wyniosta zatem 495.982 tys. zt.

Analiza wraZliwosci modelu za 2017 rok na zmiane ceny oraz dyskonta

W przypadku wzrostu zatozen odnosnie ceny wegla w okresie prognozy o 1%, warto$¢
zdyskontowanych przeptywow pienieznych na podstawie modelu wyniostaby 3.357.138 tys. zt,
jednoczesnie w przypadku spadku zatozern odno$nie ceny wegla w okresie prognozy o 1%,
wartos¢ zdyskontowanych przeptywow pienieznych wyniostaby 2.975.264 tys. zt. Oznacza to, iz
w przypadku wzrostu badz spadku ceny wegla o 1 p.p., przyjetej dla modelu szacowania wartosci
odzyskiwalnej aktywow trwatych na koniec 2017 roku, dotychczasowy odpis z tytutu trwatej
wartosci majgtku w dalszym ciggu podlegatby catkowitemu odwrdceniu.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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W przypadku gdyby w powyzszym modelu zastosowano stope dyskontowg wyzszg o 1 p.p.
wartos¢ zdyskontowanych przeptywdw pienieznych na podstawie modelu wyniostaby 2.916.268
tys. zt, jednoczesnie w przypadku gdyby zastosowano stope dyskontowg nizszg o 1 p.p. warto$¢
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych na podstawie modelu wyniostaby 3.444.445 tys. zi.
Oznacza to, iz w przypadku wzrostu badz spadku stopy dyskontowej o 1 p.p., przyjetej dla modelu
szacowania wartosci odzyskiwalnej aktywow trwatych na koniec 2017 roku, dotychczasowy odpis
Z tytutu trwatej wartosci majatku w dalszym ciggu podlegatby catkowitemu odwroceniu.

Pozostate odpisy aktualizuigce

W 2017 roku, w zwigzku ze zmiang zamierzen Zarzadu Spotki, potwierdzonych w strategii, nie
przewiduje sie w najblizszej przysztosci realizacji czesSci rozpoczetych uprzednio zadan
inwestycyjnych (nakfady ujete w pozycji ,Srodki trwate w budowie”) o tgcznej wartosci 1.284 tys.
zt. Z tego wzgledu Zarzad Spoiki podjat decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego. Pozostate
zmiany odpiséw aktualizujgcych w okresie dotyczyty wykorzystania utworzonych uprzednio
odpiséw aktualizujgcych w zwigzku z likwidacjg rzeczowych aktywow trwatych.

Stan odpisdéw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych prezentuje ponizsza tabela:

.. Urzadzenia . . Srodki
Grunty Budynki i budowle techniczne i trasr::dtl)(ll'tu trwate w
ogodtem w tym maszyny P budowie
wyrobiska
;ar;?zktswczma 4394 369.891 193.828  246.280 1.124 7.352  629.041
Utworzenie odpisu
aktualizujacego z tytutu - - - - - 1.284 1.284

utraty wartosci
Rozwigzanie (odwrdcenie)

e et (352.852) (176.825)  (242.985) (1.124) - (596.961)
Wykorzystanie ) )

Loroneae adpisl (17.039)  (17.003) (108) (2.479) (19.626)
Stan na 31 grudnia _ _ _

oLy e 4.394 3.187 6.157 13.738
Stan na 1 stycznia 4533 377.562 200.391  246.280 1.124 - 629.499
2016 roku

Utworzenie odpisu

aktualizujgcego z tytutu = = = = = 7.352 7.352
utraty wartosci

Wykorzystanie B B _
. (139)  (7.671)  (6.563) (7.810)
Stan na 31 grudnia 4394 369.891 193.828  246.280 1.124 7.352  629.041

2016 roku

Utworzenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w 2017 roku w odniesieniu do $rodkéw
trwatych w budowie zostato ujete w sprawozdaniu z wyniku w pozycji ,,Pozostate straty netto”.
Wykorzystanie odpisu z tytutu utraty wartosci w 2017 roku zostato ujete w pozycji ,Koszt
sprzedanych produktéw, towardw i materiatow” gdzie zostato skompensowane z ujetym kosztem
likwidacji majgtku objetego uprzednio odpisem.

Rozwigzanie (odwrdcenie) odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych zostato ujete w sprawozdaniu z wyniku jako pomniejszenie nastepujgcych pozycji
kosztow: ,Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatdw” w kwocie 441.022 tys. zt, w
pozycji ,Koszty sprzedazy” w kwocie 2.758 tys. zt oraz w pozycji ,Koszty administracyjne” w
kwocie 48.652 tys. zt. Pozostata kwota rozwigzanego niewykorzystanego odpisu w wysokosci
104.529 tys. zt zostata przeksiegowana na umorzenie i nie ma wptywu na osiggniety wynik okresu
sprawozdawczego.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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5. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Budynkii (GRS Srodki oo
budowle transportu 9
maszyny
Stan na 1 stycznia 2017 roku 13 896 3.421 4.330
Sprzedaz aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy €2 (5206 () CLEE)

Stan na 31 grudnia 2017 roku - - o -

Stan na 1 stycznia 2016 roku - - 3.694 3.694
i Lo 5w om
tPrEilglliiyﬁkowanie do Srodkdéw ) ) (294) (294)
Stan na 31 grudnia 2016 roku 13 896 3.421 4.330

W czerwcu 2016 roku Spotka zakwalifikowata do sprzedazy aktywa trwate dotyczace Zaktadu
Ceramiki Budowlanej o wartosci 930 tys. zt netto. Umowa sprzedazy zostata podpisana w dniu
13 czerwca 2016 roku, zas do jej finalizacji doszto w lipcu 2017 roku.

Ponadto w 2017 roku zostala zrealizowana transakcja sprzedazy 100 sztuk weglarek
czteroosiowych serii Eaos typu CFR/E oraz typu 464 o wartosci ksiegowej netto 3.400 tys. zt
zakwalifikowanych do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy w 2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spodtka nie posiadata aktywdow zakwalifikowanych jako aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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6. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Oprogramowanie Optaty, Informacja

komputerowe licencje geologiczna

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Koszt lub wartos¢ z wyceny 7.076 7.223 51.636 65.935
Umorzenie (4.345) (2.922) (11.466)  (18.733)
Wartosc¢ ksiegowa netto 2.731 4.301 40.170 47.202
Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek roku 2.731 4.301 40.170 47.202
Zwiekszenia 36 10.435 30 10.501
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego 342 1.082 2.677 4.101
Amortyzacja (665) (739) (158) (1.562)
zrzeklasyﬂk(_)wame odpisu aktualizujgcego (175) (250) (126) (551)
0 umorzenia
Wartos¢ ksiegowa netto 2.269 14.829 42.593 59.691
Stan na 31 grudnia 2017 roku
Koszt lub wartos$¢ z wyceny 7.426 18.866 54.217 80.509
Umorzenie (5.157) (4.037) (11.624) (20.818)
Wartos¢ ksiegowa netto 2.269 14.829 42,593 59.691
Stan na 1 stycznia 2016 roku
Koszt lub warto$¢ z wyceny 5.230 6.320 24.032 35.582
Umorzenie (3.956) (2.281) (10.939) (17.176)
Wartosc¢ ksiegowa netto 1.274 4.039 13.093 18.406
Na dzien 31 grudnia 2016 roku
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku 1.274 4.039 13.093 18.406
Zwiekszenia 1.851 903 27.604 30.358
Zmniejszenia 3) 4) = (7)
Amortyzacja (391) (637) (527)  (1.555)
Wartosc¢ ksiegowa netto 2.731 4.301 40.170 47.202
Stan na 31 grudnia 2016 roku
Koszt lub wartos$¢ z wyceny 7.076 7.223 51.636 65.935
Umorzenie (4.345) (2.922) (11.466) (18.733)
Wartos¢ ksiegowa netto 2.731 4.301 40.170 47.202

Amortyzacje wartosci niematerialnych ujeto w sprawozdaniu z wyniku w nastepujgcych
pozycjach:

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Koszt sprzedanych produktdw, towardw i materiatow (1.521) (1.525)
Koszty sprzedazy (2) (2)
Koszty administracyjne (39) (28)
Razem (1.562) (1.555)

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne tworzone sg w sytuacji gdy istniejg przestanki
pozwalajgce stwierdzi¢, iz Spotka nie uzyska w przysztosci korzysci ekonomicznych z posiadanych
wartosci niematerialnych.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Rozwigzanie (odwrdcenie) w 2017 roku odpisu aktualizujgcego wartosci niematerialne w
wysokosci 4.101 tys. zt wynika w catosci z braku dalszego wystepowania przestanek
wskazujgcych na utrate wartosci, ktére miaty zastosowanie podczas rozpoznawania odpisu
aktualizujgcego na koniec 2015 roku.

Kluczowe zatozenia odnosnie przeprowadzonego oszacowania wartosci odzyskiwalnej na koniec
2017 roku, jak réwniez jego rezultaty zostaty szerzej opisane w nocie 4.3.

Stan odpiséw aktualizujgcych dla wartosci niematerialnych prezentuje ponizsza tabela:

Oprogramowanie Informacja

komputerowe j geologiczna
Stan na 1 stycznia 2017 roku 342 1.082 4.457 5.881
Rozwigzanie (odwrdcenie)

niewykorzystanego odpisu G2 () ) (G
Stan na 31 grudnia 2017 roku - - 1.780 1.780
Stan na 1 stycznia 2016 roku 342 1.082 4.457 5.881
Stan na 31 grudnia 2016 roku 342 1.082 4.457 5.881

W roku 2017 rozwigzanie (odwrocenie) odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci dla
wartosci niematerialnych zostato ujete w sprawozdaniu z wyniku jako pomniejszenie
nastepujacych pozycji kosztéw: ,Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow” w kwocie
3.179 tys. zt, w pozycji ,Koszty sprzedazy” w kwocie 20 tys. zt oraz w pozycji ,Koszty
administracyjne” w kwocie 351 tys. zt. Pozostata kwota rozwigzanego niewykorzystanego odpisu
w wysokosci 551 tys. zt zostata przeksiegowana na umorzenie i nie ma wplywu na osiggniety
wynik okresu sprawozdawczego.

7. INWESTYCJE DELUGOTERMINOWE

Udzialy Ogodtem

Stan na 31 grudnia 2017 roku
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek roku 75.601 75.601

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 75.601 75.601

Stan na 31 grudnia 2016 roku
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek roku 75.601 75.601

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 75.601 75.601

W 2017 roku Spoétka nie dokonywata nowych inwestycji dtugoterminowych.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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8. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Stan na 31 grudnia

2017 roku* 2016 roku
Naleznosci handlowe 179.547 202.510
Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (7.146) (5.858)
Naleznosci handlowe netto 172.401 196.652
Rozliczenia miedzyokresowe 28.848 31.664
Pozostate naleznosci * 6.274 14.851
Czes¢ krotkoterminowa 207.523 243.167
Rozliczenia miedzyokresowe 239 4.083
Czes¢ dtugoterminowa 239 4.083
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 207.762 247.250

*W trakcie 2017 roku Spdtka podjeta decyzje o zmianie prezentacji rozrachunkow z tytutu Zaktadowego Funduszu
Swiadczeri Sogjalnych. W latach poprzednich zobowigzania z tytutu Srodkow zgromadzonych w ramach Zaktadowego
Funduszu Swiadczeri Socjalnych prezentowane byly roztgcznie ze srodkami pienieZznymi na wyodrebnionych rachunkach
oraz naleznosciami od pracownikow. Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w nocie 13.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich
wartosci bilansowej.

Wszystkie naleznosci Spotki wyrazone sg w ztotych polskich.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowych przedstawia ponizsza tabela:

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Na dzien 1 stycznia 5.858 2.159
Utworzenie odpisu 3.579 3.780
Naleznosci spisane w trakcie roku jako niesciggalne (126) -
Odwrocenie kwot niewykorzystanych (2.165) (81)
Razem 7.146 5.858

Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato ujete w sprawozdaniu
z wyniku w pozycji ,Koszty sprzedazy”. Pozostate kategorie naleznosci handlowych i pozostatych
naleznosci nie zawierajg pozycji o obnizonej wartosci.
Strukture wiekowg naleznosci wykazujacych utrate wartosci przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Do 1 miesigca 126 4
Od 3 do 6 miesiecy 597 73
Od 6 do 12 miesiecy 708 =
Powyzej 12 miesiecy 5.715 5.781
Razem 7.146 5.858

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Strukture wiekowg naleznosci, dla ktdrych uptynat termin ptatnosci, ktére jednak nie wykazuija
przestanek utraty wartosci, przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Do 1 miesigca 846 825
Od 1 do 3 miesiecy 23 15
Od 3 do 6 miesiecy 296 21
Razem 1.165 861

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy stanowi warto$¢ godziwa
kazdej kategorii naleznosci wymienionych powyzej. Wierzytelnosci ze sprzedazy wegla, o facznej
wartosci 25.645 tys. zt na dzien 31 grudnia 2017 roku (31 grudnia 2016: 91.577 tys. zt), stanowig
zabezpieczenie zobowigzan z tytutu emisji obligacji, jak réwniez wystawionych przez bank
gwarancji bankowych.

9. ZAPASY
Stan na 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Materiaty 52.346 50.245
Wyroby gotowe 8.361 19.931
Odpis z tytutu przeszacowania do mozliwej do uzyskania ceny . (139)
sprzedazy wyrobow gotowych

Razem 60.707 70.037

Koszt zapasow w sprawozdaniu z wyniku zostat ujety w pozycji ,Koszt sprzedanych produktow,
towaréw i materiatéw”, ktdrej tgczna wartos¢ w 2017 roku wyniosta 861.576 tys. zt (2016:
1.431.941 tys. zt).

Zmiany stanu odpisu z tytutu przeszacowania do mozliwej do uzyskania ceny oraz z tytutu utraty
wartosci zapasdw przedstawia ponizsza tabela:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Na dzien 1 stycznia 139 507
Utworzenie odpisu z tytutu przeszacowania do mozliwej do 8 139
uzyskania ceny sprzedazy wyrobdw gotowych
Wykorzystanie odpisu z tytutu przeszacowania do mozliwej do

. . p (147) (507)
uzyskania ceny sprzedazy wyrobow gotowych
Na dzien 31 grudnia - 139

Utworzenie i wykorzystanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow zostato zaprezentowane
w sprawozdaniu z wyniku w pozycji ,,Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow”,

Na zapasach nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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10. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Stan na 31 grudnia
2017 roku* 2016 roku

Srodki pieniezne w banku 11.358 7.650

Depozyty bankowe 527.275 617.000

Razem 538.633 624.650

W tym czesc:

Dtugoterminowa** 121.806 111.218

Krotkoterminowa 416.827 513.432
538.633 624.650

*W trakcie 2017 roku Spdtka podjeta decyzie o zmianie prezentacji rozrachunkow z tytutu Zaktadowego Funduszu
Swiadczeri Socjalnych. W latach poprzednich zobowigzania z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych
prezentowane byly roztgcznie ze srodkami pienieznymi na wyodrebnionych rachunkach oraz naleznosciami od
pracownikow. Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w nocie 13.

**srodki 0 ograniczonej moZliwosci dysponowania

Wartos¢ srodkdw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania wyniosta na 31 grudnia
2017 roku 122.017 tys. zt, w tym: 121.806 tys. zt (na 31 grudnia 2016 roku: 111.218 tys. z})
stanowity Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopaln z przeznaczeniem na
pokrycie kosztéw likwidacji zakladu gdrniczego. Posiadane przez Spotke Srodki pieniezne
denominowane sg w PLN oraz w walucie EUR. Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ srodkéw
w walucie EUR, przeliczonych na PLN, wyniosta tacznie 1.010 tys. zi.

Efektywne stopy procentowe krétkoterminowych depozytéw bankowych s zblizone do
nominalnych stép procentowych, a warto$¢ godziwa krétkoterminowych depozytéw bankowych
nie rozni sie istotnie od ich wartosci bilansowej. Stopy procentowe oparte sg o stawki WIBID,

ktore ksztattowaty sie na nastepujgcym poziomie:
Rok 2017 — 0,4% - 1,85%
Rok 2016 —0,4% - 1,7%

11. KAPITAL PODSTAWOWY

Liczba akcji

(w tys.)

Stan na 1 stycznia 2017 roku 34.014
Stan na 31 grudnia 2017 roku 34.014
Stan na 1 stycznia 2016 roku 34.014
Stan na 31 grudnia 2016 roku 34.014

Akcje zwykte
w_artoéé hiperin:(a)s;(::
nominalna
170.068 131.090 301.158
170.068 131.090 301.158
170.068 131.090 301.158
170.068 131.090 301.158

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke zostaty w petni optacone.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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12. POZOSTALE KAPITALY

Zgodnie ze statutem Spotka moze tworzy¢ kapitat zapasowy oraz inne kapitaty rezerwowe, o
ktérych przeznaczeniu rozstrzygajg przepisy prawa oraz uchwaty organdw stanowigcych.
Pozostate kapitaty obejmujg kapitat rezerwowy z tytutu emisji Opcji Menedzerskich oraz kapitat
z tytutu wyceny instrumentdéw finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (w czesci
uznanej za zabezpieczenie efektywne).

Pozostate kapitaty z tytutu Programu Emisji Opcji Menedzerskich

W dniu 30 wrzesnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki przyjeta uchwatg Regulamin Programu
Opcji Menedzerskich w latach 2013 — 2017. Uchwata zostata podjeta na podstawie uchwaty nr
26 ZWZ Spéiki z dnia 4 lipca 2013 roku w sprawie emisji do 1.360.540 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A z wylaczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki o kwote nie wyzszg niz 6.802.700 zt przez emisje nie wiecej niz 1.360.540
akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 5 zt kazda akcja z wytgczeniem prawa
poboru. Na dzief przyznania dokonano wyceny programu przy zastosowaniu modelu Blacka —
Scholesa — Mertona, wyliczona warto$¢ opcji na dzien przyznania wyniosta 23.657 tys. zt. W
modelu wyceny przyjeto szereg nastepujgcych zatozen:

e za date przyznania opcji (date wyceny) przyjeto 30 wrzesnia 2013 roku dla kazdej z
transz,

e ceng biezacg przyjeta do obliczen byt prognozowany kurs akcji Lubelski Wegiel
~Bogdanka” S.A. na dzier 30 wrzesnia 2013 roku,

e okres zycia opcji obliczono przy zatozeniu zapadalnosci opcji w $rodku przedziatu
wyznaczanego przez pierwszy i ostatni mozliwy dzien wykonania opciji,

e przyjeto stope wolng od ryzyka na poziomie Sredniej potrocznej z tygodniowych notowan
5 — letnich obligacji skarbowych,

e zmienno$c¢ cen akcji obliczono w oparciu o roczne stopy zwrotu z notowan Lubelski Wegiel
»Bogdanka” S.A. w kapitalizacji ciggtej za 4 — letni okres notowan Spdtki,

e zatozono zerowg stope dywidendy, w zwigzku z zapisami Programu, wedtug ktérych
dywidenda wyptacana przez Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. pomniejsza¢ bedzie cene
wykonania opcji.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku liczba przyznanych opcji w ramach catego Programu wynosi
1.143.863 a catkowita warto$¢ Programu Opcji Menedzerskich wyniosta 3.839 tys. zt (31 grudnia
2016 rok: 3.839 tys. zt). W ramach tej puli liczba przyznanych praw (za lata 2013-2014) do
wykonania powyzszych opcji wynosi 335.199. W 2016 roku, na podstawie przeprowadzonych
analiz, stwierdzono brak mozliwosci osiggniecia wymaganych w Programie parametrow
nierynkowych i w zwigzku z powyzszym uznano za przepadte opcje o wartosci 5.913 tys. zt, w
Zwigzku z czym nastgpito ich wyksiegowanie. tgczny koszt programu ujety na dzien 31 grudnia
2017 roku w pozycji ,Pozostate kapitaty” wyniost 3.839 tys. zt (na dzier 31 grudnia 2016: 3.839
tys. zt). Kwota 5.913 tys. zt zostata ujeta w 2016 roku w sprawozdaniu z wyniku w pozycji ,Koszty
administracyjne” — jako zmniejszenie kosztow.

Kapitat z tytutu wyceny instrumentow finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Pozostate kapitaty mogg obejmowac rowniez pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajgce
przeptywy pieniezne (w czesci uznanej za zabezpieczenie efektywne) po uwzglednieniu efektu
podatkowego. W 2017 i 2016 roku Spdtka nie posiadata instrumentdw finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zyski zatrzymane

Na kwote zyskow zatrzymanych, poza wynikiem netto roku biezgcego, sktadajg sie réwniez
niepodzielony wynik lat ubiegtych, niepodlegajace przeniesieniu zyski/(straty) aktuarialne z tytutu
programow zdefiniowanych Swiadczen oraz kapitaty powstate w wyniku wyceny rzeczowych
aktywow do wartosci godziwej na dzien kiedy po raz pierwszy zastosowano MSR/MSSF. Wzrost
w 2017 roku o 473.079 tys. zt wynika z ujecia zysku netto za rok biezacy w kwocie 673.281 tys.
zt, strat aktuarialnych z tytutu programéw zdefiniowanych $wiadczen w kwocie 24.306 tys. z,
przeniesienia wyniku za rok 2016 do kapitatu rezerwowego w kwocie 141.882 tys. zt oraz wyptaty
dywidendy w kwocie 34.014 tys. zt.

Sktadniki kapitatu wtasnego nie podlegajace podziatowi

Zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spodtek Handlowych, ktédremu podlega Spétka, na pokrycie
potencjalnych strat nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, na ktdry przeznacza sie co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy, dopdki ten kapitat nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci
kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu zapasowego nie jest dostepna do podziatu na rzecz
akcjonariuszy. Na dzien 31 grudnia 2016 oraz 31 grudnia 2015 roku warto$¢ ta wynosita 100.386

tys. zt.

Z podziatu wytaczone sg réwniez zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia
pracownicze po okresie zatrudnienia ujmowane poprzez pozostate catkowite dochody.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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13. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Zobowigzania handlowe 127.389 118.042
Pozostate zobowigzania, w tym: 170.372 191.223
Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych* 487 12.405
Zobowigzania z tytutu wadium 2.571 2.605
Zobowigzania inwestycyjne 88.650 6/.881
Zobowigzania z tytutu wynagrodzer 35.151 37.354
Zobowigzania z tytutu zaliczek 6.905 3.697
Zobowigzania inne 36.608 6/.281
Zobowigzania finansowe razem 297.761 309.265
ZobOW|,azan|a z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych 59.250 47.687
podatkow
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 357.011 356.952
W tym czesc:
Dtugoterminowa 42.675 43.030
Krotkoterminowa 314.336 313.922
Razem 357.011 356.952

* W trakcie 2017 roku Spdtka podjeta decyzje o zmianie prezentacji rozrachunkow z tytutu Zaktadowego Funduszu
Swiadczeri Socjalnych. W latach poprzednich zobowigzania z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych
prezentowane byly roztacznie ze srodkami pienieznymi na wyodrebnionych rachunkach oraz naleznosciami od
pracownikow (bedacymi pochodng wykorzystania srodkow ZFSS Jak np. odsetki i kapitat od udzielonych pozyczek w
ramach ZFSS). Na dzieri 31 grudnia 2017 roku widoczne w powyzszej nocie zobowiazania z tytutu ZFSS zostaly
zaprezentowane w kwocie netto (4. po pomniejszeniu o srodki pieniezne w wysokosci 4.611 tys. zt oraz naleznosci w
wysokosci 7.341 tys. zt). Gdyby zobowigzania z tytutu ZFSS na koniec ubiegtego roku rowniez zostaty zaprezentowane w
wysokosci netto wtedy wartos¢ zobowigzania z tyt, ZFSS na koniec 31 grudnia 2016 roku wyniostaby 234 tys. zt (po
pomniejszeniu o srodki pieniezne w wysokosci 5.597 tys. zt oraz naleznosci w wysokosci 6.574 tys. zt).

Wartos¢ godziwa zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan nie rézni sie istotnie od
ich wartosci bilansowej.

14. DOTACIE

Stan na 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Zobowiagzania diugoterminowe:
Dotacje 13.148 13.705
Zobowigzania krétkoterminowe:
Dotacje 560 600
Razem 13.708 14.305

Otrzymana dotacja do aktywow powinna zostac rozliczona w catoéci w momencie catkowitego
zamortyzowania, sprzedazy badZ likwidacji sfinansowanego z niej sktadnika aktywow. Sposdb
prezentacji rozliczenia dotacji zamieszczono w nocie 2.20.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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15. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU EMISJI OBLIGACII

Stan na 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Dtugoterminowe: = 300.000
Emisja obligacji = 300.000
- PEKAO S.A. - 300.000
- BGK - -
Krétkoterminowe: 301.911 300.080
Emisja obligacji 300.000 300.000
- PEKAO S.A. 300.000 150.000
- BGK = 150.000
Odsetki naliczone od obligacji: 1.911 80
- PEKAO S.A. 1.911 61
- BGK - 19
Razem 301.911 600.080

Zobowigzania finansowe z tytutu obligacji dotyczg obecnie jednej umowy programowe;j.
W ramach Umowy Programowej zawartej przez Spdtke w dniu 23 wrzesnia 2013 roku z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. wyemitowano 3.000 szt. obligacji o facznej wartosci 300.000 tys. zt z
terminem wykupu do dnia 31 grudnia 2018 roku. Termin wymagalno$ci wykupu obligacji w
wysokosci 75 min zt przypada na dzien 30 marca 2018 roku, 75 min zt przypada na dzien
30 czerwca 2018 roku, 75 min zt na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz 75 min zt na dzien
30 grudnia 2018 roku. Oprocentowanie obligacji oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszong o
statg marze.

Do dnia 30 marca 2017 roku Spotka posiadata obligacje w ramach drugiej Umowy Programowej
zawartej przez Spotke w dniu 30 czerwca 2014 roku z bankiem Polska Kasa Opieki SA oraz
Bankiem Gospodarstwa Krajowego. W dniu 10 marca 2017 r. Spétka podpisata aneks do w/w
Umowy Programowej. Zgodnie z tym aneksem zakonczenie obowigzywania Programu dla Transzy
I przypadto na dzien 30 marca 2017 r. i w tym dniu Spdtka dokonata wykupu obligacji Serii
LWB01C300617 o tacznej wartosci 300 min zt. W zwigzku z powyzszym w dniu 30 marca 2017 r.
zobowigzania Spotki z tytutu Umowy Programowej z 30 czerwca 2014 r. zostaty catkowicie
sptacone a Umowa wygasta. Oprocentowanie obligacji oparte byto o stawke WIBOR 3M
powiekszong o statg marze.

Spdtka ustanowita zabezpieczenie na rzecz Bankdéw w formie: umowy cesji wierzytelnosci z
umowy z jednym z klientéw Spotki, oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777
§ 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego oraz petnomocnictwa do wskazanych rachunkdéw
bankowych Spéiki.

Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych z tytutu emisji obligacji nie rézni sie istotnie od
wartosci ksiegowej.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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16. INSTRUMENTY FINANSOWE
16.1 Instrumenty finansowe wedtug kategorii

POZYCZISI ! Ogodtem
naleznosci
Aktywa wedtug sprawozdania z sytuacji finansowej
I}laleinoéci handlowe 172.401 172.401
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 538.633 538.633
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 711.034 711.034
Inne
zobowiazania Ogotem
finansowe
Zobowigzania wedtug sprawozdania z sytuacji finansowej
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 301.911 301.911
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania finansowe 222.944 222.944
Ogotem 524.855 524.855
Odsetki i prowizje zaptacone
Odsetki 7.369
Ogotem 7.369
Pozyczki i ;
naleznosci LEEEL
Aktywa wedtug sprawozdania z sytuacji finansowej
Naleznosci handlowe 196.652 196.652
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 624.650 624.650
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 821.302 821.302

Inne

zobowigzania Ogodtem
finansowe

Zobowigzania wedtug sprawozdania z sytuacji finansowej

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 600.080 600.080
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania finansowe 189.620 189.620
Ogotem 789.700 789.700
Odsetki i prowizje zaptacone

Odsetki 15.535
Prowizje 257
Ogotem 15.792

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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16.2 Hierarchia instrumentow finansowych

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartoéci godziwej.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowaé do nastepujacych
modeli wyceny:

e Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych
aktywow i zobowigzan,

e Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére s3g
obserwowalne dla danych aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny)
lub posrednio (np. sg pochodng rezerw),

e Poziom 3: dane wejsciowe niebazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane
wejsciowe nieobserwowalne).

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Spotka nie posiadata instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

16.3 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza jg na wiele réznych rodzajéw ryzyka finansowego:
ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko przeptywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych),
ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogdlny program Spotki
dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia sie przede wszystkim na zapewnieniu odpowiedniej
ptynno$ci umozliwiajacej realizacje postawionych przed Spdtka zadan inwestycyjnych jak réwniez
zabezpieczenie prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Celem zarzadzania ryzykiem stopy
procentowej jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego przez Spoétke niekorzystnego wptywu
zmian rynkowych stdp procentowych na przeptywy pieniezne oraz minimalizacja kosztéw
finansowych.

16.3.1.Ryzyko zmiany przeplywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Poniewaz Spodtka posiada znaczacy poziom oprocentowanych aktywow, przychody Spétki oraz jej
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej sg zalezne od zmian rynkowych stop
procentowych.

W  przypadku Spoétki  ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane jest réwniez z
krotkoterminowymi oraz dtugoterminowymi instrumentami dtuznymi. Kredyty i obligacje o
zmiennym oprocentowaniu narazajg Spotke na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku
zmian stép procentowych. Spotka zaréwno w 2017 jak i 2016 roku korzystata z finansowania
zewnetrznego i wyrazone byto ono w polskich ztotych.

Aktualnie Spdtka nie posiada zadtuzenia z tytutu kredytéw. Natomiast zadtuzenie z tytutu emis;ji
obligacji wynosi 302 min zt (na 31 grudnia 2016 roku 600 min zt). Wedtug przeprowadzonych
symulacji na dzien 31 grudnia 2017 roku stwierdzono, iz wptyw zmiany stép procentowych w
wysokosci 1 punktu procentowego stanowitby wzrost lub odpowiednio spadek zysku brutto o
kwote nie wiekszg niz 3,02 min zt (na 31 grudnia 2016 roku odpowiednio: 6,00 min zt) oraz
wzrost lub spadek zysku netto o kwote nie wiekszg niz 2,45 min zt (na 31 grudnia 2016
odpowiednio: 4,86 min zt).

Na podstawie danych za 2017 i 2016 rok dotyczacych oprocentowanych aktywdow Spotki
oszacowano wrazliwos$¢ zmiany przychoddow finansowych na zmiany stop procentowych. Wartos¢
aktywow narazonych na ryzyko stép procentowych na dziert 31 grudnia 2017 roku z tytutu lokat
bankowych wolnych $rodkéw wynosi 416.827 tys. zt (31 grudnia 2016 roku 513.432 tys. zt) oraz
z tytutu aktywow Funduszu Likwidacji Kopalfh 121.806 tys. zt (31 grudnia 2016 roku 111.218 tys.
zt). Zmiane wyniku w przychodach finansowych przedstawiajg ponizsze tabele:

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Wptyw zmiany stdp procentowych na przychody finansowe z tytutu lokat na dzien 31 grudnia
2017 roku:

Zmiana

oprocentowania
Szacowany wptyw (4.168) (2.084) 2.084 4.168

Wptyw zmiany stop procentowych na przychody finansowe z tytutu lokat na dzien 31 grudnia
2016 roku:

Zmiana

oprocentowania
Szacowany wptyw (5.134) (2.567) 2.567 5.134

Z analizy danych na dzien 31 grudnia 2017 roku wynika, ze wzrost oprocentowania lokat o 1 p.
p. powoduje wzrost przychodéw finansowych z tytutu lokat o 4.168 tys. zt (wzrost o0 5.134 tys.
zt na dzien 31 grudnia 2016 roku) oraz wzrost zysku netto o 3.376 tys. zt (wzrost o 4.159 tys. zt
na dzien 31 grudnia 2016 roku). Analogicznie, spadek oprocentowania lokat o 1 p. p. powoduje
obnizenie przychoddéw finansowych z tytutu lokat o 4.168 tys. zt (obnizenie o 5.134 tys. zt na
dzien 31 grudnia 2016 roku) oraz spadek zysku netto o 3.376 tys. zt (spadek o 4.159 tys. zt na
dzien 31 grudnia 2016 roku).

Warto$¢ aktywéw dotyczacych Funduszu Likwidacji Kopaldh narazonych na ryzyko stép
procentowych na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 121.806 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2016
roku 111.218 tys. zt).

Wptyw zmiany stop procentowych na przychody finansowe z tytutu gromadzenia $rodkéw na
Fundusz Likwidacji Kopalr (FLK) na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Zmiana

oprocentowania
Szacowany wptyw (1.218) (609) 609 1.218

Wptyw zmiany stop procentowych na przychody finansowe z tytutu gromadzenia $rodkéw na
Fundusz Likwidacji Kopalr (FLK) na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Zmiana

oprocentowania
Szacowany wptyw (1.112) (556) 556 1.112

Z analizy danych na dzien 31 grudnia 2017 roku wynika, ze wzrost oprocentowania lokat
dotyczacych (FLK) o 1 p. p. powoduje wzrost przychoddw finansowych z tytutu lokat 0 1.218 tys.
zt (wzrost o0 1.112 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 roku) oraz wzrost zysku netto o 987 tys. zt
(wzrost 0 901 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 roku). Analogicznie, spadek oprocentowania lokat
dotyczacych (FLK) o 1 p. p. powoduje obnizenie przychoddw finansowych z tytutu lokat 0 1.218
tys. zt (obnizenie o 1.112 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 roku) oraz spadek zysku netto o 987
tys. zt (spadek o 901 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 roku).

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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16.3.2.Ryzyko walutowe

Spotka zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym
pojawia sie ryzyko wahan kursdw walut. Spotka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zmiany
kursu EUR/PLN oraz USD/PLN. W trakcie 2017 roku nie zawierano istotnych transakgcji
walutowych, wystepowata nieznaczna sprzedaz wegla denominowana w walucie obcej USD.
Istotne transakcje walutowe mogg mie¢ miejsce w przypadku zakupu przez Spoétke
specjalistycznych urzadzen i maszyn wykorzystywanych w dziatalnosci wydobywczej.

Ryzykiem tym zarzadza sie w ramach zatwierdzonych zasad dziatania przy wykorzystaniu
walutowych kontraktéow forward. Spoétka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przysztych
przeptywow pienieznych. Celem podejmowanych przez Spétke dziatan zabezpieczajgcych przed
ryzykiem zmiany kursu EUR/PLN oraz USD/PLN jest zagwarantowanie okreslonego poziomu
wartosci ztotowej przysztych wydatkow w EUR, jakie ponoszone bedg w zwigzku z pracami
inwestycyjnymi, oraz zagwarantowanie okreslonego poziomu przysztych wptywdw w USD jakie
beda otrzymywane w zwigzku z realizowang sprzedaza.

Wycena wartosci godziwej forwardow walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane
przyszie przeptywy z tytutu zawartych transakgiji, kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng
terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywa
stdp procentowych implikowang z transakcji fx swap.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Spotka nie posiadata instrumentow
zabezpieczajgcych ryzyko walutowe (wszystkie forwardy walutowe stanowigce instrumenty
zabezpieczajgce przyszie przeptywy pieniezne zostaty rozliczone do konca 2015 roku).

Na dzien 31 grudnia 2017 wartos¢ aktywow finansowych narazonych na ryzyko walutowe
wynosita tacznie 1.010 tys. zt i dotyczyla wytacznie Srodkéw pienieznych. Identyczng wartosé
miaty zobowigzania finansowe narazone na ryzyko walutowe (31 grudnia 2016 roku: 2.541 tys.
zt) i dotyczyta zobowigzan z tytutu zakupu materiatéw. Wzrost lub spadek kursu walutowego o
1% nie spowodowatby zadnego wptywu na wynik finansowy przed opodatkowaniem.

16.3.3.Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw, depozytéw w
bankach i instytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientéw
Spotki. W przypadku bankdw i instytucji finansowych akceptuje sie tylko jednostki o wysokiej
wiarygodnosci. Spdtka stosuje ponadto polityke ograniczajagcg zbyt duze zaangazowanie
kredytowe wobec poszczegdinych instytucji finansowych. W odniesieniu do klientéw, Spdtka
realizuje sprzedaz gtodwnie do statych odbiorcow, ktorych wiarygodno$¢ opiera sie na
doswiadczeniach ze wspotpracy z przesztosci.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Wartos¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe oraz koncentracje tego ryzyka przedstawia ponizsza

tabela:
Stan na 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Srodki pieniezne i depozyty bankowe 538.633 624.650
Krdtkoterminowe naleznosci handlowe 172.401 196.652
taczna ekspozycja na ryzyko kredytowe 711.034 821.302
Naleznosci od 7 gtéwnych odbiorcéw 168.017 183.398
Stopien koncentracji ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci od 97% 93%

7 gtownych odbiorcow

Srodki pieniezne zdeponowane w Banku Gospodarstwa
Krajowego (jako % catosci salda Srodkow pienieznych i 56% 14%
depozytéw bankowych)

Srodki pieniezne zdeponowane w Banku Millennium S.A. (jako

0, o)
% catosci salda Srodkow pienieznych i depozytdw bankowych) S 2

Srodki pieniezne zdeponowane w banku PEKAO S.A. (jako % 2% 1%
catosci salda srodkow pienieznych i depozytéw bankowych)
Srodki pieniezne zdeponowane w mBank S.A. (dawniej BRE
Bank S.A.) (jako % catosci salda Srodkéw pienieznych i 1% 2%
depozytéw bankowych)

Srodki pieniezne zdeponowane w banku PKO Bank Polski S.A.

(jako % catosci salda Srodkéw pienieznych i depozytow - 1%
bankowych)

Sytuacja ptatnicza gtéwnych odbiorcéw Spédtki oceniana jest jako dobra, stad ryzyko kredytowe
oceniane jest jako niskie. Spotka wspotpracuje z tymi odbiorcami od dtuzszego czasu, nie
wystepujg problemy z otrzymywaniem ptatnosci. Sprzedaz do nowych kontrahentéw (w
szczegolnosci z Ukrainy oraz innych kontrahentéw zagranicznych) odbywa sie na zasadzie
przedptat. Naleznosci od pozostatych odbiorcéw nie stanowig znaczacego udziatu w ogdlnej
kwocie naleznosci handlowych.

Banki, w ktorych skoncentrowane sg Srodki pieniezne i depozyty Spdtki posiadajg nastepujace
ratingi (dane aktualne na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego):

e Bank Millennium S. A. — ocena dtugoterminowa Fitch (IDR): BBB- (z perspektywg
stabilng)
e Bank PEKAO S.A. — ocena dtugoterminowa Fitch (IDR): A- (z perspektywg negatywna)

e PKO Bank Polski S.A. — brak ratingu wsparcia Fitch (réwniez brak oceny dtugoterminowej
Fitch); rating dtugoterminowy depozytdéw (wg Moody’s): A2 (z perspektywg negatywna)

e Bank Gospodarstwa Krajowego — ocena diugoterminowa Fitch (IDR): A- (z perspektywg
stabilng)

e mBank S.A. — ocena dtugoterminowa Fitch: BBB (z perspektywg stabilng).

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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16.3.4.Ryzyko utraty ptynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada miedzy innymi utrzymywanie
odpowiedniego poziomu Srodkéw pienieznych oraz dostepnos¢ finansowania  dzieki
wystarczajgcej kwocie przyznanych instrumentow kredytowych. Zarzad Spdtki monitoruje biezgce
prognozy $rodkow ptynnych Spéiki (sktadajgce sie z niewykorzystanych limitéw kredytowych oraz
Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw) na podstawie przewidywanych przeptywow
pienieznych. Poprzez sporzadzanie tej prognozy eliminowane sg odchylenia pomiedzy
rzeczywistym przeptywem $rodkow pienieznych a ich zapotrzebowaniem.

W dniu 16 grudnia 2016 roku Zarzad Spétki zawart z bankiem mBank S.A. umowe kredytu
odnawialnego w rachunku biezagcym z limitem do kwoty 100 mIn zt (poprzednia umowa kredytu
odnawialnego z dnia 21 maja 2014 roku z limitem do kwoty 150 min zt wygasta w dniu 22 maja
2016 roku). Kredyt ten moze by¢ wykorzystany do dnia 29 listopada 2018 roku. Na dzien 31
grudnia 2017 dostepny limit nie byt wykorzystany.

Zabezpieczeniem kredytu jest :

e Oswiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego w formie aktu notarialnego,

e Udzielone przez Spdtke na rzecz Banku petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na
rachunkach prowadzonych przez Bank na rzecz Spoiki.

Kredyty i pozyczki otrzymane przez Spotke denominowane sg w polskich ztotych.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Spétki w odpowiednich przedziatach
wiekowych, na podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na
dzien bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy
pieniezne. Saldo przypadajgce do sptaty w terminie 12 miesiecy jest wykazywane w wartosciach
bilansowych powiekszone o ewentualne odsetki.

w . Ponizej 64 roku 0d 2
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku Jedl:gzz do2lat do5 lat
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji 306.572 = = =
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 180.269 5.381 14.825 34.172
Ponizej
Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku jednego ?1‘; ;oII:;
roku
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji 309.238 304.680 = =
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 154.099 5.097 13.985 20.320

Zobowigzania wymagalne ponizej 1 roku to w wiekszosci zobowigzania ptatne w okresie do 3
miesiecy od dnia bilansowego.
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16.3.5. Analiza wrazliwosci wyniku finansowego na zmiane cen wegla

Na podstawie danych za 2017 rok dotyczgcych podstawowej dziatalnosci Spotki oszacowano
wrazliwos¢ wyniku finansowego na zmiany czynnikdw wynikajacych z ryzyk rynkowych (cena
wegla).

Z analizy wynika, ze wzrost jednostkowej ceny wegla o 1% (co przektada sie na wzrost
przychoddw ze sprzedazy wegla o 1%) powoduje wzrost wyniku na sprzedazy (zysk brutto —
koszty administracyjne — koszty sprzedazy) o 7,45%. Analogicznie, spadek ceny wegla o 1%
powoduje obnizenie wyniku na sprzedazy o 7,45%. Zmiane wyniku w pozostatych analizowanych
przedziatach (przy zatozeniu, ze pozostate czynniki sg state) przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana

o -15% -10% -5% -2% -1% 0% 1% 2% 5% 10% 15%

Zmiana

wynik -111,74% -74,49% -37,25% -14,90% -7,45% 0,00% 7, 45% 14,90% 37,25% 74,49% 111,74%

Spotka w pewnym stopniu ogranicza ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie cen surowcow
energetycznych podpisujgc dtugoterminowe umowy handlowe z gtéwnymi odbiorcami wegla
energetycznego.

16.4 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym/finansowym jest ochrona zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci w szczegdlnosci zapewnienie finansowania dla dokonywanych
inwestycji jak réwniez zapewnienie odpowiednich srodkéw na dziatalno$¢ biezgcg, umozliwiajgc
terminowe regulowanie wymagalnych zobowigzan. Celem Spétki w zarzadzaniu ryzykiem
finansowym jest takze utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymywac lub skorygowac strukture kapitatu, Spotka moze zmienia¢ kwote deklarowanych
dywidend do wypfacenia akcjonariuszom, zwracac kapitat akcjonariuszom, emitowac nowe akcje
lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

W ramach zarzadzania kapitatem Spétka skupia sie na zarzadzaniu $rodkami pienieznymi i ich
ekwiwalentami oraz zadtuzeniem wynikajgcym z zaciggnietych kredytdw i z tytutu emisji obligacji.

Spotka posiada zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji z przeznaczeniem na
finansowanie dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej. Relacje zadtuzenia netto do kapitatu
zaangazowanego prezentuje ponizsza tabela:

Stan na 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Zobowiagzania finansowe z tytutu emisji obligacji 301.911 600.080
minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (538.633) (624.650)
Zadluzenie netto (236.722) (24.570)
Kapitat wiasny razem 2.884.627 2.269.666
Kapitat zaangazowany 2.647.905 2.245.096
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17. REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

2017 roku 2016 roku
Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy z
tytutu:
Swiadczen emerytalnych i rentowych 42.542 33.098
Nagrod jubileuszowych 90.704 80.871
Deputatéw weglowych - 114.876
Programu Dobrowolnych Odejsc¢ 5.143 21.688
Pozostatych $wiadczen dla pracownikéw (niewykorzystane 15173 12.943
urlopy, wynagrodzenia, odprawy po$miertne i inne) ) )
Razem 153.562 263.476

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Ujete w sprawozdaniu z wyniku koszty z tytutu:

Swiadczen emerytalnych i rentowych 10.305 2.197
Nagrod jubileuszowych 20.647 9.855
Deputatéw weglowych (139.663) 6.479
Programu Dobrowolnych Odejséc¢ (8.021) 21.688
Pozostatych SW|adcze_n dla pracown|!<oyv (nle\{vykorzystane 21.946 16.864
urlopy, wynagrodzenia, odprawy posmiertne i inne)

Razem (94.786) 57.083

Tak znaczny spadek rezerw na $wiadczenia pracownicze o 109.914 tys. zt wynika przede
wszystkim z rozwigzania rezerwy na deputaty weglowe. W dniu 17 pazdziernika 2017 roku
Zarzad Spotki podpisat z organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi na terenie Spotki
porozumienie zmieniajgce postanowienia obowigzujgcego dotychczas Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy w zakresie deputatdw weglowych wyptacanych na rzecz emerytow i
rencistow. Na skutek podpisanego porozumienia dotychczasowi emeryci i rencisci, dla ktorych
ostatnim miejscem zatrudnienia byta Spotka, utracili prawo do bezptatnego wegla.
Jednoczesnie w zwigzku z wejéciem w zycie Ustawy z dnia 12 pazdziernika 2017 roku o
Swiadczeniu rekompensacyjnym z tytutu utraty prawa do bezptatnego wegla osoby te mogty
skorzystac z jednorazowej rekompensaty w wysokosci 10 tys. zt.

W wyniku zawartego porozumienia prawo do bezptatnego wegla po przejsciu na emeryture
utracili rowniez obecni pracownicy Spotki, w zamian za to otrzymujgc uprawnienie do
otrzymania jednorazowej, dodatkowej odprawy emerytalno-rentowej.

W zwigzku z powyzszym konieczne byto ujecie odpowiednich zmian w ksiegach Spétki. W
zwigzku z utratg praw do deputatdow po przejsciu na emeryture/rente Spdtka dokonata
ponownej wyceny rezerwy na deputaty weglowe na dzien 17 pazdziernika 2017 roku (dzien
utraty uprawnien). Zaktualizowana kwota rezerwy wyniosta 145.564 tys. zt i nastepnie ulegta
catkowitemu rozwigzaniu. Jednocze$nie zgodnie z zawartym porozumieniem Spoétka
rozpoznata w ksiegach rezerwe na dodatkowg odprawe emerytalno-rentowg w tacznej
wysokosci 7.044 tys. zt. Ponadto w grudniu 2017 roku obecnym pracownikom Spotki, z tytutu
rezygnacji z prawa do bezptatnego wegla po przejsciu na emeryture/rente, wyptacona zostata
rekompensata w wysokosci 23.589 tys. zt.

taczny wptyw na wynik Spdtki wszystkich operacji zwigzanych z deputatem weglowym i
podpisanym porozumieniem w tym zakresie wynidst okoto 114.931 tys. zt.

Dotychczasowi emeryci i rencisci, ktérzy na mocy porozumienia utracili prawo do bezptatnego
wegla na mocy Ustawy z dnia 12 pazdziernika 2017 roku o $wiadczeniu rekompensacyjnym
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mogli skorzysta¢ z jednorazowej rekompensaty w wysokosci 10 tys. zt netto na jednego
uprawnionego. Ustawa zakfadata, Zze proces zbierania wnioskow emerytéw/rencistdw oraz
docelowa wyptata $wiadczen rekompensacyjnych zostanie przeprowadzona przez wskazane
podmioty ktorych ustawa dotyczyta, w tym Spdtke. Proces zbierania wnioskéw od emerytow i
rencistdw zostat przeprowadzony w trakcie miesigca pazdziernika i listopada 2017 roku. Na
podstawie zweryfikowanych wnioskow sporzadzona zostata lista, ktdrg Spotka przekazata
Agencji Rozwoju Przemystu. Na podstawie sporzadzonej listy Spdtce zostaty przekazane Srodki
pieniezne w celu wyptaty $wiadczenia rekompensacyjnego. W procesie tym Spdtka byta jednak
wytgcznie posrednikiem gdyz bezposrednie zobowigzanie do rekompensaty przejat na siebie
Skarb Panstwa. Z tego tez powodu Spétka nie wykazuje w sprawozdaniu finansowym zaréwno
kosztow z tytutu wyptacanej rekompensaty jak réwniez przychodéw z tytutu otrzymanej dotacji
na wyptate srodkow.

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw koszty z tytutu
podziatu zyskdw i strat aktuarialnych wynikajacych z zatozen
demograficznych, zatozen finansowych oraz pozostatych

zmian:
Swiadczen emerytalnych i rentowych 1.310 7.186
Deputatéw weglowych 28.632 64

Pozostatych swiadczen dla pracownikow (odprawy
posmiertne)

Razem 30.008 7.663

Zmiana stanu rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych:

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Stan na 1 stycznia 263.476 247.997
Koszty biezacego zatrudnienia (w tym takze niewykorzystane

urlopy, wynagrodzenia, Program Dobrowolnych Odejsc, 27.991 52.437
odprawy posmiertne i inne)
Koszty przesztego zatrudnienia (138.520) (8.162)
Koszty odsetek 6.777 6.294
(Zyski)/straty aktuarialne ujete w sprawozdaniu z wyniku 8.966 6.514
(Zyski)/straty aktuarialne ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw ST JEes
Ogotem ujete w catkowitych dochodach (64.778) 64.746
Wyptacone $wiadczenia (45.136) (49.267)
Stan na 31 grudnia 153.562 263.476
w tym:
- czesc dtugoterminowa 117.344 207.445
- czesc krotkoterminowa 36.218 56.031
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Koszty przesztego zatrudnienia ujete w sprawozdaniu z wyniku wynikajg z:

e rozwigzania rezerwy na deputaty weglowe w zwigzku z podpisanym w dniu 17
pazdziernika 2017 roku porozumieniem dotyczgcym zmian w obowigzujgcym ZUZP — w
kwocie (145.564) tys. zt;

e utworzenia rezerwy na dodatkowg odprawe emerytalno-rentowg w zwigzku z opisanym
powyzej porozumieniem, w kwocie 7.044 tys. zt.

Kwoty ujete w sprawozdaniu z wyniku i w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w roku 2017
przedstawiajg sie nastepujgco:

Swiadczenia Swiadczenia

w okresie po okresie
zatrudnienia zatrudnienia

Stan zobowigzan na 1 stycznia 112.775 150.701 263.476
Koszty biezacego zatrudnienia (w tym takze

niewykorzystane urlopy, wynagrodzenia, Program 22.501 5.490 27.991
Dobrowolnych Odejé¢, odprawy posmiertne i inne)

Koszty przesziego zatrudnienia - (138.520) (138.520)
Koszty odsetek 2.613 4.164 6.777
(Zys_kl)/straty aktuarialne ujete w sprawozdaniu z 8.966 ) 8.966
wyniku

(Zyski)/straty aktuarialne ujete w sprawozdaniu z )

catkowitych dochodéw 30.008 30.008
Ogotem ujete w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw 34.080 (98.858) (64.778)

Kwoty ujete w sprawozdaniu z wyniku i w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w roku 2016
przedstawiajg sie nastepujaco:

Swiadczenia Swiadczenia

w okresie po okresie
zatrudnienia zatrudnienia

Stan zobowigzan na 1 stycznia 106.710 141.287 247.997
Koszty biezacego zatrudnienia (w tym takze

niewykorzystane urlopy, wynagrodzenia, Program 47.192 5.245 52.437
Dobrowolnych Odej$¢, odprawy posmiertne i inne)

Koszty przesziego zatrudnienia (7.311) (851) (8.162)
Koszty odsetek 2.212 4.082 6.294
(Zys_kl)/straty aktuarialne ujete w sprawozdaniu z 6.514 ) 6.514
wyniku

(Zyski)/straty aktuarialne ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw

Ogotem ujete w sprawozdaniu z catkowitych

e e [ 48.607 16.139 64.746

= 7.663 7.663
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Koszty $wiadczen pracowniczych ujeto w nastepujgcych pozycjach sprawozdania z wyniku i w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw:
Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Koszt sprzedanych produktdw, towardw i materiatow (90.960) 45.735
Koszty sprzedazy (569) 310
Koszty administracyjne (10.034) 4.744
Koszty finansowe 6.777 6.294
Ogodtem ujete w sprawozdaniu z wyniku (94.786) 57.083
(Zyski)/§traty aktuarialne ujete w sprawozdaniu z catkowitych 30.008 7663
dochodow

Ogotem ujete w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw (64.778) 64.746

Gtowne zastosowane zatozenia aktuarialne:
Stan na 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Stopa dyskonta 3,26% 3,20%
Wspotczynnik mobilnosci pracowniczej 1,10% 1,20%
Wzrost wynagrodzen w kolejnym roku 2,00% 1,50%
Wzrost wynagrodzen w 2019 r. (2016: w 2018 r.) 2,20% 2,50%
Wzrost wynagrodzen od 2020 r. (2016: od 2019 r.) 2,50% 2,50%

Zatozenia dotyczace przysztej umieralnosci ustanawia sig¢ na podstawie opinii, publikowanych
statystyk oraz doswiadczen na danym terenie. Srednia oczekiwana dtugosc¢ zycia (w latach) osob
odchodzacych na emeryture na dzien bilansowy:

Stan na 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Mezczyzni 16,00 15,71
Kobiety 24,46 24,14

Sredni wazony okres obowigzywania zobowigzania z tytutu programéw okreslonych éwiadczen

(w latach):
Stan na 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Swiadczenia emerytalne i rentowe 13,32 12,54
Nagrody jubileuszowe 10,25 9,86
Odprawy posmiertne 11,68 11,04
Deputaty weglowe = 18,43

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
. _______________________________________________________________________\

LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA" S.A.

- 58



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE T -
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU —\272
(W TYSIACACH ZLOTYCH) v

18. REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA I OBCIAZENIA

Rezerwa na
likwidacje .
. Podatek od Roszczenia
gérn?c?zke';gui ngl:(i(:::z Ros;::s:nlz nieruchomo ZUS — skiadka Pozostate
rekultywacje -SCi wypadkowa
gruntow

Stan na 1 stycznia 2017 roku 117.423 4.440 11.522 32.456 20.042 2.141  188.024
W tym:

Dtugoterminowe 117.423 = = = = 117.423

Krotkoterminowe = 4.440 11.522 32.456 20.042 2.141 70.601
Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

- Aktualizacja utworzonej rezerwy (8.274) = = = = = (8.274)

Ujecie w sprawozdaniu z wyniku
- Utworzenie dodatkowych rezerw 1.541 4.434 - 6.896 - 5778 18.649
- Wykorzystanie utworzonej rezerwy - (1.801) - - - (2.101) (3.902)
- Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy = (2.639) (216) = = = (2.855)
- Odsetki = = 293 3.001 1.298 = 4.592
- Rozliczenie dyskonta 3.758 - - - - - 3.758
Stan na 31 grudnia 2017 roku 114.448 4.434 11.599 42.353 21.340 5.818 199.992
W tym:

Dtugoterminowe 114.448 = = = = 114.448

Krotkoterminowe = 4.434 11.599 42.353 21.340 5.818 85.544
Stan na 1 stycznia 2016 roku 130.179 8.497 26.866 23.881 18.727 3.041 211.191
W tym:

Dtugoterminowe 130.179 = = = = 130.179

Krotkoterminowe - 8.497 26.866 23.881 18.727 3.041 81.012
Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

- Aktualizacja utworzonej rezerwy (17.737) = = = = - (17.737)

Ujecie w sprawozdaniu z wyniku
- Utworzenie dodatkowych rezerw 1.336 4.440 700 6.580 - 2.131 15187
- Wykorzystanie utworzonej rezerwy - (4.972) (16.590) - - (3.031) (24.593)
- Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy - (3.525) - - - - (3.525)
- Odsetki - - 546 1.995 1.315 - 3.856
- Rozliczenie dyskonta 3.645 - = = - = 3.645
Stan na 31 grudnia 2016 roku 117.423 4.440 11.522 32.456 20.042 2.141 188.024
W tym:

Dtugoterminowe 117.423 = = = = 117.423

Krotkoterminowe - 4.440 11.522 32.456 20.042 2.141 70.601

Likwidacja zaktadu gorniczego oraz rekultywacia gruntow

Spotka tworzy rezerwe na koszty likwidacji zaktadu gdrniczego oraz rekultywacji gruntéw, do
ktérych poniesienia jest zobligowana istniejgcymi przepisami prawa. Wyliczona wysoko$¢ kosztow
likwidacji zaktadu gdrniczego oraz rekultywacji gruntéw na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi:
114.448 tys. zt w tym rezerwa na likwidacje zaktadu gorniczego 105.441 tys. zt oraz rezerwa na
rekultywacje gruntéw 9.007 tys. zt. Zmiana rezerwy w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2016
r. wyniosta (2.975) tys. zt, przy czym wzrost wynikajgcy utworzenia dodatkowej rezerwy w kwocie
1.541 tys. zt oraz wzrost wynikajacy z odpisu dyskonta w kwocie 3.758 tys. zt zostaty ujete w
sprawozdaniu z wyniku odpowiednio w pozycji ,Koszt sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow” oraz ,Koszty finansowe”, natomiast spadek wynikajacy z aktualizacji zatozen, w
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tacznej wysokosci 8.274 tys. zt, zostat ujety w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
zmniejszenie pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”.

Usuwanie szkod gorniczych

Z uwagi na potrzebe usuniecia szkdd gorniczych Spdtka tworzy rezerwe na szkody gérnicze.
Oszacowana wartos¢ prac niezbednych dla usuniecia szkod na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi
4.434 tys. zt przy czym kwota ta dotyczy przede wszystkim planowanych kosztow jakie beda
musiaty by¢ poniesione w zwigzku z usuwaniem szkdd wyrzadzonych w budynkach, wykupem
zabudowanych nieruchomosci (na ktorych pojawity sie szkody) oraz rekompensatami za szkody
w gruntach rolnych. W 2017 roku kwota wykorzystanej rezerwy wyniosta tacznie 1.801 tys. zt
(4.972 tys. zt w catym 2016 roku).

Roszczenia prawne

Wykazane kwoty stanowig rezerwe na niektdre roszczenia prawne wniesione przeciwko Spétce
przez klientdow oraz dostawcow. Warto$¢ zawigzanych/rozwigzanych rezerw w biezgcym okresie
jest wykazywana w sprawozdaniu z wyniku jako pozostate przychody/koszty. Zdaniem Zarzadu
Spotki, popartym stosownymi opiniami prawnymi, zgtoszenie tych roszczen nie spowoduje
powstania znaczacych strat w wysokosci przekraczajgcej kwote rezerw utworzonych na dzien
31 grudnia 2017 roku. Stan rezerwy na roszczenia prawne nie ulegt istotnej zmianie w
poréwnaniu do konca poprzedniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 roku).

Podatek od nieruchomosci

Wykazana kwota stanowi rezerwe na podatek od nieruchomosci. Spotka, sporzadzajac deklaracje
z tytutu podatku od nieruchomosci nie uwzglednia (podobnie jak inne spétki gérnicze w Polsce)
dla potrzeb kalkulacji tego podatku wartosci podziemnych wyrobisk gorniczych, ani tez wartosci
wyposazenia, ktore sie w nich znajduje.

Ze stanowiska Trybunatu Konstytucyjnego wyrazonego w wyroku z dnia 13 wrzesnia 2011 roku,
a nastepnie potwierdzonego w orzeczeniach sagdéw administracyjnych wynika, ze nie podlega
opodatkowaniu podatkiem od nieruchomosci podziemne wyrobisko goérnicze rozumiane jako
pusta przestrzen w gorotworze, powstata na skutek prowadzenia robot gorniczych. Jednoczesnie
w wyroku tym Trybunat Konstytucyjny nie wykluczyt, ze w podziemnych wyrobiskach goérniczych
mogdg znajdowac sie obiekty bedgce budowlami w rozumieniu przepiséw ustawy o podatkach i
optatach lokalnych, ktére mogg podlegaé opodatkowaniu podatkiem od nieruchomosci.
W przypadku ustalenia, ze w podziemnych wyrobiskach goérniczych znajdujg sie obiekty
stanowigce budowle w rozumieniu przepisow ustawy o podatkach i optatach lokalnych, przy
ustalaniu podstawy opodatkowania, nie moze byc zaliczana do tej podstawy wartos¢ robot
polegajgcych na wykonaniu podziemnego wyrobiska gorniczego.

Powyzszy wyrok Trybunatu Konstytucyjnego nie rozstrzygnat jednak w sposob jednoznaczny i
ostateczny kwestii, jakie elementy wyposazenia podziemnych wyrobisk gorniczych stanowia
przedmiot opodatkowania podatkiem od nieruchomosci, jak réwniez do chwili obecnej brak jest
jednolitego stanowiska w tym zakresie orzecznictwa sadéw administracyjnych.

Kwestia opodatkowania podatkiem od nieruchomosci obudéw podziemnych wyrobisk gérniczych
oraz innych elementéw infrastruktury znajdujgcych sie w tych wyrobiskach, w szczegdlnosci
takich jak rurociagi, torowiska kolei spggowej, kolejka podwieszana - nie zostata jeszcze w
sposob ostateczny przesgdzona w orzecznictwie sgdéw administracyjnych, w tym w orzecznictwie
NSA.

Jezeli chodzi o obudowy podziemnych wyrobisk gdrniczych w zakresie zakwalifikowania ich jako
budowle stanowigce przedmiot opodatkowania podatkiem od nieruchomosci, to wprawdzie
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pojawity sie w latach 2015-2017 wyroki NSA (w tym 3 dotyczace Spdtki, w ktdrych NSA uznat
obudowy podziemnych wyrobisk gorniczych za budowle stanowigce przedmiot opodatkowania
podatkiem od nieruchomosci), niemniej jednak w orzecznictwie sgdéw administracyjnych brak
jest jednolitosci w zakresie kwalifikowania obudéw do konkretnego rodzaju budowli. Mianowicie,
obudowy te w wyrokach wydanych wzgledem Spotki zostaty zakwalifikowane jako budowle w
postaci tuneli, w innych za$ wyrokach NSA zakwalifikowat te obudowy jako budowle w postaci
konstrukcji oporowych.

Jezeli zas chodzi o inne elementy infrastruktury, znajdujgce sie w podziemnych wyrobiskach
gorniczych Spotki, takie jak rurociagi, torowiska kolei spggowej, kolejka podwieszana - to w tym
zakresie zapadio szereg orzeczen, gtdwnie Wojewddzkich Sagdéw Administracyjnych (zwilaszcza
WSA w Gliwicach), a takze réwniez kilka wyrokdw NSA, w ktdrych obiekty te zostaty uznane za
przedmiot opodatkowania podatkiem od nieruchomosci jako budowle w postaci sieci
technicznych.

Niemniej jednak rowniez w odniesieniu do tych obiektdw, nie mozna z catg pewnoscig stwierdzic,
ze doszto do uksztattowania w orzecznictwie sgdoéw administracyjnych jasnego i jednolitego
stanowiska, ze tego rodzaju obiekty stanowig okreslony rodzaj budowli bedacy przedmiotem
opodatkowania podatkiem od nieruchomosci.

Ponadto z uwagi na dtugotrwato$¢ prowadzenia postepowan w sprawie okresSlenia wzgledem
Spotki zobowigzan z tytutu podatku od nieruchomosci, w odniesieniu do co najmniej niektorych
z nich, moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej zobowigzania z tytutu podatku od nieruchomosci ulegng
przedawnieniu (do takiej sytuacji juz doszto w zakresie zobowigzan z tytutu tego podatku za rok
2008 - w odniesieniu do Gmin Cycow i Ludwin).

W zwigzku z decyzjami Waéjtow Gmin i SKO w Lublinie okreslajgcymi wobec Spdtki wysokosé
podatku od nieruchomosci za lata 2008 — 2012 - w odniesieniu do wszystkich gmin, dokonano
weryfikacji wysokosci ustalonego za lata 2013 - 2017 podatku od nieruchomoéci. Za weryfikacja
wysokosci ustalonej rezerwy na podatek przemawiato istnienie ryzyka, ze w postepowaniach
podatkowych za te lata, organy podatkowe bedg orzeka¢ w taki sam sposob jak za lata 2008-
2012. Po uwzglednieniu powyzszego wykazana w ksiegach Spotki kwota rezerwy na 31 grudnia
2017 roku (zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Rezerwy na
pozostate zobowigzania i obcigzenia”) w wysokosci 42.353 tys. zt (na 31 grudnia 2016 roku:
32.456 tys. zt), stanowi rezerwe na ewentualne zobowigzania z tytutu podatku od nieruchomosci
oraz z tytutu odsetek od tych zobowigzan za lata 2013-2017 w odniesieniu do wszystkich Gmin,
w przypadku ustalenia przez organy podatkowe, ze w podziemnych wyrobiskach gorniczych
Spotki znajdujg sie budowle stanowigce przedmiot opodatkowania podatkiem od nieruchomosci.
W sprawozdaniu z wyniku wartosci zwigzane z podatkiem od nieruchomosci s3 wykazywane
jako ,Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow”.

Pod koniec 2014 roku, w wyniku podtrzymania przez SKO wydanych przez Wéjtéw Gmin decyzji
okreslajgcych wobec Spotki wysoko$é zobowigzania z tytutu podatku od nieruchomosci za rok
2009 w przypadku Gmin Ludwin i Puchaczéw oraz za lata 2009-2012 w przypadku Gminy Cycow,
nastapito rozliczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z tytutu podatku od nieruchomosci. W
wyniku dokonanego rozliczenia wykorzystano utworzong wczesniej rezerwe w wysokosci 11.640
tys. zt (w wiekszosci wykorzystanie polegato na kompensacie z przystugujgcymi Spodtce
nadpfatami). W 2015 roku nastgpito podobne rozliczenie w odniesieniu do lat 2010-2012 dla
Gminy Puchaczéow oraz 2010-2012 dla Gminy Ludwin. W wyniku rozliczenia wykorzystano
utworzong wczesniej rezerwe w wysokosci 7.926 tys. zt (wykorzystanie w catosci polegato na
kompensacie z przystugujgcymi Spotce nadptatami za lata 2005-2007).

W 2017 roku nie miato miejsce rozliczenie rezerwy, jednakze nastgpito rozliczenie czesci kwoty
przystugujgcych Spdtce nadptat w podatku od nieruchomosci w tgcznej wysokosci 1.638 tys. zt z
biezgcymi zobowigzaniami (raty miesieczne za 2017 rok) z tytutu podatku od nieruchomosci oraz
z opfatg eksploatacyjna.
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Nalezy podkresli¢ przy tym, ze Spdtka podejmuje wszelkie czynnosSci prawne majgce na celu
skuteczne zakwestionowanie zasadnosci okreslenia wzgledem Spétki przez organy podatkowe
podatku od nieruchomosci w odniesieniu do infrastruktury znajdujgcej sie w podziemnych
wyrobiskach gérniczych. Czynnosci te polegajg miedzy innymi na sktadaniu do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego, a w dalszej kolejnosci do Naczelnego Sadu Administracyjnego, skarg na
decyzje organéw podatkowych.

Réwnoczesnie do utworzonej rezerwy, w oparciu o powyzsze fakty, w zwigzku z dokonanymi w
latach: 2014, 2015 oraz 2017 rozliczeniami (zaliczeniami nadptat na poczet zobowigzan) z tytutu
podatku od nieruchomosci w zakresie dotyczacym podziemnych wyrobisk gorniczych, Spoétka
wyliczyta na dzien 31 grudnia 2017 roku przychody nalezne z tytutu nadptaconego podatku od
nieruchomosci w kwocie 5.786 tys. zt (na 31 grudnia 2016 roku: 7.423 tys. zt). Naleznosci z tytutu
naliczonych przychoddéw zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w aktywach
obrotowych w pozycji ,Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci”.

Roszczenia ZUS z tytutu sktadki wypadkowej

Ustalona przez ZUS na podstawie przedtozonych przez Spotke dokumentow ZUS IWA (Informacja
0 danych do ustalenia sktadki na ubezpieczenie wypadkowe) oraz korekty dokumentu ZUS IWA
za 2012 rok wysokoS¢ stopy procentowej sktadki na ubezpieczenie wypadkowe za okres
rozliczeniowy od dnia 01.04.2013 do dnia 31.03.2014 wynosita 3,09 %, natomiast za okres
rozliczeniowy od 01.04.2014 do 31.03.2015 wynosita 2,70 %. Decyzjg Nr 7/2014 z dnia 18
czerwca 2014 r., Zaktad Ubezpieczen Spotecznych Oddziat w Lublinie dokonat ustalenia wobec
Spotki wysokosci stopy procentowej sktadki na ubezpieczenie wypadkowe. Organ ten - po
uwzglednieniu korekt ZUS IWA za lata 2011, 2012 (dokonanych z urzedu), za okres rozliczeniowy
od dnia 01.04.2013 do dnia 31.03.2014 ustalit wysoko$¢ stopy procentowej sktadki na
ubezpieczenie wypadkowe w wysokosci 3,47 %, natomiast za okres rozliczeniowy od 01.04.2014
do 31.03.2015 w wysokosci 3,09 %. Ponadto, w powyzszej decyzji na podstawie art. 34 ustawy
0 ubezpieczeniu spotecznym z tytutu wypadkow przy pracy i choréb zawodowych oraz art. 83
ust. 1 pkt 3 ustawy o systemie ubezpieczen spotecznych, ZUS ustalit wzgledem Spoétki stope
procentowg skfadki na ubezpieczenie wypadkowe za lata sktadkowe od 01.04.2013 r. do
31.03.2014 oraz od 01.04.2014 r. do 31.03.2015 r. w podwyzszonej o 50 % wysokosci, tj. za rok
sktadkowy 01.04.2013 r. do 31.03.2014 r. w wysokosci 5,21% zas$ za rok sktadkowy od
01.04.2014 r. do 31.03.2015 r. w wysokosci 4,64 % . Od powyzszej decyzji Spotka w dniu 25
lipca 2014 roku ztozyta odwotanie do Sadu Okregowego w Lublinie wnoszac o uchylenie tej
decyzji i umorzenie postepowania, ewentualnie o zmiane przez Sad zaskarzonej decyzji i
orzeczenie, ze Spotka nie jest zobowigzana do opfacenia stopy procentowej sktadki na
ubezpieczenie wypadkowe w podwyzszonej o 50% wysokosci oraz o orzeczenie, ze w powyzszych
latach sktadkowych stopa procentowa tej sktadki powinna wynosi¢ odpowiednio 3,09 % oraz
2,7%. W dniu 20 stycznia 2015 roku odbyta sie pierwsza rozprawa, na ktorej Sad dopuscit
wszystkie zawnioskowane przez Spotke dowody z dokumentéw oraz odroczyt rozprawe bez
podania terminu oraz poinformowat, ze wniosek o dopuszczenie wnioskowanego przez Spétke
dowodu z opinii biegtych lekarzy rozpatrzy na posiedzeniu niejawnym. Posiedzenie to odbyto sie
w dniu 6 lutego 2015 roku na ktérym Sad postanowit dopusci¢ dowdd z tgcznej opinii biegtych
lekarzy sagdowych.

W dniu 7 lutego 2017 roku Sad Okregowy w Lublinie wydat wyrok w sprawie przeciwko ZUS
Oddziat w Lublinie o uchylenie lub ewentualnie zmiane wydanej przez ZUS Oddziat w Lublinie
decyzji dotyczacej ustalenia wysokosci stopy procentowej sktadki na ubezpieczenie wypadkowe
za okres rozliczeniowy od dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia 31 marca 2014 roku oraz od dnia
1 kwietnia 2014 roku do dnia 31 marca 2015 roku, a takze natozenia na Spdtke sankcji w postaci
karnego podwyzszenia o 50% wysokos$ci wspomnianej powyzej stopy. Na mocy powyzszego
wyroku Sad Okregowy zmienit zaskarzong decyzje w ten sposdb, iz Spotka nie ma obowigzku
optacenia stopy procentowej skfadki na ubezpieczenie wypadkowe w podwyzszonej o 50%
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wysokosci jak rowniez stopa sktadki na ubezpieczenie wypadkowe zostata ustalona w wysokosci
pierwotnie ustalonej przez Spétke.

Od powyzszego wyroku ZUS Oddziat w Lublinie wnidst apelacje. W dniu 21 listopada 2017 roku
odbyta sie rozprawa apelacyjna, na ktorej Sad Apelacyjny w Lublinie rozpoznat apelacje wniesiong
przez ZUS od wyroku z dnia 7 lutego 2017 roku. Sad Apelacyjny wydat wyrok, w ktérym oddalit
ztozong przez ZUS apelacje. Odpis w/w wyroku Sadu Apelacyjnego zostat doreczony Spdtce w
dniu 15 stycznia 2018 roku. Od powyzszego wyroku w dniu 12 marca 2018 roku ZUS O/Lublin
wnidst skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. Na chwile obecng wyrok nie jest prawomocny.
ZasadnoS¢ przyjecia skargi do rozpoznania przez Sad Najwyzszy bedzie rozpatrywana
najwczesniej pod koniec 2018 roku. W przypadku wydania przez Sad Najwyzszy postanowienia o
przyjeciu skargi kasacyjnej Zarzad Spotki ocenia, ze rozstrzygniecie w sprawie powyzszego sporu
nastgpi nie wczesniej niz pod koniec 2019 roku.

Zarzad Spotki ocenia, iz ze wzgledu na skomplikowany charakter sprawy, do momentu
ostatecznego rozstrzygniecia powyzszego sporu istnieje znaczace ryzyko wyptywu korzysci
ekonomicznych.

Po uwzglednieniu powyzszego wykazana w ksiegach Spoétki kwota rezerwy na 31 grudnia 2017
roku w wysokosci 21.340 tys. zt stanowi rezerwe na roszczenie ZUS z tytutu sktadki wypadkowej
w wysokosci 3.046 tys. zt, z tytutu podwyzszenia wysokosci stopy procentowej tej sktadki o 50%
- w kwocie 13.352 tys. zt oraz odsetek w wysokosci 4.942 tys. zi.

Pozostate

Pozostate rezerwy dotyczg przede wszystkim utworzonej przez Spétke rezerwy na koszt zakupu
zielonych certyfikatow w wysokosci 2.082 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku 2.013 tys. zi),
niezbednych do przedtozenia do umorzenia w zwigzku z zakupiong i zuzytg w 2017 roku energig
elektryczng. Jednoczesnie w 2017 roku Spotka wykorzystata rezerwe na zakup zielonych
certyfikatow za rok 2016 w wysokosci 2.013 tys. zt.

Ponadto w celu zabezpieczenia sie przed ewentualnymi negatywnymi konsekwencjami
finansowymi (w przypadku podtrzymania ustalen kontroli - wiecej informacji na ten temat
znajduje sie w nocie 25.2) Spoétka na dzien 31 grudnia 2017 roku utworzyta rezerwe w wysokosci
3.578 tys. zt na potencjalne odsetki od ewentualnej zalegtosci podatkowej za 2015 rok z tytutu
podatku dochodowego od 0séb prawnych.

19. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Sprzedaz wegla 1.731.604 1.730.611
Pozostata dziatalnos¢ 32.457 39.537
Sprzedaz towaréw i materiatdw 13.212 11.628
Razem przychody ze sprzedazy 1.777.273 1.781.776

Do gtéwnych kategorii uméw w ramach powyzszych rodzajow przychoddw naleza:

e Umowy sprzedazy wegla, dotyczace podstawowej dziatalnosci Spétki; umowy te moga
wystepowac¢ w dwdch rodzajach — z uwzglednieniem ustugi transportowej (w przypadku
ktorej Spotka organizuje transport na rzecz klienta) lub tez bez ustugi transportowej.
Spotka sprzedaje wegiel zaréwno do klientéw duzych partneréw biznesowych — gtéwnie
do energetyki zawodowej — jak i do mniejszych firm oraz do odbiorcéw indywidualnych.
Dominujgcy udziat stanowi sprzedaz do energetyki zawodowej. taczna wartos¢
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wszystkich przychoddw ze sprzedazy wegla w 2017 roku wyniosta 1.731.604 tys. zi.
Jednoczesnie przychody z tyt. transportu wegla (wykazywane w powyzszej tabeli w
pozycji ,Pozostata dziatalno$¢” wyniosty w 2017 roku 13.664 tys. zt.

e Umowy dotyczace sprzedazy towardw i materiatdw dotyczace gtdwnie sprzedazy ztomu;
przychody z tego tytutu stanowig niewielki udziat w catosci przychodéw ze sprzedazy.
taczna wartos¢ wszystkich przychoddw z tego tytutu w 2017 roku wyniosta 13.212 tys.
zh.

e Umowy dotyczace sprzedazy pozostatych ustug, w przypadku ktdrych najwieksza czes¢
dotyczy przychoddw z tytutu wynajmu miejsc w tazni — tzw. miejsc hakowych i szafek.
Ustuga ta $wiadczona jest niemal wytgcznie dla podwykonawcow Spétki (Swiadczacych
dla Spotki ustugi z zakresu robdt gérniczych), ktérych pracownicy ze wzgledu na przepisy
BHP zobowigzani sg do korzystania z tazni. taczna warto$¢ przychodow ze sprzedazy z
tytutu wynajmu miejsca w tazni w 2017 roku wyniosta 10.256 tys. zt.

20. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Amortyzacja 347.997 352.958
Zuzycie materiatdéw i energii 494.927 423.911
Ustugi obce 418.889 403.590
Swiadczenia na rzecz pracownikow 562.352 535.648
Koszty reprezentacji i reklamy 6.633 6.443
Podatki i optaty 38.183 37.205
Pozostate koszty rodzajowe 6.944 28.170
Razem koszty rodzajowe 1.875.925 1.787.925
Wartos¢ $wiadczen wytworzonych na potrzeby wtasne (284.243) (195.056)
Rozliczenia miedzyokresowe 6.978 (11.699)
Wartos$¢ wegla pozyskanego z wyrobisk (63.887) (70.519)

Rezerwy i inne korekty prezentacyjne pomiedzy uktadem

. . a (126.659) 23.595
rodzajowym a funkcjonalnym kosztow

Rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych (495.982) )
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (nota 4.3) )

Catkowite koszty produkgji 912.132 1.534.246
Zmiana stanu produktéw 11.571 15.477
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 12.820 11.432
Koszt wiasny produkcji sprzedanej, w tym: 936.523 1.561.155
- Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow 861.576 1.431.941
- Koszty sprzedazy 41.999 43.637
- Koszty administracyjne 32.948 85.577
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Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Otrzymane odszkodowania 1.237 4.927
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy na roszczenia
Konsorcjum BUDIMEX S.A., Ferrovial Agroman S.A., Mostostal = 10.125
Krakow
Pozostate, 2.851 1.658
z tego:
- Rozwigzanie wykorzystanych pozostatych rezerw na 786 105
zobowigzania
- Rozwigzanie odpisow aktualizujacych 2.054 131
- Inne przychody 11 1.422
Razem pozostale przychody 4.088 16.710

22. POZOSTALE KOSZTY

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Darowizny (387) (446)
Optaty egzekucyjne i kary - (139)
Odszkodowania (601) (1.369)
Pozostate (127) (83)
Razem pozostate koszty (1.115) (2.037)

23. POZOSTALE STRATY — NETTO

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Zysk/(Strata) na sprzedazy srodkow trwatych (460) (101)
Réznice kursowe (104) (112)
gdpls gktuahzumcy z tyt. utraty wartosci srodkow trwatych w (1.284) (7.352)
udowie

Pozostate, (967) (1.920)
z tego:

- Utworzenie/rozwigzanie pozostatych rezerw (431) (672)
- Inne (536) (1.248)
Razem pozostale straty - netto (2.815) (9.485)
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24. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Przychody odsetkowe z krdtkoterminowych depozytow

5.026 5.399
bankowych
Dywidendy otrzymane 9.778 2.032
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy na odsetki od
roszczenia Konsorcjum BUDIMEX S.A., Ferrovial Agroman = 6.465
S.A., Mostostal Krakow
Inne przychody, w tym: 1.921 2.411
- Odsetki dotyczace Funduszu Likwidacji Kopalri 1.705 1.832
Razem przychody finansowe 16.725 16.307
Ooglisge;clé; iod kredytow bankowych i prowizje od kredytow i (4.677) (12.442)
Koszt odsetkowy z wyceny $wiadczen pracowniczych (6.777) (6.294)
Rozliczenie dyskonta dotyczacego rezerwy na Fundusz
Likwidacji Kopaln i rekultywacje (75 ()
g;\g;;zfme rezerwy i odpisow aktualizujgcych dotyczacych (7.617) (2.285)
Rezerwa na_odsetk| od roszczen ZUS z tytutu sktadki (1.298) (1.315)
wypadkowej
Inne koszty (702) (940)
Razem koszty finansowe (24.829) (26.921)
Koszty finansowe — netto (8.104) (10.614)

25. PODATEK DOCHODOWY
25.1 Obciazenie podatkowe

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Podatek biezacy 4.514 19.600
Podatek odroczony odniesiony w wynik finansowy 155.009 19.699
Podatek lodroczony odniesiony w pozostate catkowite (5.702) (1.456)
dochody:

- Z tytutu zyskowy/strat aktuarialnych ujetych w sprawozdaniu

Z catkowitych dochodow (3:702) (£:456)
Razem 153.821 37.843

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA" S.A.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

B

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU A/ 4

WTYsicACHzcoTYcH) BV ¥

25.2 Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Zysk przed opodatkowaniem 832.804 215.195
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 158.233 40.887
Efekt podatkowy przych_odow trwlale niewliczanych do (2.415) (3.674)
podstawy opodatkowania, z tego:

- nalezne przychody dotyczace podatku od nieruchomosci (223) (136)
- dywidenda otrzymana od spotek zaleznych (1.858) (386)
- rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy na roszczenia prawne = (3.152)
- pozostate (334) -
Efekt podatkqw.y kosztow trwale niewliczanych do podstawy 3.705 2.086
opodatkowania:

- wptata na PFRON 856 815
- rezerwa na odsetki od podatku od nieruchomosci 581 382
- odpis aktualizujacy naleznosci odsetkowe od budzetu oraz 928 250
odsetki od zobowiagzari budzetowych

- darowizny 74 85
- pozostate odsetki 482 145
- pozostate 784 409
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku

dochodowego 159.523 39.299

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku od nieruchomosci, podatku
dochodowego od 0sdb prawnych, fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja
czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji
badZz precedensdéw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktore
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Watpliwosci interpretacyjne dotyczg m.in. klasyfikacji podatkowej wydatkéw na wytworzenie
niektorych wyrobisk gérniczych. Obecnie stosowana przez Spotke oraz inne spotki sektora
weglowego praktyka polega na zaliczaniu bezposrednio w koszty podatkowe okresu kosztow
dotyczacych wytworzenia tzw. wyrobisk eksploatacyjnych tzn. wyrobisk niestanowigcych statej
podziemnej infrastruktury kopalni.

Jednakze w $wietle obowigzujgcych przepiséw podatkowych nie mozna wykluczy¢ zastosowania
innej niz prezentowana przez Spétke kwalifikacji tego typu kosztéw dla celéw podatku
dochodowego od 0sob prawnych, co mogtoby potencjalnie prowadzi¢ do korekt w rozliczeniach
z tytutu podatku dochodowego od o0sdb prawnych oraz ewentualnej zaptaty dodatkowej
kwoty podatku. Kwota taka mogtaby by¢ istotna.

Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem
kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez
okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w
pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

Powyzsze ryzyko zostato niejako potwierdzone podczas kontroli celno-skarbowej w zakresie
podatku CIT za 2015, ktora zostata przeprowadzona w Spdtce pod koniec 2017 roku. Kontrola
zostata przeprowadzona przez inspektoréw Lubelskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Biatej
Podlaskiej na mocy upowaznienia z dnia 29 sierpnia 2017 roku i trwata od 30 sierpnia do 14
grudnia 2017 roku. Organ kontrolujgcy skupit sie na podejsciu Spétki w zakresie podatkowego
ujecia kosztdw zbrojenia Scian oraz kosztow wytworzenia wyrobisk ruchowych i zakwestionowat
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prawidtowos$¢ dokonywanych rozliczen. Zdaniem Spotki stosowane dotychczas podejscie jest
zgodne z obowigzujgcym prawem podatkowym oraz tozsame z podejsciem innych podmiotéw
dziatajagcych w sektorze gérniczym, co znajduje poparcie w dostepnych interpretacjach
podatkowych. Na chwile obecng jednak stanowiska Spodtki oraz organu podatkowego s3
rozbiezne.

25.3 Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobag,
jezeli Spdtka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezgcych
aktywow i zobowigzan podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym
organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie
nastepujgce kwoty:

Stan na 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 36.034 47.291
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 10.465 19.227
46.499 66.518
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 247.088 118.013
- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 4.644 4.431
251.732 122.444
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku 205.233 55.926

dochodowego (netto)

Zmiany stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
(przed uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawiajg sie

W sposob nastepujacy:

Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy z Ni 1
Aktywa  tytus odroczonego ity Winagrodzeniai AT oSl RIS scste
PR G D pracowniczych e Ll nieruchomosci bilansowe gornicze
i podobnych Swiadczenia

Stan na 1 stycznia 2017 roku 50.061 4.348 5.353 5.620 844 292 66.518
Obcigzenie)/uznanie wyniku

(oo Saowegg{ e (20.884) (427) 1.310 76 (1) (93)  (20.019)
W%/i R (26.586) (427) 1.310 76 (1) (93)  (25.721)
- ujete w sprawozdaniu z _ _ B _ _

catkowitych dochodow 2l R
S lE Tl 2 29.177 3.921 6.663  5.696 843 199  46.499
Stan na 1 stycznia 2016 roku 47.119 3.293 4.103 2.695 1615  5.395 64.220
gﬁgﬁfg@g‘g? ”Vj“t’;‘fr‘r:e sl 2.942 1.055 1.250 2.925 (771)  (5.103) 2.298
W‘;J,fl'f(fl R 1.486 1.055 1250  2.925 (771)  (5.103) 842
- ujete w sprawozdaniu z 1.456 B ) B ) B 1.456

catkowitych dochodow
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A

Stan na 31 grudnia 2016

roku 50.061 4.348 5.353 5.620 844 292 66.518

W oparciu o sporzgdzone prognozy dla Spétki, przewidujgce uzyskiwanie dochodéw podatkowych
w 2018 roku i w latach nastepnych uznano, ze nie wystepuje ryzyko niezrealizowania aktywa z
tytutu podatku odroczonego rozpoznanego w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Zmiana stanu zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na

likwidacje Naleznosci z
Zobowigzania z tytutu Wycena Koszty zakiadu tytulu
odroczonego podatku srodkow  zbrojeni gorniczegoi podatku od Pozostate
dochodowego trwatych ascian rekultywacje nieruchomo

gruntow Sci
netto*
Stan na 1 stycznia 2017 roku 109.708 4.063 7.503 802 368 122.444
Obcigzenie/(uznanie) wyniku
finansowego, W tym: 128.669 456 866 (186) (517) 129.288
;V‘ﬁ/flw sprawozdani z 128.669 456 866 (186) (517)  129.288
Stanna3lgrudnia2017 - y3g.377  a.519 8.369 616  (149) 251.732
Stan na 1 stycznia 2016 roku 90.976 4.083 6.000 802 42 101.903
Obcigzenie/(uznanie) wyniku }
finansowego, w tym: 18.732 (20) 1.503 326 20.541
- ujete w sprawozdaniy z 18.732 (20) 1.503 - 326 20.541
wyniku
Stanna3igrudnia2016 449708  4.063 7.503 802 368  122.444
*Pozycjia obejmuje per saldo wartos¢ aktywow trwatych i rezerwy, zwigzanych z likwidacja zaktadu gorniczego i
rekultywacja gruntow.

Zwiekszenie zobowigzania z tytutu podatku odroczonego w korespondencji z wynikiem
finansowym ma zwigzek przede wszystkim ze zwiekszeniem roznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig bilansowg a podatkowa $rodkéw trwatych (gtéwnie w zwigzku z opisanym w nocie
nr 4.3 odwrdceniem odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow trwatych).

25.4 Naleznosci i zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu nadptaty biezgcego podatku dochodowego wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie 22.803 tys. zt dotyczg w catosci nadptaty w podatku dochodowym
CIT za rok 2017.

Naleznos¢ z tytutu nadptaty biezagcego podatku dochodowego za rok 2016 wykazana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na koniec poprzedniego roku, zostata w trakcie 2017 roku w
catosci skompensowana z biezgcymi zobowigzaniami z tytutu innych podatkéw (VAT, PIT).

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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26. ZYSK NA JEDNA AKCIE

Podstawowy

Podstawowy zysk na jedng akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy
Spotki oraz Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 673.281 175.896
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys.) 34.014 34.014
Podstawowy zysk na jedna akcje (w zlotych) 19,79 517

Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac Srednig wazong liczbe akgcji zwyktych w taki
sposob, jak gdyby nastgpita zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie. Na
dzien 31 grudnia 2017 roku Spdtka posiadata instrumenty powodujgce rozwodnienie
potencjalnych akcji zwyktych, w zwigzku z wprowadzeniem w 2013 roku Programu Opgji
Menedzerskich. Na dzien 31 grudnia 2017 roku rozwodnienie nie wystgpito (identyczna sytuacja
wystepowata na dzien 31 grudnia 2016 roku).

27. DYWIDENDA NA AKCIJE

Akcjonariusze Spotki Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. w trakcie ZWZA, ktére odbyto sie w dniu
26 czerwca 2017 roku podjeli uchwate o wyptacie dywidendy za 2016 rok. Zgodnie z uchwatg nr
26 ZWZA Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. zysk netto Spotki w wysokosci 175.896 tys. zt
podzielono w nastepujgcy sposob:

e kwote 34.014 tys. zt przeznaczono na dywidende, tj. rownowarto$¢ 1,00 zt na jedng
akcje.

e pozostalg kwote, tj.: 141.882 tys. zt przeznaczono na kapitat rezerwowy Spoiki.

W zwigzku z tym wskazniki naleznej dywidendy przypadajacej dla akcjonariuszy Spotki
przedstawia ponizsze zestawienie.

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Wyptacona dywidenda 34.014 =
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (w tys.) 34.014 34.014
Dywidenda na jedng akcje (w ztotych) 1,00 =

Wskaznik dywidendy na jedng akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajgcej na
akcjonariuszy Spdiki oraz liczby akcji zwyktych na dzien dywidendy.

Zarzad Spotki jest na etapie analizy mozliwosci wyptaty dywidendy za 2017 rok i na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego decyzja co do podziatu zysku za 2017 rok
nie zostata jeszcze podjeta. Rekomendacja Zarzadu odnosnie podziatu zysku za 2017 rok
oczekiwana jest w potowie drugiego kwartatu 2018 roku.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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28. POZYCIJE WARUNKOWE

Spotka ma zobowigzania warunkowe z tytutu podatku od nieruchomosci oraz zobowigzania i
aktywa warunkowe z tytutu roszczen prawnych powstajgcych w normalnym toku dziatalnosci
gospodarczej.

Podatek od nieruchomosci

Zobowigzanie warunkowe dotyczace czesci wartosci wyrobisk, od ktérych Spdtka nie tworzy
rezerwy (rezerwa na podatek od nieruchomosci, w czeSci uznanej przez Spdtke za
prawdopodobng, wynosi 42.353 tys. zt i zostata zaprezentowana w nocie 18) moze wynikac
przede wszystkim z istniejgcych rozbieznosci pomiedzy stanowiskiem Spdtki a stanowiskiem
organdéw podatkowych w zakresie przedmiotu opodatkowania tym podatkiem. Mianowicie
dotycza one kwestii, czy w podziemnych wyrobiskach gdrniczych Spotki znajdujg sie budowle w
rozumieniu przepisdw ustawy o podatkach i opfatach lokalnych, stanowigce przedmiot
opodatkowania tym podatkiem, jak roéwniez rozbieznosci te mogg tez dotyczyé wartosci
poszczegdlnych obiektow - w przypadku ustalenia, ze podlegajg one opodatkowaniu podatkiem
od nieruchomosci. Zakres powyzszego zobowigzania nie ulegt istotnej zmianie w poréwnaniu do
konca poprzedniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 roku).

Roszczenia prawne dotyczace patentow

Zobowigzanie warunkowe z tytutu roszczen prawnych dotyczace wynagrodzenia dla
wspdttwdrcow wynalazkdw objetych patentem Nr 206048 i 209043, funkcjonujgcych w Spdtce,
od ktorych Spotka nie tworzy rezerwy moze wynika¢ przede wszystkim z braku mozliwosci
dokonania oceny zasadnosci wysokosci przedmiotowego roszczenia i rozbieznosci pomiedzy
stanowiskiem Spotki a stanowiskiem wspdttwdrcow wynalazkéw objetych w/w patentami.
Warto$¢ potencjalnego zobowigzania na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
wynosi 48 min zt. Spotka dokonata oszacowania rezerwy na wynagrodzenie dla wspottworcow
wedtug najlepszej posiadanej wiedzy oraz zasad stosowanych dotychczas w Spdtce przy
wyliczaniu wynagrodzenia dla tworcow wynalazkow. W pozycji rezerwy na roszczenia prawne
wykazano rezerwe na roszczenia dotyczgce wynagrodzenia dla wspottworcow wynalazkow
objetych patentem Nr 206048 i 209043, funkcjonujgcych w Spétce. Kwestia wysokosci
wynagrodzenia bedzie przedmiotem prac biegtych sadowych lub biegtych uznanych przez
obydwie strony, i zostanie ona dokonana po sporzadzeniu opinii technicznej dotyczacej
wynalazkdw objetych patentem. W dniu 24 marca 2016 roku biegty sadowy sporzadzit opinie, do
ktorej nastepnie obie strony w trakcie 2016 roku sktadaty szereg zastrzezen. Kolejnym krokiem
byto przestuchanie biegtego sgdowego w zakresie sporzgdzonej opinii, ktdre miato miejsce w
dniu 4 lipca 2017 roku — przestuchanie byto poprzedzone sporzadzeniem przez biegtego
dodatkowej opinii uzupetniajgcej. Termin kolejnej rozprawy miat miejsce 5 wrzesnia 2017 roku,
na ktdérej Sad podejmowat decyzje co do rozpatrzenia dalszych wnioskow dowodowych, w tym w
zakresie kolejnych opinii biegtych oraz prosit strony o sprecyzowanie tez do opinii biegtych. W
dniu 1 grudnia 2017 roku Sad Okregowy w Lublinie wydat postanowienie, w ktérym dopuscit w
sprawie dowdd z opinii Akademii Gdrniczo-Hutniczej w Krakowie oraz Politechniki Slaskiej w
Gliwicach Wydziatu Gornictwa i Geologii. Dalsze dziatania uzaleznione beda od oceny wydanych
opinii. Zakres powyzszego zobowigzania nie ulegt istotnej zmianie w poréwnaniu do konca
poprzedniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 roku).

Zobowigzania i aktywa warunkowe dotyczace sporu z Konsorcjum

Do dnia 31 grudnia 2016 roku Spdtka wystawita na rzecz Konsorcjum firm Mostostal Warszawa

S.A. oraz Acciona Infraestructuras S.A. (,Konsorcjum”) noty obcigzeniowe 2z tytulu
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odszkodowania umownego, kar umownych za opdznienia w realizacji umowy oraz odszkodowania
za utracone korzysci — w tacznej wysokosci 34.592 tys. zt. Jednoczesnie w dniu 7 kwietnia 2015
roku do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie wptyneto powddztwo
wniesione przeciwko Spotce przez Konsorcjum. Powddztwo dotyczy przede wszystkim roszczen z
tytutu zwrotu poniesionych przez Konsorcjum kosztéw w zwigzku z przedtuzeniem czasu
wykonywania umowy oraz kary umownej za odstgpienie od umowy z winy Spoiki, stanowigcych
tgcznie kwote 27.232 tys. zt. W opinii Zarzadu Spoétki zaréwno natozona kara umowna jak rowniez
roszczenie z tytutu dodatkowych kosztdw poniesionych przez Konsorcjum sg bezpodstawne,
zwlaszcza, iz opdznienie w realizacji umowy powstato z winy Konsorcjum.

Wystgpienie Konsorcjum do Sadu Arbitrazowego byto zdaniem Zarzadu Spéiki, reakcjg na
obcigzanie Konsorcjum przez Spdtke karg umowng, odszkodowaniem umownym oraz
odszkodowaniem z tytutu utraconych korzysci. Zdaniem Zarzadu Spétki prawdopodobienstwo
negatywnego rozstrzygniecia sporu i ewentualnie wynikajacej z tego koniecznosci zaptaty przez
Spotke roszczen jest niewielkie, a ostateczny rezultat finansowy obustronnych roszczen nie
powinien by¢ dla Spétki niekorzystny.

W dniu 18 stycznia 2016 roku Zespdt Orzekajgcy Sadu Arbitrazowego wydat postanowienie
stwierdzajgce brak swojej wiasciwosci co do czterech z pieciu roszczen dochodzonych przez
Konsorcjum (Sad Arbitrazowy uznat sie jedynie za wtasciwy do rozpoznania roszczenia o zwrot
wyptaconej na rzecz Spotki kwoty w wysokosci 15 min zt z gwarancji bankowej wystawionej na
zZlecenie Mostostal Warszawa S.A.), jednocze$nie wydajgc w dniu 21 stycznia 2016 roku
postanowienie w sprawie zobowigzania stron postepowania arbitrazowego do ztozenia wspdlnego
stanowiska w sprawie dalszego biegu postepowania. W dniu 10 czerwca 2016 roku Konsorcjum
ztozyto do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pozew w zakresie
opisanej powyzej gwarancji bankowej na ktory Spétka ztozyta odpowiedZz wnoszac o oddalenie
roszczen Konsorcjum i przedktadajgc opinie przygotowang przez powotanych przez Spétke
biegtych. Na przetomie 2016 i 2017 roku trwata wymiana dalszych pism procesowych pomiedzy
stronami. Rozprawy przed Sadem Arbitrazowym toczyly sie w dniach 19-21 czerwca 2017 roku.
W dniu 29 wrzesnia 2017 roku Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie
wydat wyrok oddalajgcy w catosci powddztwo skierowane wobec Spétki przez Konsorcjum. Wyrok
ten zakonczyt postepowanie przed Sadem Arbitrazowym. W pazdzierniku 2017 roku Spotka
ztozyta do Sadu Apelacyjnego w Lublinie wniosek o uznanie wyroku arbitrazowego. Jednocze$nie
z koncem listopada 2017 roku Konsorcjum wniosto skarge o uchylenie wyroku Sadu
Arbitrazowego. Na chwile obecng wyrok nie jest prawomocny.

W miedzyczasie w dniu 20 wrzesnia 2016 roku Spoétka skierowata do Sadu Okregowego w Lublinie
powodztwo przeciwko Konsorcjum o ustalenie nieistnienia rzekomych roszczen Konsorcjum z
tytutu realizowanej umowy. Roszczenie to stuzy ustaleniu, ze Konsorcjum nienalezycie
wykonywato umowe, a tym samym Spoétka zasadnie naliczyta wobec Konsorcjum kary umowne
oraz odstgpita od umowy. Po zlozeniu przez Konsorcjum odpowiedzi na pozew i po
przeprowadzeniu pierwszej rozprawy, strony zgodnie wniosty do Sadu o skierowanie stron do
mediacji i uzgodnity osobe mediatora.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
N N

LUBELSKI WEGIEL .BOGDANKA" S.A.

-72



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE %
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU — \AZ
(W TYSIACACH ZLOTYCH) —

29. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Zobowiazania inwestycyjne

Umowne zobowigzania inwestycyjne zaciggniete na dzien bilansowy, lecz jeszcze nieujete w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosza:

Stan na 31 grudnia

. Stanna3lgrudnia |
2017 roku 2016 roku
Rzeczowe aktywa trwate 188.793 7.063

Zobowigzania inwestycyjne 188.793 7.063

Tak znaczny wzrost przysztych zobowigzan umownych wobec roku 2016 wynika z zawarcia
szeregu umow na roboty gornicze w zwigzku ze zwiekszonymi planami w zakresie robdt
przygotowawczych (drgzenia wyrobisk).

30. LEASING OPERACYJNY

Minimalne przyszte pfatnosci z tytutu nieodwotywalnych umoéw leasingu operacyjnego ksztattujg
sie w sposdb przedstawiony ponizej:

Stan na 31 grudnia

- Stanna3igrudnia |
2017 roku 2016 roku

Ponizej 1 roku 3.790 2.480
Od 1 roku do 2 lat 3.270 395
Od 2 do 5 lat 2.033 1.082
Powyzej 5 lat 24.507 25.341
Minimalne przyszte ptatnosci 33.600 29.298

Spotka jest strong umow najmu specjalistycznych maszyn i urzadzen oraz $rodkéw transportu.
Wspomniane umowy zostaty zaklasyfikowane jako umowy leasingu operacyjnego. Umowy najmu
sg zawierane na okresy o roznej dtugosci. W czesci sg to umowy krdtkoterminowe majgce na
celu sprawdzenie jakosci wykonania i przydatnosci danych maszyn i urzadzen w ciggu
technologicznym. Umowy zawarte na okres dtuzszy niz 2 lata posiadajg zapis o mozliwosci
waloryzacji stawki o wskaznik wzrostu cen towardw i ustug.

Umowa dotyczaca najmu "Systemu monitorowania i kontroli wydrukdw wraz z urzadzeniami
kopiujgco-drukujgcymi" oprocz optaty statej za kazde urzadzenie zawiera dodatkowg optate
liczong jako iloczyn ilosci wykonanych wydrukéw i ceny jednostkowej za dany rodzaj wydruku.
W kalkulacji minimalnych ptatnosci z tytutu nieodwotywalnych uméw leasingowych zmienna
warto$¢ czynszu uzalezniona od ilosci wykonanych wydrukéw zostata pominieta.

Spotka posiada rowniez prawa wieczystego uzytkowania gruntow, ktore sg kwalifikowane jako
leasing operacyjny, dlatego tez przyszte ptatnosci z tego tytutu uwzglednione sg w niniejszej
nocie. Patnosci dotyczace okresu powyzej 5 lat dotyczg tylko optat z tytutu praw wieczystego
uzytkowania gruntéw.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2017 roku koszty leasingu operacyjnego ujete w
sprawozdaniu z wyniku wyniosty 4.783,2 tys. zt (w okresie zakonczonym 31 grudnia 2016 roku:
5.300,2 tys. zi).
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Spotka szacuje, iz w zwigzku z wejsciem w zycie nowego standardu MSSF 16 Leasing dotychczas
wykazywana wartos¢ minimalnych przysztych ptatnosci z tytutu nieodwotywalnych uméw
leasingu operacyjnego ulegnie znacznemu zmniejszeniu gdyz w zgodnie z brzmieniem nowego
standardu znaczna cze$¢ umow zostanie zaklasyfikowana jako leasing finansowy.

31. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszystkie transakcje ze spdtkami powigzanymi sg zawierane w normalnym trybie dziatalnoSci
Spotki | dokonywane na warunkach rynkowych.

Transakcje Spotki ze spotkami zaleZznymi z Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.

Przychody Spotki wynikajgce ze wspotpracy ze spotka zalezng ,teczynska Energetyka” Sp. z o.o.
dotyczg gtdwnie sprzedazy wegla oraz wplat z tytutu dzierzawy pomieszczen, ustug
telekomunikacyjnych, ustug nadzoru inwestorskiego i refakturowania energii elektrycznej.

Transakcje dotyczace zakupu, to przede wszystkim zakup energii cieplnej, wody pitnej oraz ustug
konserwacji kanalizacji sanitarnej, co, instalacji wod dotowych i sieci wodociggowych. Ponadto w
poprzednim okresie ,teczynska Energetyka” Sp. z 0.0. prowadzita na rzecz Jednostki Dominujgcej
rowniez prace zwigzane z dokonczeniem budowy centralnej klimatyzacji w polu Bogdanka.

Przychody Spoétki wynikajgce ze wspotpracy ze spdtka zalezng EKOTRANS Bogdanka Sp. z o.0.
dotyczg gtéwnie wptat z tytutu dzierzawy pomieszczen oraz ustug telekomunikacyjnych.

Transakcje dotyczace zakupu, to przede wszystkim zakup ustug zwigzanych z transportem,
utylizacjg i zagospodarowaniem odpaddw powstajgcych przy ptukaniu i oczyszczaniu urobku
weglowego.

Przychody Spétki wynikajgce ze wspotpracy ze spétka zalezng RG ,,Bogdanka” Sp. z o. o. dotyczg
gtéwnie wptat z tytutu dzierzawy pomieszczen, optat z tytutu korzystania ze sprzetu i narzedzi
oraz ustug telekomunikacyjnych.

Transakcje dotyczace zakupu, to przede wszystkim zakup ustug zwigzanych z wykonaniem robot
gobrniczych i wykonaniem prac pomocniczych w kopalni oraz obstugi odstawy.

Przychody Spétki wynikajace ze wspoétpracy ze spotka zalezng MR Bogdanka Sp. z 0.0. dotycza
gtéwnie wpftat z tytutu dzierzawy pomieszczen oraz ustug telekomunikacyjnych.

Transakcje dotyczace zakupu, to przede wszystkim zakup ustug zwigzanych z remontem maszyn
i urzadzen gorniczych oraz jednostek transportowych, wykonywaniem ustug regeneracji,
wykonywaniem ustug utrzymania ruchu oraz dostaw urzadzen i podzespotow.

W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 roku warto$¢
obrotéw z tytutu zakupu ze spotkami zaleznymi ,teczynska Energetyka” Sp. z 0.0., EKOTRANS
Bogdanka Sp. z 0.0., RG ,Bogdanka” Sp. z 0. 0. i MR Bogdanka Sp. z o. 0. oraz saldo zobowigzan
Spotki wobec tych podmiotéw na kolejne daty bilansowe ksztattowaty sie nastepujgco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Zakupy w okresie, z tego: 101.370 104.333
- Zakupy ustug aktywowanych na wartosci ,,rzeczowych
aktywow trwatych” Sl Ay
Saldo zobowigzan na koniec okresu 12.859 9.979

z uwzglednieniem podatku VAT
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W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 roku wartosc¢
obrotéw z tytutu sprzedazy do spdtek zaleznych ,teczynska Energetyka” Sp. z 0.0., EKOTRANS
Bogdanka Sp. z 0.0., RG ,,Bogdanka” Sp. z 0. 0. i MR Bogdanka Sp. z o. o. oraz saldo naleznosci
Spotki od tych podmiotéw powigzanych na kolejne daty bilansowe ksztattowaty sie nastepujgco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Sprzedaz w okresie 11.440 10.922

Saldo naleznosci na koniec okresu
z uwzglednieniem podatku VAT 1.887 1704

W okresach sprawozdawczych zakoriczonych 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 roku wartosci
naleznych i otrzymanych dywidend od spdtek zaleznych ,teczyinska Energetyka” Sp. z o.0.,
EkoTRANS Bogdanka Sp. z 0.0., RG ,,Bogdanka” Sp. z 0. 0. i MR Bogdanka Sp. z 0.0. na kolejne
daty bilansowe ksztattowaty sie nastepujgco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Dywidenda otrzymana od spotek z GK LW BOGDANKA S.A. 9.778 2.032
- W tym Zzaliczka na poczet dywidendy za 2017 rok 1.288 =

W grudniu 2017 roku Spétka otrzymata od spétki zaleznej RG ,,Bogdanka” Sp. z 0.0. zaliczke na
poczet dywidendy za 2017 rok w kwocie 1.288 tys. zt.

Transakcje ze spotkami z Grupy Kapitatowej ENEA S.A.

Transakcje zakupu dotyczg gtownie zakupu energii elektrycznej od spotki ENEA S.A., zakupu
materiatow od spdtki ENEA Logistyka Sp. z 0.0. oraz zakupu ustug od Enea Centrum Sp. z 0.0. i
Enea Serwis Sp. z 0.0.

W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 roku wartos¢
obrotéw z tytutu zakupu ze spétkami z Grupy Kapitatowej ENEA S.A. oraz saldo zobowigzan Spotki
wobec tych podmiotow ksztattowaty sie nastepujgco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Zakupy w okresie 67.654 66.585
Saldo zobowigzan na koniec okresu
z uwzglednieniem podatku VAT

13.784 13.459

Transakcje sprzedazy dotyczg gtownie sprzedazy wegla energetycznego do spdtek ENEA
Wytwarzanie Sp. z 0.0., Enea Elektrownia Potaniec S.A. (dawniej ENGIE ENERGIA POLSKA S.A.)
i Enea Ciepto Sp. z 0.0. (dawniej Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o0.0. z
siedzibg w Biatymstoku).

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 roku wartosc¢
obrotdéw z tytutu sprzedazy do spétek z Grupy Kapitatowej ENEA S.A. oraz saldo naleznosci Spotki
od tych podmiotéw na poszczegdlne daty bilansowe ksztattowaty sie nastepujgco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku* 2016 roku
Sprzedaz w okresie 1.318.126 819.991
Saldo naleznosci na koniec okresu 134.873 105.579

z uwzglednieniem podatku VAT
*ENEA Elektrownia Pofaniec S.A. stata sie jednostka powigzang w momencie nabycia jej przez ENEA S.A. (jednostke
dominujagcg w Grupie Kapitatowej ENEA S.A.), tzn. z dniem 15 marca 2017 r. dlatego tez przychody ze sprzedazy
wykazane w powyzszej tabeli uwzgledniajg transakcie z ENEA Elektrownia Potaniec S.A. dokonane po dniu 15 marca
2017 r.

W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 roku wartosci
wyptaconych dywidend dla spotek z Grupy Kapitatowej Enea S.A., tj. dla spétek Enea S.A. i Enea
Wytwarzanie Sp. z 0.0., na kolejne daty bilansowe ksztattowaty sie nastepujgco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Dywidenda wyptacona dla spdtek z GK ENEA S.A. 22.449

Dywidenda razem 22.449 -

Zgodnie z uchwatg ZWZA Spoétki Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. z dnia 26 czerwca 2017 roku
wyptata dywidendy za 2016 rok zostata zrealizowana 2 sierpnia 2017 roku.

Transakcje z podmiotami zaleznymi od Skarbu Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej

Spotka zawiera réwniez transakcje handlowe z jednostkami administracji panstwowej
i samorzgdowej oraz podmiotami bedgcymi wiasnoscig Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Do najwazniejszych transakcji sprzedazy nalezg przychody ze sprzedazy wegla energetycznego
do spoétek: Zaktady Azotowe w Putawach S.A. (Grupa Azoty), PGE Paliwa Sp. z 0.0., PGNIG
Termika S.A., Energa Elektrownie Ostroteka S.A. oraz Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. w Chetmie.

W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku
wartos¢ obrotdw z tytutu sprzedazy do wyzej wymienionych podmiotéw, oraz saldo naleznosci
Spditki od tych podmiotéw ksztattowaty sie nastepujgco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Sprzedaz w okresie 223.458 370.020
Saldo naleznosci na koniec okresu 29.780 33.364

z uwzglednieniem podatku VAT

Do najwazniejszych transakcji zakupu zaliczajg sie: zakup materiatow (obudowy gdrnicze) od
spotki Huta tabedy S.A., zakup ustug transportowych od spotki PKP Cargo S.A., zakup energii
elektrycznej od spdtek z grupy PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., zakup paliwa od spdtki Orlen
Paliwa Sp. z 0.0. oraz opfaty z tytutu koncesji na wydobycie i na rozpoznanie.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku
warto$¢ obrotow z tytutu zakupu od wyzej wymienionych podmiotéw, oraz saldo zobowigzan
Spotki wobec tych podmiotow ksztattowaty sie nastepujgco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Zakupy w okresie 136.700 109.790
Saldo zobowigzan na koniec okresu 19.150 14.963

z uwzglednieniem podatku VAT

32.INFORMACJE O WYNAGRODZENIU CZEONKOW ZARZADU, RADY NADZORCZE) I
PROKURENTOW

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Wynagrodzenie czionkéw Zarzadu i prokurentow 5.698 7.070
W tym:
- Nagroda roczna 1.328 498
- Odprawy z tyt. rozwigzania stosunku umowy o prace - 990
- Pozostate swiadczenia 14 1.354
Wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej 272 123

W ramach Programu Opcji Menedzerskich Rada Nadzorcza, mocg Uchwaty z dnia 30 wrzesnia
2013 roku, przyznata facznie 1.143.863 opcje na lata 2013 — 2017. Poszczegdinym cztonkom
Zarzadu Spotki przydzielono opcje w nastepujacy sposob: 183.672 otrzymat Prezes Zarzadu
Zbigniew Stopa (odwotany ze skfadu Zarzadu z dniem 31 marca 2016 roku), po 122.448 pozostali
cztonkowie Zarzadu tj. Waldemar Bernaciak (odwotany ze sktadu Zarzadu z dniem 31 marca 2016
roku), Roger de Bazelaire (odwotany ze sktadu Zarzadu z dniem 23 listopada 2015 roku) oraz
Krzysztof Szlaga (odwotany ze sktadu Zarzadu z dniem 16 lutego 2018 roku). Pozostate opcje, w
liczbie 592.847 zostaty przyznane kluczowym z punktu widzenia rozwoju Spétki cztonkom kadry
kierowniczej. Przyznane opcje uprawniajg do dokonania przez osoby uprawnione nieodptatnego
objecia warrantéw serii A, ktore dajg z kolei prawo do objecia akcji serii D.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku liczba przyznanych opcji w ramach catego Programu wynosi
1.143.863 a catkowita warto$¢ Programu Opcji Menedzerskich wyniosta 3.839 tys. zt (31 grudnia
2016 rok: 3.839 tys. zt). Ujecie Programu zostato szerzej opisane w nocie nr 12.

33.INFORMACIE O AUDYTORZE BADAJACYM SPRAWOZDANIE I JEGO WYNAGRODZENIU

W dniu 26 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyboru Deloitte Audyt
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa (dawniej: Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa) z siedzibg w Warszawie, jako podmiotu
uprawnionego do:

e dokonania przegladu sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej Spotki za I potrocza 2015, 2016 i 2017 r,,

e przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spdtki i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spétki za lata 2015, 2016 i 2017.

Noty przedstawione na stronach 10 — 79 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Umowa zostata podpisana 13 sierpnia 2015 r.

Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa (dawniej: Deloitte
Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa) jest wpisana od 7 lutego
1995 r. na liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez
Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw, pod numerem ewidencyjnym 73.

Poza ustugami badania i przegladu sprawozdan finansowych, audytor $wiadczy, badz Swiadczyt
na rzecz Spétki réwniez inne ustugi polegajgce na weryfikacji prawidtowosci wyliczenia
przygotowanych przez Spétke wskaznikdw, m.in. na potrzeby programéw obligacji oraz Urzedu
Regulacji Energetyki.

Wynagrodzenie audytora badajgcego sprawozdania oraz podmiotéw z sieci Deloitte z tytutu
wszystkich ustug $wiadczonych w latach 2017 i 2016 przedstawia sie nastepujgco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Wynagrodzenie audytora 146 166
W tym:

- Badanie rocznego sprawozdania finansowego 66 66
- Przeglad sprawozdania finansowego 44 44
- Inne ustugi atestacyjne 25 20
- Inne ustugi poswiadczajace (weryfikacja wskaznikow) 11 36

W dniu 5 stycznia 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyboru
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, jako podmiotu uprawnionego do:

e dokonania przegladu sprawozdania finansowego Spotki i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za I potrocze 2018, 2019 2020 .,

e przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spoétki i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spétki za lata 2018, 2019 i 2020.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., jest wpisana od dnia 16 lutego 1995 r. na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych
Rewidentéw, pod numerem ewidencyjnym 144,

Spotka korzystata wczesniej z ustug PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz podmiotow
wchodzgcych w skfad sieci PwC w zakresie: doradztwa i sporzadzenia raportu w odniesieniu do
prospektu emisyjnego akcji LWB S.A. wyemitowanego w 2009 roku; przeprowadzenia przegladu
i badania sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych za lata obrotowe 2009-2011; doradztwa
dotyczacego pierwszego zastosowania standardow MSR/MSSF; doradztwa i audytu w zakresie
obszaru kosztorysowania (2011-2012); warsztatdw tematycznych (2010 r.); doradztwa prawnego
(2012 r.); doradztwa podatkowego w latach 2014-2017 w zakresie m.in. podatku akcyzowego; a
takze weryfikacji poprawnosci wyliczenia przez Spoétke Wspdtczynnika Akcyzowego za rok 2016.

34. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym, zgodnie z posiadang wiedzg nie zaszty istotne zdarzenia, ktdre mogtyby
mie¢ wptyw na wynik finansowy na dzief 31 grudnia 2017 i nie zostaty ujete w sprawozdaniu
finansowym.

28 lutego 2017 roku Spétka zawarta porozumienie ze zwigzkami zawodowymi dotyczace poziomu
wynagrodzen w 2018 roku. Strony uzgodnity, ze od dnia 1 marca 2018 roku nastgpi 5-proc. wzrost
stawek osobistego zaszeregowania pracownikéw. Ponadto do korica marca zostanie wyptacona
jednorazowa premia motywacyjna w wysokosci 2.700 zt brutto.
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Za wyjatkiem opisanych powyzej zdarzen, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie zaistniaty inne istotne zdarzenia, majgce wptyw na dziatalnos¢ Spétki w 2017
roku.

35.ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. oéwiadcza, ze z dniem 22 marca 2018 roku
zatwierdza do publikacji niniejsze sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2017 roku.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU I GLOWNEGO KSIEGOWEGO

Artur Wasil Prezes Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzadu S
Stanistaw Misterek \

ds. Ekonomiczno — Finansowych

Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Produkcji —
Stawomir Karlikowski )
Kierownik Ruchu Zaktadu Gorniczego . -

Zastepca Prezesa Zarzadu
Adam Partyka ) _
ds. Pracowniczych i Spotecznych

Zastepca Prezesa Zarzadu ;%/<

Marcin Kapkowski L .
ds. Zakupow i Inwestycji [

Urszula Pigtek Gtowny Ksiegowy /VM
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