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Wyzsza produkcja i stabilna sprzedaz wobec silnej presji cenowej

Wyniki 4,4 min t 72,1% 4,1 mint 113,0 min zt

I H 2026 produkcja netto uzysk wegla sprzedaz wegla EBITDA

+13,1% r/r +6,1 p.p. r/r +1,3% r/r marza 8,3%

Produkcja i efektywnos¢é
Wieksza produkcja netto i wyzszy uzysk; 12,3 km wykonanych wyrobisk* wobec 9,0 km rok wczesnie).

Sprzedaz i dywersyfikacja

Dostawy poza Grupe Enea wzrosty o 48,9% r/r. Wspdtpraca w Grupie i nowi odbiorcy wspierajg wolumen
sprzedazy.

Ceny i wynik

Przychody:1364,2 miIn zt. Nizsze ceny kontraktowe i presja kosztowa obcigzyty wynik potrocza.

25,2% rynku wegla energetycznego | 31,0% dostaw do energetyki zawodowej

Utrzymujemy dodatni wynik, wzmacniajgc efektywnos¢ produkcji
i dywersyfikujac kierunki sprzedazy

*Dtugosc wykonanych nowych wyrobisk uwzglednia przebudowy i przecinki




Rynek wegla
energetycznego

Ceny krajowe spadaja mimo wzrostu notowan swiatowych

CENY MIEDZYNARODOWE [USD/t] CENY KRAJOWE [Zi/GJ]
CIF ARA: "1,1 +9,7% r/r Miat dla energetyki: 14,3 -14,4% r/r
FOB Baltic Ports: 70,3 USD/t | +4,8% r/r PSCMI 1: ok. 14,1 zt/GJ | -14,3% r/r

Produkcja energii z wegla kamiennego: 37 910 GWh w IH 2026 (+10% r/r)

Branza: produkcja, sprzedaz i zapasy [min t] Import i eksport wegla energetycznego [min t]
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Bogdanka ma najnizsze realne koszty wydobycia w Polsce
i jest przygotowana do konkurencji z cenami swiatowymi



Produkcja netto wzrosta o 13,1% przy wyzszym uzysku

GK LW Bogdanka
w IH 2026 -
pa rame!:ry Produkcja w IH 2026 r. osiggneta poziom 4,4 min ton Plan produkcyjny na 2026
operacyjne
na wyzszym e . som (min ton)
poziomie nizeli 100
9,0
\","} IH 2025 4 381 Plan ok. 8,0
3872 8.0
7,0
6,0
5,0
4,0
3,0
Produkcja brutto Produkcja netto 20
1,0
uIH 2025 m1H2026
0,0
2024 2025 IH 2026
400 tys. t 12,3 km
zapasy wegla wykonane wyrobiska*
29 tys. t w IH 2025 9,0 km w IH 2025

Podtrzymujemy plan produkcji okoto 8 min ton wegla w 2026 roku

*Dtugosc wykonanych nowych wyrobisk uwzglednia przebudowy i przecinki



72,1%
Uzysk wegla Uzysk wegla (%)
66,0% W IH 2025

Efektywnos¢é
wydobycia

100,0%

68,3%

wydobycia brutto

uzyskano ze scian 80:0%

wysokich
70,0%
69,7% w IH 2025 N
60,0%
31,7% 50,0%
wydobycia brutto
uzyskano ze scian niskich 40,0%
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30,3% w IH 2025
2024 2025 2026

Srednia roczna —e&— Uzysk kwartalny

Z tej samej jednostki urobku brutto uzyskujemy wiecej wegla handlowego




Sprzedaz wegla

Sprzedaz poza GK Enea skompensowata spadek dostaw do Grupy

4 055 tys. t

Sprzedaz ogétem
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4 000
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1000

+1,3% r/r

3169 tys. t

Grupa ENEA
78,1% catosci | -7,0% r/r

Struktura sprzedazy (tys. t)

4 002
596

IH 2025
] Grupa ENEA

4 055
886

IH 2026
[l Odbiorcy pozostali

225 tys. t
886 tys. t Yy
) ) Eksport/WDT /eksport
Odbiorcy pozostali posredni
21,9% catosci | +48,9% r/r 5,6% catosci | -0,6% r/r

® Sprzedaz ogétem wzrosta o 1,3% r/r, przy stabilnym
poziomie catkowitego wolumenu dostaw.

® silny wzrost dostaw do odbiorcéw poza Grupg ENEA
(+48,9% r/r) wspiera realizacje strategii sprzedazy zblizonej do
2,0 min ton rocznie poza Grupe ENEA.

® Pomimo trudnej sytuacji odbiorcéw ukrainskich, LWB
utrzymata wolumen dostaw zagranicznych na poziomie
zblizonym do IH 2025.

Lacznie wzrost o 53 tys. ton sprzedazy r/r



Kierunki

Rozszerzamy krag odbiorcéw wegla kamiennego w Polsce i za granica

sprzedazy 886 tys. t 225 tys. t ~ poziom IH 2025
i dywe rsyfi ka cj a Sprzedaz do odbiorcéw pozostatych Eksport / WDT / eksport posredni Wolumen dostaw zagranicznych
portfela kl ientéw +48,86% r/r 5,56% sprzedazy ogétem pomimo trudnej sytuacji na Ukrainie

Kluczowi odbiorcy z
energetyki zawodowej
spoza
Grupy ENEA

N
] ORLEN
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Spotka wykorzystuje swoje atuty: jakosé produktu,
jakos¢ obstugi klienta, rente geograficzng

LWB istotnie zwiekszyta sprzedaz do
odbiorcow spoza Grupy ENEA,
wzmacniajac dywersyfikacje portfela
klientow.

Spotka aktywnie realizuje sprzedaz do
Ukrainy, Stowacji i Czech, utrzymujac
dostawy zagraniczne na poziomie
zblizonym do IH 2025.

Na rynku krajowym LWB zwiekszyta
potencjat sprzedazy do odbiorcow z
energetyki zawodowej spoza Grupy
ENEA m.in. do ORLEN Termika,
Energa i PGE.

Réwnolegle prowadzone sa dziatania
na pozostatych kierunkach sprzedazy:
krajowych i zagranicznych.



Podstawowe wyniki finansowe [mIin z{]

8 - mes ez

P d t 54 &2 Rentownosc¢ EBIT -5,0% 4,8%
o. .s .awowe Rentownos¢ EBITDA 2,1% 13,3%
wyniki finansowe s e 29% 4%

GK LW Bogdanka s e e
il N CE S e

% 2 27
- _— — Rentownos¢ EBIT 20,4% 0,5%
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Prszyél':ét:)i( ze EBITDA EBIT Zy s':]/é:::’ata) Rentownos¢ netto 17,4% 0,4%
11IQ 2026 / 11IQ 2025 P d #1IQ2025  mWIIQ 2026
/ﬂ\ Wyniki oczyszczone o zdarzenia jednorazowe [min zi]
1523
1364 -159
L 1164

-296 -304 -260

-151 -159 -142
409
3n 265
.- = =
7 5 147
= — .
7 5
Przychody ze EBITDA EBIT Zysk netto I - I
IH 2026 / IH 2025 sprzedazy Przychody ze EBITDA EBIT Zysk netto

mIH 2025 m|H 2026 sprzedazy
mH 2025 mH 2026

BOG
B Egn ‘Wynik poétrocza pozostaje dodatni, cho¢ presja cenowa ogranicza marze




EBITDA
w Il kwartale 2026 r.
87,8 min zt

Czynniki wptywajace na wynik EBITDA [min zi]

74,9

13,6

-160,2

EBITDA GK LWB llos¢ sprzedanego
Wykonanie 11Q2025 wegla

Zmiana ilosci
sprzedanego wegla

Cena sprzedanego wegla Zmiana kosztéw

Zmiana ceny e
sprzedanego wegla

Q W élad za spadajacymi
cenami na rynkach
Swiatowych
i krajowym spadty ceny Q
kontraktowe LWB

e Wazrost iloéciowej
sprzedazy wegla
o 11,8%, tj. 0 208 tys. ton
(1973 tys. ton w 2Q 2026 .,
1.765 tys. ton w 2Q 2025r.)

Poprawa operacyjna wsparta wynik;

dziatalnosci operacyjnej

227.4

Zmiana
stanu produktéw

Zmiana kosztéw
dziatalnosci
operacyjnej

Wyzsza produkcja,
spadek jednostkowych
kosztow produkgji.

Wzrost kosztéw
produkcji, w tym
wynagrodzen oraz
rezerw pracowniczych;
wieksza ilos¢ dni
wydobywczych, w tym
sobot

presja na ceny kontraktowe pozostaje wyzwaniem

31 87,8

Wynik na pozostatej
dziatalnosci LWB oraz
spétek zaleznych

EBITDA GK LWB
Wykonanie 11Q2026

o Wynik na pozostatej
dziatalnosci LWB oraz
spotek zaleznych

o Wyzsze przychody z
tytutu przewoznego



EBITDA
w | pétroczu 2026 r.
113,0 min zt

Czynniki wptywajace na wynik EBITDA [min zi]

19,9

EBITDA GK LWB
Wykonanie IH2025 wegla

o Zmiana ilosci
sprzedanego wegla

@ Wazrost ilosciowej
sprzedazy wegla o 1,3%, tj.
o0 53 tys. ton (4.055 tys. ton
w IH 2026 r., 4.002 tys. ton
w IH 2025r.)

llo$¢ sprzedanego

-182,3

Cena sprzedanego wegla

o Zmiana ceny
sprzedanego wegla

Q W $lad za spadajacymi
cenami na rynkach
Swiatowych
i krajowym spadty ceny
kontraktowe LWB

© 133,6

-15,8

Zmiana kosztéw Zmiana
dziatalnosci operacyjnej

stanu produktéw

e Zmiana kosztéw
dziatalnosci operacyjnej

0 Wyzsza produkcja, spadek
jednostkowych kosztéw
produkgji.

@ Wazrost kosztow
produkcji, w tym
wynagrodzen oraz rezerw
pracowniczych; wieksza
ilos¢ dni wydobywczych,
w tym sobdt

-151,0

Wynik na pozostatej
dziatalnosci LWB oraz
spétek zaleznych

EBITDA GK LWB
Wykonanie IH2026

° Wynik na pozostatej
dziatalnosci LWB oraz
spétek zaleznych

Q Likwidacja szkody
majatkowej
W 2025 roku LWB uzyskata
odszkodowanie w kwocie
144,85 min zt (wylew wdd
podziemnych)

Poprawa wolumenu czesciowo ograniczyta wptyw nizszych cen



Wybrane pozycje nakiadéw inwestycyjnych

w GK LW Bogdanka

Realizacja PTE

Realizacja PTE

EkoTrans

Nakita dy [tys. 2i] PTE2026 2026 IH 2026 [%]
L3 o
Inwestycyjne
y yj NISHE MATE el 455151 258 597 56,8%
I H 2026 r. 819 3 i modernizacja istniejacych =
4
mlin zt Utrzymanie parku
372,8 m I a] Z} 27,6% Dlan na 2026 1. maszynowego 226 039 74 065 328%
% pl
45,5% planu rocznego
( ! p g ) Pozyskanie nowych konces;ji 9 606 0 0,0%
Rozwojowe pozostate 87169 20 595 23,6%
Teleinformatyka 8 316 313 37,4%
Administracja 170 26 15,3%
Inne 1401 3413 243,6%
Inicjatywy strategiczne )
= Nowe wyrobiska i modernizacja istniejacych i OZE 10388 10910 1050%
= Utrzymanie parku maszynowego LW 5:;2::5:5 A 798 240 370 719 46,4%
Rozwojowe pozostate teczynska Energetyka sp. z 0.0. 11800 1M 9,4%
Pozostate (lacznie) MR Bogdanka 6 450 493 7,6%
RG Bogdanka 2786 483 17,3%

Priorytetem pozostajg wyrobiska oraz

park maszynowy - podstawa przysztej produkciji




Optymalizacja
operacyjna
i technologiczna

Pole Ostréw - inwestycja w przysztosé¢ i efektywnosé
Spotki

* Perspektywa prowadzenia eksploatacji do 2049 r.

» 10 planowanych $cian o dtugosci 380 m.

+ Najdtuzszy wybieg $ciany 11/1/382 wynosi 4 289 m.

Inwestycje w Pole Ostréow stworzg warunki do utrzymania wysokiego poziomu

wydobycia i wydtuzenia okresu funkcjonowania Spétki w oparciu o efektywna
eksploatacje dostepnych zasobdw.

Sprawniejszy transport zatogi

1. Rozwéj floty samojezdnych pojazdéw do transportu zatogi - od pilotazu

SWT do zakupu floty ATEX

+ zastgpienie wieloetapowego, mniej komfortowego transportu zatogi (kolejki
podwieszane, przesiadki) jednym, szybszym i tarniszym w eksploatacji srodkiem
transportu, zdolnym obstuzy¢ rejony odlegte o kilka—kilkanascie kilometréw bez
potrzeby budowy zajezdni posrednich.

2. Wdrozenie jazdy ludzi na przenosniku tasmowym

* poprawa dynamiki transportu zatogi do odlegtych rejonéw scian, wydtuzenie

efektywnego czasu pracy brygad, poprawa warunkéw pracy, ograniczenie uzycia kolei
podwieszanej oraz wdrozenie najbezpieczniejszego (w opinii WUG) srodka transportu

zatogi w rejonach wydobywczych.

+ NPV ok. 5,0 min zt (10 lat) - ok. 3,25 miIn z}/rok oszczednosci
* ROI: 6 lat 2 mies.
+ do +2 660 t/zm. potencjatu wydobycia; redukcja liczby zmian nawet z 7 do 4

Dyspozytornia Energomaszynowa

Przejscie z biernego monitoringu na aktywna analize i predykcje
awarii, ograniczenie nieplanowanych przestojéw.

taczny udokumentowany efekt ekonomiczny:
ponad 10,4 min zt oszczednosci i uniknigtych strat

Zmiana technologii wydobycia ze strugowej

na kombajnowa

Przed uruchomieniem $écian 9/11-11/1l w poktadzie 385/2 poréwnano
technologie strugowa i kombajnowa, uwzgledniajac wyniki
produkcyjne, koszty, warunki geologiczno-gdérnicze, energochtonnosé
oraz ryzyka operacyjne

Rekomendowany naktad inwestycyjny: ok. 80,3 min zt

Kombajn:
» Wyzszy uzysk netto 73% vs 64% (+9 p.p.).

« Nizsze obcigzenie kosztowe Udziat w kosztach operacyjnych
kopalni: 31% vs 69%.
» Mniej skaty ptonnej Strug: ok. 1,5x wyzsze zanieczyszczenie urobku

Priorytetem jest efektywnos¢ wydobycia:
technologia, organizacja pracy
i ograniczanie przestojow




Kolej zwieksza skale przewozoéw i rozwija dziatalnos¢ poza weglem

.. . 824 tys. t 15,9 min zt 627 tys. t 10,8 tys. t 439 21
ROZWOJ d r4 al’a I NOSCI Przewozy licencja Przychody netto Przewozy Przewozy wagony fycznie lokomotyw facznie
koleooweo wW 2026 r LWB na torach PKP PLK Z przewozéw do Grupy ENEA poza weglem 57349
i + % VS. 0,
J J : +73,95% rfr +26,26% r/r +116,58% r/r blomas?;‘zreuszywo. koniec 2025 (;;9 szt) koniejg’gz/os‘zlz szt)

Przewozy na licencji LWB (tys. t)
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0 * W 2026 r. LWB zwiekszyta flote * Dziatania wpisuja sie w strategie
o 2 lokomotywy elektryczne Dragon oraz optymalizacji logistyki wewnatrz Grupy
mIH 2025 mIH 2026 160 dzierzawionych wagonow Eaos. ENEA, modernizacji taboru

i ograniczania sladu weglowego.

*  LWB rozwija réwniez przewozy w innych )
segmentach oraz prowadzi wiasny oérodek ® Rozbudowa taboru wspiera przewozy do

szkolenia i egzaminowania maszynistow. Elektrowni Kozienice oraz wzrost skali
przewozow realizowanych na wiasnej

licencji.

Rozbudowa taboru wspiera wtasna logistyke
i rozwoj nowych kierunkéw dziatalnosci

Dane przewozowe dotyczg IH 2026, a dane taborowe — stanu po sierpniu 2026 r.
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SPRZEDAZ POZA GRUPE ENEA

ok.2,0 mint

cel sprzedazy w skali roku

INWESTYCJE GRUPY

& 819,3 min zt

plan naktaddéw na 2026

PRODUKCIJA

ok.8,0 mint [

plan produkcji na 2026 B
[

372,8 min zt w IH 2026

45 5% planu rocznego
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4,4 min tw IH 2026

72,1% uzysku
+6,1 p.p. r/r

886 tys. t w IH 2026

+48,9% r/r
21,9% sprzedazy ogotem




