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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE) (BILANS)

Stan na 31 grudnia

Nota 2017 roku 2016 roku
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4 3.240.307 2.760.196
Wartosci niematerialne 6 59.961 47.511
Nieruchomosci inwestycyjne 7 3.365 3.532
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26.3 2.024 2.117
Naleinoéci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 1.342 5.214
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 121.806 111.218
Razem aktywa trwate 3.428.805 2.929.788
Aktywa obrotowe
Zapasy 9 62.557 71.571
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 209.078 244.070
Nadptacony podatek dochodowy 26.4 23.504 9.424
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 5 - 4.330
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 434.928 541.106
Razem aktywa obrotowe 730.067 870.501
RAZEM AKTYWA 4.158.872 3.800.289
Kapitat wiasny
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej
Akcje zwykte 11 301.158 301.158
Pozostate kapitaty 12 1.615.010 1.473.128
Zyski zatrzymane 12 975.357 507.972
2.891.525 2.282.258
Udziatly niekontrolujace 12 10.002 10.149
Razem kapitat wiasny 2.901.527 2.292.407
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 15 16.966 20.002
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26.3 205.334 56.059
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 119.532 209.682
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 19 114.448 117.423
Dotacje 14 13.148 13.705
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji 16 = 300.000
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 43.007 43.201
512.435 760.072
Zobowigzania kréotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 15 3.242 3.273
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 37.489 57.299
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 19 85.770 70.852
Dotacje 14 560 600
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji 16 301.911 300.080
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 18
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 315.938 315.688
744.910 747.810
Razem zobowigzania 1.257.345 1.507.882
RAZEM KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA 4.158.872 3.800.289
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2017 roku

2016 roku

Przychody ze sprzedazy 20 1.780.321 1.786.265
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 21 (859.161) (1.429.011)
Zysk brutto 921.160 357.254
Koszty sprzedazy 21 (41.115) (40.843)
Koszty administracyjne 21 (33.903) (85.600)
Pozostate przychody 22 5.104 17.866
Pozostate koszty 23 (1.161) (2.145)
Pozostate straty - netto 24 (2.815) (9.525)
Zysk operacyjny 847.270 237.007
Przychody finansowe 25 7.253 14.567
Koszty finansowe 25 (25.762) (27.929)
Zysk przed opodatkowaniem 828.761 223.645
Podatek dochodowy 26.1 (160.836) (41.653)
Zysk netto za okres 667.925 181.992
z tego:

- przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 667.613 181.536
- przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 312 456

Zysk na akcje przypadajqcy na akc;onarluszy Jednostki Dominujacej w ciagu okresu

- podstawowy
- rozwodniony

19,63
19,63

5,34
5,34
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Zysk netto za okres obrotowy 667.925 181.992

Pozostate catkowite dochody za okres obrotowy

Pozycje, ktore nigdy nie beda podlegac reklasyfikacji do zysku
lub straty biezgcego okresu:

Straty aktuarialne z tytutu programéw zdefiniowanych

- ! 18 (30.043) (7.771)
Swiadczen
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji niepodlegajacych 2.1 5708 1.477
przeniesieniu ) ) )
Pozycje, ktdre nigdy nie bedg podlegac reklasyfikacji do zysku
lub straty biezgcego okresu - razem (24.335) (7))
Pozostate catkowite straty netto za okres obrotowy (24.335) (6.294)
Catkowite dochody netto za okres obrotowy - razem 643.590 175.698
z tego:
- przypadajgce na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 643.281 175.252
- przypadajgce na udziaty niekontrolujgce 309 446
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Pozostate

Pozostale kapitaty dot.
kapitaty — Programu
przeniesie- Emisji Opcji
nie wyniku Menedzerski
ch

Zyski Razem Udzialy
zatrzyman kapitatl niekontr
e wiasny -olujace

Stanna 1

stycznia 2017 301.158 1.469.289 3.839 507.972 2.282.258 10.149 2.292.407
roku

Catkowite dochody

netto razem za = = = 643.281 643.281 309 643.590
okres obrotowy:

- zysk netto - - - 667.613 667.613 312 667.925
- pozostate catkowite

dochody - - - (24.332) (24.332) 3) (24.335)
Dywidendy
dotyczace 2016 = = = (34.014) (34.014) (456) (34.470)
roku

Przeniesienie
wyniku 2016 roku
Stan na 31
grudnia 2017 301.158 1.611.171 3.839 975.357 2.891.525 10.002 2.901.527
roku

28 - 141.882 - (141.882) - - -

Stanna 1

stycznia 2016 301.158 1.747.318 9.752 54.691 2.112.919 9.703 2.122.622
roku

Catkowite dochody

netto razem za = = = 175.252 175.252 446 175.698
okres obrotowy:

- zysk netto = = = 181.536 181.536 456 181.992
dgg;gjff’e calkowite . . - (6281)  (6.284) (10)  (6.294)
Pokrycie straty za 28
rok 2015

Zmiana wartosci
Programu Emisji
Opcji
Menedzerskich —
wyksiegowanie
opcji przepadtych
Stan na 31
grudnia 2016 301.158 1.469.289 3.839 507.972 2.282.258 10.149 2.292.407
roku

- (278.029) - 278.029 - - -

12 - - (5.913) (5.913) - (5.913)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej* 640.096 695.068
Odsetki otrzymane i zaptacone (1.531) 6.065
Podatek dochodowy zaptacony (30.048) (25.342)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 608.517 675.791

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (368.174) (262.818)
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej 17.1 (3.126) (3.412)
Nabycie wartosci niematerialnych (1.160) (6.182)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 3.924 54
Odsetki otrzymane 7.072 7.340
Wyptywy z tytutu gromadzenia Srodkéw pienieznych na

rachunku bankowym Funduszu Likwidacji Kopali 1 (10.586) (20-346)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (372.052) (285.364)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki 15 - 4.984
Wykup obligacji 16 (300.000) (100.000)
Sptacone kredyty i pozyczki 15 (3.036) (3.036)
Zaptacone odsetki i prowizje dotyczace dziatalnosci finansowej 17.1 (5.137) (13.306)
Dywidendy wyptacone 28 (34.470) -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (342.643) (111.358)
(Zmr\|erzeQ|e)/ZW|ekszen|e netto stanu srodkow pienieznych i ich (106.178) 279.069
ekwiwalentow

Stan $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 541.106 262.037
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 434.928 541.106

*szczegotowe zestawienie skonsolidowanych wplywow z dziatalnosci operacyjnej przedstawia tabela na stronie 9

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE WPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)]

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Zysk przed opodatkowaniem 828.761 223.645
- Amortyzacja Srodkéw trwatych 4 354.591 359.452
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 6 1.614 2.644
- Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 7 167 84
- Strata/(Zysk) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 460 (51)
- Wynik na likwidacji rzeczowych aktywow trwatych 10.522 15.894
- Wykorzystanie i utworzenie odpisow aktualizujgcych 1.284 6.105

rzeczowe aktywa trwate

- Straty aktuarialne ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z

catkowitych dochoddéw e (2] (07
- Zmiana stanu rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych 18 (109.960) 15.444
- Zmiana stanu rezerw 21.082 (3.352)
- Pozostate przeptywy 1.073 (23)
- Odw,ro_ceme oEjp|su aktualizujacego z tyt. trwatej utraty 43 (495.982) )
wartosci aktywow trwatych

- Zmiana wartosci Programu Emisji Opcji Menedzerskich —

. . . 12 - (5.913)

wyksiegowanie opcji przepadtych

- Zmiana stanu zapasow 9 9.014 31.492
- Zm_|anzla _stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 38.864 (7.799)
naleznosci

- Zm|an_a stefmu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 8.649 65.217
zobowigzan
Wplywy pieniezne z dziatlalnosci operacyjnej 640.096 695.068
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan i dotacji (541) 73.762
Kompen_sata nadptaty podatku dochodowego z zobowigzaniami 10.187 26.225
z tytutu innych podatkéw
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (997) (34.770)
Zmiana stan_u zobomazan’dla _pot_rz_eb skonsolidowanego 8.649 65.217
sprawozdania z przeptywow pienieznych
Zwiekszenia srodkéw trwatych 4 363.733 277.936
Ujawnienie $rodkdw trwatych - (1.405)
Pozostate korekty niepieniezne (1.781) (374)
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej (3.126) (3.412)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 9.348 (9.927)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 368.174 262.818
Zwiekszenia wartosci niematerialnych 6 11.505 31.156
Pozostate korekty niepieniezne = (131)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (10.345) (24.843)
Nabycie wartosci niematerialnych 1.160 6.182

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE
1.1. Skiad Grupy Kapitatowej oraz podstawowy przedmiot jej dziatalnosci
Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.

W skitad Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. (zwanej dalej ,Grupa”) wchodzg nizej
wymienione Spotki:

Jednostka Dominujgca — Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance, 21-013
Puchaczow.

Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. jest spdtkg akcyjna, dziatajgcg na podstawie przepiséw prawa
polskiego. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie
Kopalnia Wegla Kamiennego ,Bogdanka” z siedzibg w Bogdance na podstawie ustawy z dnia 13 lipca
1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Dnia 26 marca 2001 roku Lubelski Wegiel ,Bogdanka” Spdtka Akcyjna zostata zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000004549. Obecnie rejestr ten jest prowadzony
przez Sad Rejonowy Lublin-Wschdd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW) w
Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spdtki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD 0510Z2), jest gornictwo i wzbogacanie wegla kamiennego.

Jednostka zalezna ,teczynska Energetyka” Sp. z 0.0. z siedzibg w Bogdance, 21-013 Puchaczéw.

W jednostce zaleznej ,teczynska Energetyka” Sp. z 0.0. Jednostka Dominujgca posiadata na
31 grudnia 2017 roku 88,70% udziatéow w kapitale.

JLeczynska Energetyka” Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi na rzecz kopalni w zakresie dostaw energii
cieplnej oraz prowadzi gospodarke wodno-sciekowa. W poprzednim okresie ,teczynska Energetyka”
Sp. z 0.0. prowadzita réwniez prace zwigzane z dokonczeniem budowy centralnej klimatyzacji w
polu Bogdanka. Ponadto spdtka zaopatruje w energie cieplng podmioty zewnetrzne, takie jak osiedla
mieszkaniowe i inne obiekty w tecznej. Spotka prowadzi réwniez dziatalno$¢ w zakresie budowy i
remontdw instalacji cieptowniczych, wodociggowych i kanalizacyjnych.

Dniem bilansowym Spotki jest 31 grudnia.
Jednostka zalezna EkoTRANS Bogdanka Sp. z 0.0. z siedzibg w Bogdance, 21-013 Puchaczow.

W jednostce zaleznej EkoTRANS Bogdanka Sp. z 0.0. Jednostka Dominujgca posiadata na 31 grudnia
2017 roku 100,00% udziatow w kapitale.

EkoTRANS Bogdanka Sp. z 0.0. $wiadczy na rzecz kopalni ustugi zwigzane z transportem, utylizacjg
i zagospodarowaniem odpaddw powstajgcych przy ptukaniu i oczyszczaniu urobku weglowego.

Dniem bilansowym Spotki jest 31 grudnia.
Jednostka zalezna — RG , Bogdanka” Sp. z 0.0. z siedzibg w Bogdance, 21-013 Puchaczow.

W jednostce zaleznej RG ,Bogdanka” Sp. z 0.0. Jednostka Dominujgca posiadata na 31 grudnia 2017
roku 100,00% udziatéw w kapitale.

RG ,Bogdanka” Sp. z 0.0. $wiadczy na rzecz kopalni ustugi zwigzane gtéwnie z wykonywaniem robdt
gorniczych i wykonaniem prac pomocniczych oraz obstugi odstawy.

Dniem bilansowym Spotki jest 31 grudnia.
Jednostka zalezna — MR Bogdanka Sp. z 0.0. z siedzibg w Bogdance, 21-013 Puchaczdéw.

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W jednostce zaleznej MR Bogdanka Sp. z 0.0. Jednostka Dominujgca posiadata na 31 grudnia 2017
roku 100,00% udziatéw w kapitale.

MR Bogdanka Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi na rzecz kopalni w zakresie remontéw, ustug remontowo-
budowlanych, wykonywania prac w oddzialach maszynowych p/z, regeneracji oraz produkcji
konstrukgji stalowych.

Dniem bilansowym Spotki jest 31 grudnia.

Zbiorcze zestawienie przedstawiajgce charakterystyke jednostek zaleznych wchodzacych w skfad
Grupy przedstawia ponizsza tabela:

Ograniczenia w

Suma Kapitat % Udziat kontroli;
bilansowa wiasny posiadanych niekontrolz' ce ograniczenia na
[tys. zH] [tys. zi] udziatow 13 skonsolidowane

Nazwa jednostki

Metoda

zaleznej konsolidacji

Jednostki podlegajgce konsolidacji w okresie biezgcym i w okresach poprzednich:
Udziaty niekontrolujgce
wynoszg 11,30% i
117.257 88.488 88,70 naleza do: brak petna

Jteczynska  Energetyka”

S 2 Gm. keczna 11,29%

Gm. Puchaczéw 0,01%
RG ,Bogdanka” Sp. z o.o. 8.015 3.154 100,00 brak brak petna
E';°:'2A(';'S e 3.776 501 100,00 brak brak petna
MR Bogdanka Sp. z o.0. 5.532 1.856 100,00 brak brak petna

Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. jest Jednostka Dominujacg w Grupie Kapitatowej Lubelski Wegiel
~.Bogdanka” S.A. Grupa ta sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Wejscie w skfad struktury Grupy Kapitatowa ENEA S.A.

W dniu 14 wrzesnia 2015 roku spétka ENEA S.A. ogtosita wezwanie na akcje Jednostki Dominujgcej
Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A., w ktorym oswiadczyla, iz zamierza uzyska¢ do 64,57% ogodlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. Rozliczenie
transakcji nastgpito w dniu 29 pazdziernika 2015 roku. Wskutek dokonanej transakcji Spotka ENEA
S.A. wraz z jej podmiotem zaleznym objeta fgcznie 66% akcji Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A.,
w wyniku czego Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. wraz z jej spdtkami zaleznymi staty sie czesScig
Grupy Kapitatowej ENEA S.A., w ktdrej jednostkg dominujaca jest spotka ENEA S.A. z siedzibg w
Poznaniu.

1.2. ZalozZenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci przez Grupe oraz, ze nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

Jezeli po sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa otrzyma informacje
o zdarzeniach, ktére majg istotny wptyw na to sprawozdanie, lub ktére powodujg, ze zatozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe nie jest uzasadnione, Zarzad Jednostki Dominujacej jest
upowazniony do wprowadzenia poprawek do skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
momentu jego zatwierdzenia. Nie wyklucza to mozliwosci wprowadzenia w okresach pdzniejszych
retrospektywnych zmian do skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zwigzku z korektami
bteddw lub zmian zasad rachunkowosci zgodnie z MSR 8.

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2. OPIS WAZNIEJSZYCH ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone w oparciu o
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu
historycznego za wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej oraz pfatnosci w formie akcji, z uwzglednieniem wyceny do wartosci godziwej niektorych
skfadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych w zwigzku z przyjeciem wartosci godziwej jako
domniemanego kosztu, ktdra to wycena wykonana zostata na dzien 1 stycznia 2005 roku.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra
lub ustugi.

Za wartos¢ godziwg uznaje sie cene, ktdérg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywéw lub
zaptacong w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub
najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i ha obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego,
czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W
wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, Grupa bierze pod uwage
wiasciwosci danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmuijg te cechy
pod uwage przy wycenie aktywdw lub zobowigzan na dzien wyceny. Warto$¢ godziwg dla celéw
wyceny i/lub ujawniania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ustala sie
na w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére sg objete zakresem MSSF
2, transakcji leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne
podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy
netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci dla okresu biezgcego i porownawczego.

2.1.1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zgodnie z politykg rachunkowos$ci wymaga wykorzystania oprocz
szacunkéw ksiegowych réwniez profesjonalnego osadu Zarzadu odnosnie biezgcych i przysztych
zdarzen w poszczegdlnych obszarach.

Wazne osady i oszacowania ksiegowe wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych
czynnikdw, w tym przewidywan odnosnie do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie
zasadne. Oszacowania i 0osgdy ksiegowe podlegajg regularnej ocenie.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywac sie bedg z faktycznymi rezultatami. Oszacowania
i zatozenia, ktére niosg ze sobg znaczace ryzyko koniecznos$ci wprowadzenia istotnej korekty
wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, oméwiono w
niniejszej nocie.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa dokonata oszacowania wartosci odzyskiwalnej
osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne, na potrzeby analizy utraty wartosci. Szczegotowe

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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informacje odnosnie oszacowan i zatozen przyjetych do przeprowadzonej na koniec roku 2017
analizy zostaty przedstawione w nocie nr 4.3.

Szczegotowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione w odpowiednich notach
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak wskazano w tabeli ponizej.

Ponizej przedstawiono pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z ktorymi zwigzane
jest ryzyko korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan.

Wartosc¢ pozycji, ktorej
dotyczy szacunek w Szczegoty dotyczace
skonsolidowanym przyjetych zatozen i
sprawozdaniu finansowym w kalkulacji istotnego

Opis polityki rachunkowosci

szacunku
Rzeczowe aktywa trwate 3.240.307 2.760.196 nota 2.4 oraz 2.7 nota 4
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 157.021 266.981 nota 2.18 nota 18
Wartosci niematerialne 59.961 47.511 nota 2.5 oraz 2.7 nota 6
Rezerwa na koszty likwidacji zaktadu
gorniczego i rekultywacji gruntéw 114.448 117.423 nota 2.19 nota 19
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2.024 2.117 nota 2.17 nota 26.3
ADERI R 2 L GElOEZeEED 205.334 56.059 nota 2.17 nota 26.3
podatku dochodowego
Emisja Opcji Menedzerskich 3.839 3.839 nota 2.18 nota 12

W poréwnaniu do ostatniego, rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok
zmianie ulegt szacowany okres zywotnosci kopalni co wynika bezposrednio z uzyskania przez
Jednostke Dominujgcg koncesji na wydobycie w obszarze ,Ostrow”. Okres ten ulegt wydtuzeniu z
2043 roku do roku 2051 i oszacowany zostat na podstawie dostepnych zasobdow ztoza przy
uwzglednieniu $redniorocznego poziomu wydobycia.

Oszacowanie okresu Zywotnosci kopalni oraz zasobow wegla

Okres zywotnosci kopalni szacuje sie obecnie na rok 2051 (poprzednio rok 2043). Szacunek
dokonywany jest w oparciu o posiadane zasoby operatywne wegla objete koncesjg oraz szacowane
zdolnosci produkcyjne. Faktyczny termin likwidacji kopalni moze sie jednak rozni¢ od szacowanego
przez Grupe. Wynika to z uwzglednienia w wyliczeniu szacowanego okresu zywotnosci kopalni
wytgcznie zasobow operatywnych wegla, dostepnych na dzien bilansowy. Spadek popytu na wegiel
Jednostki Dominujgcej moze powodowac obnizenie wydobycia ponizej zdolnosci produkcyjnych co
wptynie na wydtuzenie okresu zywotnosci kopalni.

W dniu 17 listopada 2017 roku Jednostka Dominujgca otrzymata koncesje na wydobycie na obszar
,Ostréow” o zasobach operatywnych szacowanych na poziomie okoto 186 min ton wegla. Otrzymanie
tej koncesji stanowi podstawowy element planu podwojenia zasobdw operatywnych LWB, i oznacza
ono przedtuzenie okresu zywotnosci kopalni docelowo do okoto 50 lat (co bedzie wigzato sie z
poniesieniem istotnych naktaddéw na budowe nowej infrastruktury m.in. budowy nowego szybu).
Grupa LWB prowadzi réwniez starania aby w perspektywie nastepnych lat powiekszy¢ obszar
wydobycia poprzez przytaczenie zt6z ,Orzechéw” (na chwile obecng Jednostka Dominujgca posiada
koncesje na rozpoznanie dla ztoza ,Orzechéw”). Jednocze$nie Grupa nie zaprzestaje staran
zmierzajgcych do uzyskania koncesji wydobywczej dla ztoza K-6, K-7.

Zmiana okresu zywotnosci kopalni wptyneta w znacznym stopniu na wycene aktuarialng rezerw na
$wiadczenia pracownicze oraz w mniejszym stopniu na amortyzacje, rezerwe na koszty likwidacji

zaktadu gdrniczego i rekultywacji gruntow.
Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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o Wplyw zmiany okresu zywotnosci kopalni na amortyzacje

Szacuje sie, ze wydtuzenie okresu zywotnosci kopalni do 2051 roku nie wptyneto w istotnym stopniu
na koszt amortyzacji w 2017 roku (wptyw ten wynidst okoto 0,4 min zt). Jednakze zmiana ta w
wiekszym stopniu wptynie na koszt amortyzacji w przysztym roku (Grupa szacuje, ze wptyw ten
wyniesie okoto 4,5 min zt).

e  Wplyw zmiany okresu zywotnosci kopalni na wycene rezerw na $wiadczenia pracownicze

Szacuije sie, ze wydtuzenie okresu zywotnosci kopalni do 2051 roku spowodowato wzrost rezerw na
$wiadczenia emerytalno-rentowe, odprawy po$miertne oraz nagrody jubileuszowe tacznie o ok. 1,3
min zt z czego kwota ok. 0,8 min zt zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
natomiast kwota ok. 0,5 min zt zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw. taczny wptyw na skonsolidowany kapitat wiasny (po uwzglednieniu efektu podatku
odroczonego) wynidst ok. 1,1 min zt.

e Wplyw zmiany okresu zywotnosci kopalni na rezerwe na koszty likwidacji zaktadu
gorniczego i rekultywacji gruntéw

Szacuje sie, ze wydtuzenie okresu zywotnosci kopalni do 2051 roku spowodowato spadek rezerwy
na koszty likwidacji zaktadu gdrniczego i rekultywacji o ok. 7,0 min zt, z czego kwota ok. 0,6 min zt
zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku natomiast kwota ok. 6,4 min zt zostata
ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zmniejszenie pozycji ,Rzeczowe
aktywa trwate”.

Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze

e Zmiana zatozen odno$nie ceny wegla deputatowego

Przyijmujgc zatozenia do wyceny aktuarialnej rezerw na $wiadczenia pracownicze w trakcie 2017
roku do$¢ znacznej zmianie ulegto zatozenie odnosnie ceny detalicznej wegla stanowigcej, zgodnie
z poprzednimi zapisami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy Jednostki Dominujgcej, podstawe
do wyliczenia ekwiwalentu z tytutu deputatu weglowego. W zwigzku z obserwowalnym na rynku
wzrostem cen oraz niedostatkiem podazy wegla, cena wegla handlowego bedacego w ofercie
Jednostki Dominujacej ulegta znacznemu zwiekszeniu, co pociggneto za sobg istotny wzrost rezerwy
na deputaty weglowe i znalazto to odzwierciedlenie w stratach aktuarialnych ujetych w pozostatych
catkowitych dochodach (fgczne straty aktuarialne dotyczgce rezerwy na deputaty weglowe wyniosty
w 2017 roku 28.632 tys. zt i w gtdwnej mierze wynikaty z opisanej powyzej zmiany zatozen).

Nalezy jednak dodaé¢, iz w dniu 17 pazdziernika 2017 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej podpisat z
organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi na terenie Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A.
porozumienie zmieniajgce postanowienia obowigzujagcego dotychczas Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy w zakresie deputatow weglowych wyptacanych na rzecz emerytdw i rencistow
Jednostki Dominujgcej. Na skutek podpisanego porozumienia dotychczasowi emeryci i rencisci (dla
ktorych ostatnim miejscem zatrudnienia byta Jednostka Dominujgca) utracili prawo do bezptatnego
wegla. Ponadto w wyniku zawartego porozumienia prawo do bezptatnego wegla po przejsciu na
emeryture utracili réwniez obecni pracownicy. W wyniku tego rezerwa na deputaty weglowe
wykazywana do tej pory przez Jednostke Dominujgca zostata catkowicie rozwigzana.

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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e Zatozenia odnosnie wyceny aktuarialnej rezerw na $wiadczenia pracownicze

Warto$¢ biezgca zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikow
okreslanych metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu rezerwy oraz kosztow z tytutu $wiadczen pracowniczych zawierajg
zatozenia dotyczgce stép dyskonta oraz wskaznika wzrostu podstawy danego $wiadczenia. Gtéwne
zatozenia dotyczace rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych ujawnione sg w nocie 18. Wszelkie
zmiany tych zatozen wptywajg na wartos¢ bilansowg rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 zostata przeprowadzona analiza
wrazliwosci wynikéw wyceny na zmiane stopy dyskonta finansowego oraz na zmiany planowanych
wzrostow podstaw w przedziale -1 p. p./+1 p. p.

Ponizsze tabele prezentujg wartos¢ bilansowg poszczegdlnych tytutdow rezerw oraz wartosci rezerw
wyliczone przy innych zatozeniach:

Na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw

Wartosc¢
Tytut rezerwy bilansowa
Odprawy emerytalne 42.996 47.178 39.407 39.807 46.957
Odprawy rentowe 442 474 413 419 470
Nagroda jubileuszowa 92.276 99.417 85.974 85.659 100.429
Odprawy posmiertne 3.222 3.513 2.968 2.969 3.533
Razem 138.936 150.582 128.762 138.854 151.389

Na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw

Wartosc¢
Tytut rezerwy bilansowa
Odprawy emerytaine 33.710 36.663 31.171 31.043 36.995
Odprawy rentowe 282 304 262 262 307
Nagroda jubileuszowa 82.512 88.608 77.117 76.993 89.507
Odprawy posmiertne 2.792 3.037 2.576 2.573 3.067
Deputaty weglowe 114.876 136.303 98.281 97.833 137.931
Razem 234.172 264.915 209.407 208.704 267.807

Ponizsze tabele prezentujg wartos¢ bilansowg poszczegdinych tytutdw rezerw oraz prezentujg jak zmienitaby
sie wartosc¢ bilansowa przy innych zatozeniach:

Na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Wartosé Odchylenia
Tytut rezerwy . Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw
bilansowa 1 1n
Odprawy emerytalne 42.996 4.182 (3.589) (3.189) 3.961
Odprawy rentowe 442 32 (29) (23) 28
Nagroda jubileuszowa 92.276 7.141 (6.302) (6.617) 8.153
Odprawy po$miertne 3.222 291 (254) (253) 311
Razem 138.936 11.646 (10.174) (10.082) 12.453

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Wartosé Odchylenia
Tytul rezerwy . Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw
bilansowa i 1n
Odprawy emerytalne 33.710 2.953 (2.539) (2.667) 3.285
Odprawy rentowe 282 22 (20) (20) 25
Nagroda jubileuszowa 82.512 6.096 (5.395) (5.519) 6.995
Odprawy po$miertne 2.792 245 (216) (219) 275
Deputaty weglowe 114.876 21.427 (16.595) (17.043) 23.055
Razem 234,172 30.743 (24.765) (25.468) 33.635

Ponizsza tabela prezentuje wyniki wyceny bilansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku w podziale na okresy
zapadalnosci:

Odprawy Odprawy Nagroda Odprawy
Okies e plaky emerytalne rentowe jubileuszowa poSmiertne
2018* 9.244 55 9.855 250 19.404
2019 1.338 47 7.651 244 9.280
2020 1.207 42 6.643 235 8.127
2021 1.813 37 6.997 224 9.071
2022 1.531 32 7.443 218 9.224
Pozostata czesc¢ 27.863 229 53.687 2.051 83.830
Razem 42.996 442 92.276 3.222 138.936

*wartos¢ swiadczeri do wyptaty w roku 2018 uwzglednia wyptaty wynikajace z nabytych praw emerytainych oraz nagrod
Jubileuszowych dla osob, ktore osiagnety wiek emerytainy a ktore pozostajg w stosunku pracy

e Program Zmiany Pokoleniowej — I etap: Program Dobrowolnych Odejs¢ — aktualizacja liczby
I struktury osob biorgcych udziat w Programie

Na koniec 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej w celu zabezpieczenia potrzeb kadrowych, w
zwigzku z pojawiajgcym sie istotnym ryzykiem znacznego odptywu kompetencji pracowniczych,
podjat decyzje o uruchomieniu Programu Zmiany Pokoleniowej (PZP). Integralng czescig Programu
Zmiany Pokoleniowej stanowit Program Dobrowolnych Odej$¢ (PDO) skierowany do pracownikéw
Jednostki Dominujgcej. Wartos¢ tego programu na dzien 31 grudnia 2016 roku zostata oszacowana
na 21.688 tys. zi.

W pierwszym potroczu 2017 roku, po uptynieciu ostatecznego terminu zapisu zainteresowanych
pracownikdw Jednostki Dominujgcej, dokonana zostata aktualizacja rezerwy na Program
Dobrowolnych Odej$¢. Rzeczywista liczba i struktura pracownikdow Jednostki Dominujgcej, ktdrzy
zgtosili sie do Programu, w duzej czesci odbiegata od liczby i struktury pracownikéw zatozonych na
podstawie szacunku i wykorzystanej do wyceny rezerwy na koniec 2016 roku. W zwigzku z tym, w
wyniku powstatych roznic czes¢ rezerwy na Program Dobrowolnych Odej$¢ w kwocie 8.021 tys. zt
ulegta rozwigzaniu.

Dodatkowo w trakcie 2017 roku wyptacono $wiadczenia z Programu na tgczng kwote 8.524 tys. zt.
Pozostata kwota rezerwy 5.143 tys. zt zostanie wykorzystana w trakcie 2018 roku na wyptate drugiej
raty $wiadczenia dla pracownikéw, ktérzy wzieli udziat w Programie i rozwigzali umowe o prace w
2017 roku.

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Rezerwa na koszty likwidacji zaktadu gorniczego i rekultywaci gruntow

Grupa tworzy rezerwe na koszty likwidacji zaktadu gdrniczego i rekultywacji gruntéw, do ktérych
poniesienia jest zobligowana istniejgcymi przepisami prawa. Gtdwne zatozenia wykorzystywane przy
ustalaniu kosztéw z tytutu likwidacji zaktadu gorniczego i rekultywacji gruntdw zawierajg zatozenia
odnosnie do okresu zywotnosci kopalni, przewidywanej inflacji oraz dtugoterminowych stop
dyskontowych. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg na wartos¢ bilansowg rezerwy.

e Wrazliwos$¢ na zmiane okresu zywotnosci kopalni

Zatozenia odnoénie okresu zywotnosci kopalni opisane zostaty powyzej. W przypadku gdyby przyjety
na dzien 31 grudnia 2017 roku okres zywotnosci kopalni zostat wydtuzony o 1 rok, wartos¢ bilansowa
rezerwy na koszty likwidacji zakladu gdrniczego (FLK) i rekultywacji gruntdw bytaby nizsza o 843
tys. zt, natomiast gdyby okres zywotnosci kopalni zostat wydtuzony o 10 lat, warto$¢ bilansowa
rezerwy bylaby nizsza o 8.150 tys. zt. Jednoczesnie gdyby okres zywotnosci kopalni zostat skrécony
o 1 rok, warto$¢ bilansowa rezerwy na koszty likwidacji zaktadu gérniczego (FLK) i rekultywacji
gruntdw bytaby wyzsza o 848 tys. zt, natomiast gdyby okres zywotnosci kopalni zostat skrécony o
10 lat, warto$¢ bilansowa rezerwy bylaby wyzsza o 8.775 tys. zi.

e Wrazliwos¢ na zmiane inflacji oraz stopy dyskonta

Przyjete wskazniki inflacji za lata 2018-2051 wynoszg 2,0% dla roku 2018, 2,2% dla roku 2019 oraz
2,5% dla lat 2020-2051 (na dzien 31 grudnia 2016 wskazniki inflacji wynosity 1,5% dla roku 2017,
oraz 2,5% dla lat 2018-2043).

Na wyliczenie rezerwy istotne znaczenie wywarta wysokos¢ stopy dyskontowej, ktdra odzwierciedla
zZmiane wartosci pienigdza w czasie. W zatozeniach przyjeto stope dyskontowg opartg na
rentownosci obligacji skarbowych, i na dzien 31 grudnia 2017 roku zostata ona przyjeta w wysokosci
3,26% (na dziefh 31 grudnia 2016: 3,20%).

Gdyby przyjete stopy inflacji odbiegaty od oszacowan Zarzadu o 1 p. p., szacuje sie, ze wartos¢
bilansowa rezerw bytaby o 44.773 tys. zt wyzsza (w przypadku stép inflacji wyzszych o 1 p. p.) lub
0 32.450 tys. zt nizsza (w przypadku stép inflacji nizszych o 1 p. p.).

Wplyw zmiany stopy dyskonta finansowego na wartos¢ bilansowg rezerw na koszty likwidagji
zaktadu gdrniczego (FLK) i rekultywacji gruntéw na dziern 31 grudnia 2017 oraz 31 grudnia 2016
roku przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 31 grudnia 2017:

Zmiana stopy dyskonta

N~ -0,25 p. p. 0 p. p- +0,25 p. p. +1 p. p.

Wartosc¢ rezerwy na FLK i
koszty rekultywacji gruntow

124.280 114.448 105.414 82.471

Na dzien 31 grudnia 2016:

Zmiana stopy dyskonta

finansoweg -0,25 p. p. 0p.p. +0,25 p. p. +1 p. p.

Wartosc¢ rezerwy na FLK i
koszty rekultywacji gruntow

125.370 117.423 109.997 90.506

Z analizy wynika, ze wzrost stopy dyskonta finansowego na dzien 31 grudnia 2017 roku o 0,25 p. p.
powoduje spadek wartosci rezerwy na FLK i rekultywacje gruntéw o 9.034 tys. zt oraz wzrost stopy
dyskonta finansowego o 1 p. p. powoduje spadek wartosci rezerwy na FLK i rekultywacje gruntdw
0 31.977 tys. zt. Natomiast spadek stopy dyskonta finansowego na dzien 31 grudnia 2017 roku o
0,25 p. p. powoduje wzrost wartosci rezerwy na FLK i rekultywacje gruntow o 9.832 tys. zt.
Jednoczesnie nie przedstawiono wptywu spadku stopy dyskonta finansowego o 1 p. p. gdyz
spowodowatoby to spadek stopy dyskonta ponizej przyjetego poziomu inflacji, co w ocenie Grupy
jest bezzasadne.
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Pozostate istotne oszacowania i osgdy od czasu publikacji rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2016 rok nie ulegly zmianie.

2.1.2. Nowe standardy i interpretacje

Zmiany do istniejacych standardéw zastosowane przez Grupe po raz pierwszy w roku
2017

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE weszty w zycie po raz pierwszy w
roku 2017:

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
— zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub
po tej dacie). Zmiany do MSR 12 wyjasniajg sposob wykazywania aktywow z tytutu odroczonego
podatku w zwigzku z instrumentami dtuznymi wycenianymi w wartosci godziwe;j.

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)"— dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12
obowigzujg w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po
tej dacie).

Wprowadzenie w/w standarddéw, interpretacji i zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na
dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy.

Standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaly juz opublikowane
przez RMSR i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata
nastepujgcych standardéow i zmian standardow, ktdre zostaty opublikowane przez RMSR i
zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zostat wydany przez RMSR w dniu 24 lipca 2014 roku i jest
standardem zastepujgcym MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”. MSSF 9 okresla
wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz
rachunkowosci zabezpieczen.

Klasyfikacja i wycena - MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywow finansowych,
ktéora uzalezniona jest od charakterystyki przeptywdw pienieznych oraz modelu biznesowego
zwigzanymi z danymi aktywami. Takie jednolite podejscie oparte na zasadach zastepuje istniejgce
wymagania oparte na regutach zgodnie z MSR 39. Nowy model skutkuje réwniez ujednoliceniem
modelu utraty wartosci w stosunku do wszystkich instrumentéw finansowych.

Utrata wartosci - MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane
straty, ktéry wymaga biezgcego uznawania oczekiwanych strat kredytowych. W szczegdlnosci, nowy
standard wymaga, aby jednostki ujmowaty oczekiwane strat kredytowe w momencie kiedy
instrumenty finansowe sg ujmowane po raz pierwszy oraz ujmowaty wszelkie oczekiwane straty z
catego okresu zycia instrumentdw w szybszy niz dotychczas sposob.

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Rachunkowos$¢ zabezpieczen - MSSF 9 wprowadza zreformowany model rachunkowosci
zabezpieczen, z rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem. Nowy
model stanowi znaczacg zmiane rachunkowosci zabezpieczen, ktdra ma na celu dostosowanie zasad
rachunkowosci do praktycznej dziatalnosci zarzadzania ryzykiem.

Wiasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa zmiennos$¢ wyniku finansowego, powodowang przez
zmiany ryzyka kredytowego zobowigzan wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej. Ta zmiana
oznacza, ze zyski na zobowigzaniach spowodowane pogorszeniem wiasnego ryzyka kredytowego
jednostki nie s3 ujmowane w rachunku zyskdw i strat.

e MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”- opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku,
zatwierdzony przez UE 22 wrze$nia 2016 roku, obowigzujacy dla lat obrotowych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

e MSSF 16 ,Leasing” - wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku. Zgodnie z MSSF 16
leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania skfadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw jest traktowane podobnie jak inne aktywa
niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo
w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope
zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna tatwo okresli¢ tej stopy,
leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowg. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u
leasingodawcow, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 — tj. jako leasing operacyjny
lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje
przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania odnos$nych aktywéw. W
przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym
leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowg
stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w
przychody liniowo lub w inny systematyczny sposdb, jesli lepiej odzwierciedla wzdr otrzymywania
korzysci z wykorzystania odno$nych aktywoéw.

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
wraz z MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 , Instrumenty finansowe” po raz pierwszy).

e Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z umdw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umow
z klientami” — zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do roznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12
obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po
tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujag w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardéw oraz zmian do istniejgcych standardéw. Grupa jest w trakcie szczegdtowej analizy
wptywu powyzszych standardéw na stosowane zasady rachunkowosci.

Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do
MSSF (cykl 2014-2016)" nie beda miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Standard MSSF 15 zostanie zastosowany przez Grupe z dniem 1 stycznia 2018 roku przy
zastosowaniu metody retrospektywnej z tgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu MSSF
15. Przeprowadzona analiza wskazata, iz taka operacja nie bedzie powodowata koniecznosci korekty
salda zyskéw zatrzymanych (brak korekt, ktore skutkowatyby korektg zyskdw zatrzymanych bilansu
otwarcia). Biorgc pod uwage rodzaje transakcji dokonywanych przez Grupe zastosowanie
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powyzszego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na stosowane dotychczas zasady
rachunkowosci. Najbardziej istotnym efektem bedzie zmiana dotychczasowej prezentagji
przychodéw i kosztdw z tytutu Swiadczenia przez Grupe ustugi transportu wegla — tzw.
~przewoznego”. Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzono, iz w przypadku jesli Grupa
bedzie posrednikiem/agentem (w rozumieniu standardu MSSF 15) to konieczne bedzie dokonanie
nettowania wartosci przychodéw ze sprzedazy (ok. 13,7 min zt rocznie) i kosztow z tego tytutu (ok.
11,5 min zt rocznie) co w rezultacie bedzie skutkowato wykazaniem w pozycji przychodéw samej
marzy na transakcji w wysokosci ok. 2,2 min zt. W dotychczasowym skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Grupy pojawig sie nowe pozycje ,Aktywa z tytutu umowy” oraz ,Zobowigzania
z tytutu umowy” jednakze z uwagi na comiesieczny sposob rozliczania transakcji sprzedazowych
niemal we wszystkich przypadkach, Grupa oczekuje, ze wystepowanie znacznych sald w danych
pozycjach bedzie rzadkoscig.

Zastosowanie powyzszego standardu w najwiekszym stopniu przetozy sie na zakres dokonywanych
ujawnien.

Standard MSSF 16 zostanie zastosowany przez Grupe z dniem 1 stycznia 2019 roku przy
zastosowaniu zmodyfikowanej metody retrospektywnej, co nie bedzie skutkowato koniecznoscig
korekty danych poréwnawczych. Zastosowanie powyzszego standardu bedzie miato wplyw na
stosowane dotychczas przez Grupe zasady rachunkowosci. Na podstawie przeprowadzonej przez
Grupe analizy rodzajow zawieranych uméw Grupa stoi na stanowisku, iz zastosowanie standardu
bedzie skutkowato ujeciem w skonsolidowanym bilansie dodatkowych aktywoéw i zobowigzan z tyt.
leasingu. Jednakze z uwagi na stosunkowo niewielki zakres i matg ilo$¢ uméw traktowanych obecnie
jako leasing operacyjny ostateczny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy bedzie
ograniczony. W przypadku nowych uméw oraz dotychczasowych uméw zaklasyfikowanych jako
leasing operacyjny, dla ktdrych szczegétowa analiza wg kryteriow nowego standardu MSSF 16
wykaze zasadno$¢ ujecia jako leasing finansowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy pojawig sie nowe pozycje:

- W przypadku gdy Grupa bedzie leasingodawcg w skonsolidowanym sprawozdaniu pojawig sie takie
pozycje jak ,,Naleznosci z tytutu leasingu finansowego” w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, oraz ,Przychody z tytutu leasingu finansowego” w skonsolidowanym sprawozdaniu z
wyniku;

- W przypadku gdy Grupa bedzie leasingobiorcg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej pojawig sie takie pozycje jak ,Zobowigzania z tytutu leasingu” po stronie pasywéw oraz
~Prawo do korzystania z przedmiotu leasingu” po stronie aktywow.

Platnosci leasingowe bedg wykazywane jako spfata kapitatu (pomniejszenie zobowigzania
leasingowego w bilansie) oraz koszty odsetkowe od zobowigzania leasingowego, ktére zostang ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku. Jednocze$nie w skonsolidowanym sprawozdaniu z
wyniku wykazana zostanie amortyzacja prawa do korzystania z przedmiotu leasingu. Dotychczas
cata rata leasingowa byta ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku jako koszt ustug
obcych (ustugi najmu).

Standard MSSF 9 zostanie zastosowany przez Grupe z dniem 1 stycznia 2018 roku przy zastosowaniu
metody retrospektywnej zgodnie z przepisami przejsciowymi — Grupa nie bedzie przeksztatcac
danych poréwnawczych za okresy poprzednie (1 stycznia 2017 roku i 31 grudnia 2017 roku) dla
odzwierciedlenia wymagan MSSF 9 pod wzgledem wyceny.

Prezentacja pozycji w bilansie - w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 i wynikajgcej z niego nowej
klasyfikacji aktywow finansowych Grupa rozwaza zmiane prezentacji aktywow finansowych w
bilansie i odpowiednio zobowigzan finansowych. Dotychczasowa prezentacja wigze sie z kategoriami
wyrdznionymi dla potrzeb MSR 39 ,Instrumenty finansowej: ujmowanie i wycena”. Utrzymanie
takich pozycji w bilansie w kolejnych okresach mogtoby by¢ mylace dla uzytkownikow. Z tego
wzgledu w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych w roku 2018 pojawiag sie howe kategorie
aktywow finansowych zastepujgce dotychczasowe oraz nowa kategoria dla zobowigzan
finansowych. Dane finansowe za okresy porownawcze zostang przeksztatcone jedynie dla potrzeb
odzwierciedlenia nowej prezentacji.
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Nowe zasady kilasyfikacji i wyceny aktywow finansowych - MSSF 9 wprowadza nowe zasady
klasyfikacji aktywow finansowych i powigzanej z nig wyceny takich pozycji. Wyrézni¢ mozna
nastepujgce nowe grupy aktywow finansowych:

- instrumenty kapitatowe wyceniane przez inne catkowite dochody,

- aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty pochodne wykorzystywane dla potrzeb rachunkowosci zabezpieczen sg analizowane
jako osobna grupa.

Zdaniem Grupy nowa klasyfikacja nie wplynie znaczaco na zasady wyceny aktywow finansowych.
Pod wzgledem wyceny znaczace zmiany wigzg sie z ustalaniem odpiséw aktualizujgcych.

MSSF 9 wprowadza nowy model ustalania odpisow aktualizujacych dla dtuznych aktywow
finansowych, tzw. model oczekiwanych strat kredytowych. Zastosowanie modelu oczekiwanych strat
kredytowych oznacza konieczno$¢ uwzglednienia przy szacowaniu straty (odpisu aktualizujgcego)
zatozen i oczekiwan Grupy co do wystgpienia przysztych strat zwigzanych z ryzykiem kredytowym
(niewykonania zobowigzania przez dtuznika). Analiza przeprowadzona przez Grupe dla potrzeb
zastosowania MSSF 9 wskazuje, ze na dzien 1 stycznia 2018 roku nie wystgpi konieczno$¢ ujecia
dodatkowych odpiséw w odniesieniu do dtuznych aktywdéw finansowych wykazanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku.

MSSF 9 wprowadza nowy model rachunkowosci zabezpieczeri, ktdrego celem jest odzwierciedlenie
rzeczywistego zarzadzania ryzykiem w jednostce, jednakze w opinii Grupy nowy model nie bedzie
miat wptywu na ujmowanie i rozliczanie powigzan zabezpieczajgcych ze wzgledu na wysokie
dopasowanie pozycji zabezpieczanych i instrumentow zabezpieczajgcych.

Standardy, zmiany do istniejacych standardow i interpretacje przyjete przez RMSR, ale
jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulaciji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych standarddw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 22 marca
2018 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg
sie do standardéw w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” — Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do
czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14.

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” - (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz
pdzniejsze zmiany - data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac
badawczych nad metodg praw wtasnosci.

o Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie). Zmiany wymagajg aby po zmianie planu zastosowaé zaktualizowane zatozenia do
wyceny w celu ustalenia biezagcych kosztow ustug i odsetek netto za pozostatg czeS¢ okresu
sprawozdawczego.
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e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie).

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akgji -
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie.

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng
kompensatg (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" — obowigzujg w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

o Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — obowigzujgca w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

o Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” — obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych -
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowych standarddw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jednakze wg szacunkdw Grupy ich zastosowanie w zakresie standardéw MSSF 14, MSSF
17, zmian do MSSF 10 oraz MSR 28, zmian do MSR 40 oraz zmian do MSSF 2 pozostanie praktycznie
bez wptywu na dotychczas stosowane zasady rachunkowosci. Zmiany do MSSF 9, zmiany do réznych
standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017) jak réwniez interpretacja KIMSF 22 oraz KIMSF
23 beda miaty wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jednakze w ocenie Grupy bedzie
on stosunkowo niewielki.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktdrych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE. Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do
stosowania na dzien bilansowy.

2.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spoétki Lubelski Wegiel
.Bogdanka” S.A. i jednostek przez nig kontrolowanych. Jednostka Dominujgca posiada kontrole,
jezeli:

e posiada wtadze nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotow z tytutu
swojego zaangazowania w danej jednostce,

e ma mozliwos$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Jezeli Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtosu w danej jednostce,
ale posiadane prawa gtosu wystarczajg do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi
dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad nig wiadze. Przy ocenie, czy prawa gtosu w
danej jednostce wystarczajg dla zapewnienia wiadzy, Spotka analizuje wszystkie istotne
okolicznosci, w tym:
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e wielkos¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatow i stopnia
rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

e potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcdw lub inne strony;
e prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze

o dodatkowe okolicznosci, ktore mogg dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce
gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcdw.

Dodatkowe informacje na temat jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty zamieszczone w nocie 1.1.

Konsolidacja spotki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spotke, a
konczy w chwili utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu
roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu
z innych catkowitych dochodéw w okresie od daty przejecia przez Spdtke kontroli do daty utraty
kontroli nad tg jednostka zalezng. Wynik finansowy i wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych
dochodoéw przypisuje sie wtascicielom Spotki i udziatom niesprawujgcym kontroli. Catkowite dochody
spotek zaleznych przypisuje sie wiascicielom Spétki i udziatom niesprawujgcym kontroli, nawet jezeli
powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatdw niesprawujgcych kontroli.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie
jest ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone
zostaty za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej, przy
zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym Jednostki Dominujacej oraz
spotek wchodzacych w skifad Grupy jest rok kalendarzowy.

Korekty konsolidacyjne

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spdtek zaleznych koryguje sie w taki sposob, by
dopasowaé stosowane przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy
Kapitatowej. Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat
wiasny, dochody, koszty i przeptywy pieniezne dotyczace transakcji dokonanych miedzy cztonkami
Grupy Kapitatowej podlegajg catkowitej eliminacji.

Niezrealizowane straty sg wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej
zasadzie co niezrealizowane zyski, ale wylgcznie w przypadku, gdy nie wystepujg przestanki
wskazujgce na utrate wartosci.

Utrata kontroli

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych, ktére nie powodujg utraty kontroli nad tymi
jednostkami przez Grupe, rozlicza sie jako transakcje kapitatowe. Warto$¢ bilansowa udziatéw Grupy
oraz udziatéw niesprawujgcych kontroli koryguje sie w celu uwzglednienia zmian udziatu w danych
jednostkach zaleznych. Réznice miedzy kwotg korekty udziatéow niesprawujacych kontroli a
wartoscig godziwg uiszczonej lub otrzymanej zaptaty ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym i
przypisuje wiascicielom Spotki.

W momencie utraty kontroli, Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej,
udziaty niekontrolujgce i pozostate sktadniki kapitatéw zwigzane z jednostka zalezng. Ewentualna
nadwyzka lub niedobdr powstate w wyniku utraty kontroli ujmowane sg w zysku lub stracie
biezgcego okresu. Jesli Grupa zatrzymuje jakiekolwiek udziaty w dotychczasowej jednostce zaleznej,
sg one wyceniane w warto$ci godziwej na dzien utraty kontroli. Po poczatkowym ujeciu traktowane
sg jako inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci lub jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy, w zaleznosci od poziomu utrzymanych przez Grupe wptywdw na dziatalnosc tej jednostki.
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Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w Spdtce ,teczynska Energetyka”.
Udziaty te nalezg do Gminy teczna oraz Gminy Puchaczdw.

Nabycie jednostek

Przejecia innych podmiotdw sg rozliczane metodg nabycia na dzien nabycia, ktory jest dniem, w
ktérym Grupa obejmuje kontrole nad jednostkg nabywana.

Grupa ujmuje wartos¢ firmy na dzien nabycia jako:
e warto$¢ godziwg przekazanej zaptaty; powiekszong o
e rozliczenie wczesniej istniejgcych powigzan oraz

e ujetg wartosS¢ udziatdw niekontrolujgcych w jednostce przejmowanej; powiekszong o
wartos¢ godziwg

e dotychczas posiadanych kapitatow w jednostce nabywanej, jesli potgczenie odbywa sie
etapami; pomniejszong o

e ujetg warto$¢ netto (wartos¢ godziwg) nabytych identyfikowalnych aktywow oraz przejetych
zobowigzan.

W sytuacji, gdy roznica przybiera warto$¢ ujemng, zysk na okazyjnym nabyciu jest ujmowany w
zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien przejecia.

Koszty zwigzane z nabyciem, inne niz odnoszace sie do emisji instrumentéw dtuznych lub
kapitatowych, ktére Grupa ponosi w zwigzku z potgczeniem jednostek rozlicza sie jako koszt okresu,
w ktorym zostaty poniesione. Dla kazdego przejecia Grupa ujmuje udziaty nie posiadajgce kontroli
w jednostce przejmowanej wedtug wartosci godziwej lub wedtug przypadajgcej na udziaty nie
posiadajgce kontroli proporcjonalnej czesci mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
przejmowanej jednostki wycenionych wedtug wartosci godziwe;j.

2.3. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty
podane z wiekszg doktadnoscia.

Transakcje i/ salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng na moment
poczatkowego ujecia przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien
bilansowy:

e pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamkniecia
przyjmuije sie kurs $redni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien),

e pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji (kursu banku z ktérego korzysta
jednostka) oraz

e pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku, przy czym roznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej ujmowane
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sg W pozycji ,Pozostate zyski/(straty) — netto”, a dotyczace dziatalnosci finansowej w pozycji
~Przychody/Koszty finansowe” lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci,
w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i
udziatéw w aktywach netto.

2.4. Rzeczowe aktywa trwate (nota 4)

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate:

e ktdre sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym, przy
dostawach towarow i $wiadczeniu ustug oraz w celach administracyjnych,

e ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci
korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym, oraz

e  ktdrych wartosci mozna okreslic w sposob wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia (koszcie
wytworzenia).

Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia (koszcie wytworzenia) Srodkow trwatych,
ujmowane sg koszty wytworzenia podziemnych wyrobisk korytarzowych (tzw. kapitalnych i
ruchowych) i wyrobisk $cianowych wykonywanych w polach eksploatacyjnych pomniejszone o
przychody uzyskane ze sprzedazy wegla wydobytego podczas wytworzenia tychze wyrobisk.

Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia (koszcie wytworzenia) Srodkow trwatych,
ujmowane sg przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrdcenia do stanu pierwotnego
miejsca, w ktorym dany sktadnik aktywdw sie znajduje i ktorych obowigzek powstaje w chwili
instalacji sktadnika aktywdw lub jego uzywania. W szczegdlnosci w wartosci poczatkowej Srodkéw
trwatych ujmuje sie zdyskontowane koszty likwidacji Srodkéw trwatych dotyczacych dziatalnosci
gbrniczej podziemnej oraz innych obiektdw, ktére zgodnie z obowigzujgcym prawem gorniczym
podlegaja likwidacji po zakonczeniu dziatalnosci.

Ujete w wartosci poczatkowej Srodkdw trwatych koszty likwidacji kopalr podlegajg amortyzacji taka
metodg, jaka amortyzowane sg srodki trwate, ktdrych dotycza, poczagwszy od momentu rozpoczecia
uzytkowania danego $rodka trwatego, przez okres ustalony w planie likwidacji grup obiektéw w
ramach przewidywanego harmonogramu likwidacji kopalni.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci.

Pozniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny $rodek trwaty (tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tytutu tej pozycji nastapi w przysztosci wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej
pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje
odnoszone sg do skonsolidowanego sprawozdania z wyniku w okresie obrotowym, w ktorym je
poniesiono.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy $rodek trwaty jest dostepny do
uzytkowania. Amortyzacje $rodkéw trwatych nalicza sie metoda liniowg od nastepnego miesigca po
oddaniu do uzytkowania lub metodg naturalng w celu roztozenia ich wartosci poczatkowych lub
wartosci przeszacowanych, pomniejszonych o wartosci koncowe, przez okresy ich uzytkowania,
ktére dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych wynosza:

25-40 lat, lecz nie dtuzej niz do przewidywanej daty

ELayrg s likwidacji kopalni
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amortyzacja metodg naturalng w oparciu o dtugosé

Elalmie (e eksploatowanych  sécian (liczcong w  metrach

eksploatacyjne) biezacych)
Urzadzenia techniczne 5-20 lat, lecz nie dtuzej niz do przewidywanej daty
i maszyny likwidacji kopalni

3-30 lat, lecz nie dtuzej niz do przewidywanej daty

Sl T GEnE el likwidacji kopalni

3-20 lat, lecz nie dtuzej niz do przewidywanej daty

Inne srodki trwate likwidacji kopalni

Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: gdy $rodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy |
dziatalnosc zaniechana”|ub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy,
badz wycofania z uzytkowania.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe Srodka trwatego (komponenty), ktérych okres uzytkowania
rozni sie od okresu uzytkowania catego Srodka trwatego oraz ktorych cena nabycia (koszt
wytworzenia) jest istotna w porédwnaniu z ceng nabycia (kosztem wytworzenia) catego sktadnika
aktywow trwatych amortyzowane sg odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.

Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania srodkdw trwatych i ewentualnej ich zmiany
dokonuje sie na kazdy dzien bilansowy.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa $rodka trwatego przewyzsza jego oszacowang wartoS¢
odzyskiwalng, jego wartos¢ bilansowg spisuje sie natychmiast do poziomu wartosci odzyskiwanej
(nota 2.7).

W wartoéci $rodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw (w tym
przegladow certyfikacyjnych), ktorych przeprowadzenie jest niezbedne.

Koszty finansowania zewnetrznego obejmujgce odsetki i prowizje od zaciggnietych zobowigzan oraz
réznice kursowe powstajgce w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu, w
jakim sg uznawane za korekte kosztow odsetek, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac
nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czesc¢
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skifadnika aktywdéw. Kwote kosztéw finansowania
zewnetrznego, ktora podlega aktywowaniu, ustala sie zgodnie z MSR 23.

Specjalistyczne czesci zamienne o istotnej wartosci poczatkowej, ktdrych wykorzystania oczekuje sie
przez czas dtuzszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Podobnie ujmuije sie te
czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem, ktére mogg by¢ wykorzystywane jedynie
dla poszczegolnych pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate czeSci zamienne oraz
wyposazenie zwigzane z serwisem o nieistotnej wartosci wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w
skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku w momencie ich wykorzystania.

Zyski i straty z tytutu zbycia Srodkow trwatych ustala sie drogg porownania wptywow ze sprzedazy
z ich wartoscig bilansowg i ujmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku, w pozycji ,,Pozostate
zyski/(straty) — netto”.

2.5. Wartosci niematerialne (nota 6)

Informacia geologiczna

Zakupiong informacje geologiczng ujmuje si¢ zgodnie z MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena zasobow
mineralnych” w wartosci wynikajgcej z umowy zawartej z Ministerstwem Srodowiska. Do momentu
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otrzymania konces;ji nie podlega ona amortyzacji. Nastepnie aktywowane koszty odpisuje sie przez
caty czas trwania konces;ji.

Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow
poniesionych nazakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania
komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania
oprogramowania (2-5 lat).

Opfaty i licencje

Opfate za ustanowienie uzytkowania gorniczego przestrzeni w celu wydobywania wegla kamiennego
ze ztoza ,.Bogdanka” aktywuje sie w wysokosci poniesionej optaty. Aktywowane koszty odpisuje sie
przez okres na jaki zostata zawarta umowa na uzytkowanie gdrnicze.

Amortyzacje wartosci niematerialnych nalicza sie metodg liniowg od nastepnego miesigca po
oddaniu do uzytkowania. Na dzien bilansowy, wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

2.6. Nieruchomosci inwestycyjne (nota 7)

Nieruchomoséci inwestycyjne to nieruchomosci z ktdrych Grupa uzyskuje korzysci z tytutu
przychoddw z najmu, wzrostu ich wartosci lub tez obu tych przyczyn. zwiekszenia wartosci kapitatu
(obejmujg réowniez nieruchomosci w budowie przeznaczone na cele inwestycyjne). Nieruchomosci
te wycenia sie poczgtkowo wedtug kosztu, z uwzglednieniem kosztu transakcji. Po poczgtkowym
ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s wg modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia).

Inwestycje w nieruchomosci amortyzowane sg metodg liniowg. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje
W momencie przyjecia nieruchomosci inwestycyjnej do uzywania. Szacunkowy okres uzytkowania
jest nastepujacy:

Budynki 25 — 40 lat

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku metodg liniowg przez okres trwania umowy najmu.

2.7. Utrata wartosci aktywow niefinansowych (nota 4.3)

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie sg testowane
pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty
wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwo$é niezrealizowania
ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartosc¢
bilansowa danego skfadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalng
stanowi wyzsza z dwoch kwot: warto$¢ godziwa aktywdw pomniejszona o koszty sprzedazy, lub
wartos$¢ uzytkowa. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuije sie na najnizszym
poziomie, w odniesieniu, do ktdrego wystepujg dajgce sie zidentyfikowaC odrebne przeptywy
pieniezne (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne - CGU). Niefinansowe aktywa, w odniesieniu do
ktorych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, oceniane sg na kazdy dzien bilansowy pod katem
wystepowania przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ odwrécenia dokonanego odpisu.

Utworzenie, rozwigzanie i wykorzystanie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci aktywow
niefinansowych ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku w kosztach uktadu
funkcjonalnego zgodnie z funkcjg do jakiej zostata przypisana dana pozycje aktywdw trwatych (tj. w
pozycjach ,Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow”, ,Koszty sprzedazy” oraz ,Koszty
administracyjne”) lub w pozycji ,,Pozostate zyski/(straty) — netto”.
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2.8. Aktywa finansowe (nota 17)

Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu. Klasyfikacja
opiera sie na kryterium celu nabycia aktywow finansowych.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia pfatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do
aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego
(woéwczas s one zaliczane do aktywow trwatych). Do kategorii ,,Pozyczki i naleznosci” zalicza sie
naleznosci handlowe i pozostate oraz Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Pozyczki i naleznosci ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji wedtug wartosci godziwej, a
nastepnie wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda
efektywnej stopy procentowej. Pozyczki i naleznosci wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa
do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaly przeniesione, a Grupa
dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytutu ich wasnosci.

Pozostate kategorie aktywow finansowych nie wystepuja w Grupie.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze
sktadnik aktywdw finansowych lub grupa aktywdw finansowych stracity na wartosci. Test na utrate
wartosci naleznosci handlowych opisano w nocie 2.10.

W momencie wejscia w zycie standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe dotychczasowa klasyfikacja
aktywow finansowych ulegnie zmianie. Grupa zastosuje nowy standard z dniem 1 stycznia 2018
roku.

2.9. Zapasy (nota 9)

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszych jednak od mozliwych
do uzyskania cen sprzedazy netto. Warto$¢ rozchodu ustala sie z zastosowaniem metody Sredniej
wazonej. Koszt wyrobdw gotowych i produkcji w toku obejmuje robocizne bezposrednig, materiaty
pomochicze, inne koszty bezposrednie i odnosne ogdlne koszty produkcji (oparte na normalnych
zdolnosciach produkcyjnych), nie obejmuje natomiast kosztéw finansowania zewnetrznego. Cena
sprzedazy netto to oszacowana cena sprzedazy w normalnym toku dziatalno$ci, pomniejszona o
odnosne zmienne koszty sprzedazy.

W ramach zapaséw Grupa wykazuje Swiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu umorzenia.

2.10. Naleznosci handlowe (nota 8)

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metodg efektywnej stopy procentowej,
pomniejszajgc je przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci
naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w
stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci.
Przestankami wskazujgcymi, ze naleznosci handlowe utracity warto$¢ s3: powazne problemy
finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo lub bedzie podmiotem
finansowej reorganizacji, opdznienia w sptatach. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig
bilansowg danego sktadnika aktywdw a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika
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aktywow ustala sie za pomocg konta odpisdéw, a wysokos¢ straty ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku w kosztach sprzedazy. W przypadku niesciggalnosci naleznosci handlowych
dokonuje sie ich odpisdw na koncie rezerw na naleznosci handlowe. PdZniejsze sptaty uprzednio
odpisanych naleznosci ujmuje sie (jako zmniejszenie kosztéw) w pozycji ,Koszty sprzedazy” w
skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku.

2.11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 10)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w banku, depozyty bankowe ptatne
na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie
wymagalnosci do trzech miesiecy. Kredyty w rachunku biezgcym sg prezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik krétkoterminowych kredytow i
pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zgromadzone na wydzielonym rachunku Funduszu Likwidacji
Kopalni, jak rowniez $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania przez okres, co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego sa klasyfikowane jako dtugoterminowe.

2.12. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (nota 5)

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy klasyfikuje sie jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakdji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wylgcznie woéwczas, gdy wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym
stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywdéw jako
przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar Zarzadu Grupy do dokonania transakcji zbycia w ciggu
roku od momentu zmiany klasyfikacji. Grupa wycenia skfadnik aktywow trwatych (lub grupe do
zbycia) zaklasyfikowany jako do przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

2.13. Kapitat podstawowy (nota 11)
Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wiasnego.

Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z emisjg nowych akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale
wiasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywdéw z emisii.

2.14. Zobowigzania handlowe (nota 13)

Zobowigzania handlowe przy poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie
pozniejszym wykazuje sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu),
stosujgc metode efektywnej stopy procentowej.

2.15. Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (nota 15i 16)

Kategoria zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu obejmuje
zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji.

W momencie poczatkowego ujecia, sktadniki tej grupy zobowigzan wyceniane s w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakgji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia
lub emisji sktadnika zobowigzania finansowego.

Na dzien bilansowy, skfadniki tej grupy zobowigzan, wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia
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uwzgledniane sg koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie
uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Réznica pomiedzy wptywami netto, a wartoscig wykupu
jest wykazywana w przychodach lub kosztach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub
pozyczki.

Kredyty i pozyczki, zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych chyba, ze Grupa posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania na okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wyemitowane obligacje z pierwotnym terminem wykupu do 12 miesiecy od dnia
bilansowego, dla ktdrych Grupa posiada prawo emitowania kolejnych serii obligacji (w ramach
przyznanej transzy) na refinansowanie poprzedniej emisji (tzw. rolowanie), zaliczane sg do
zobowigzan dtugoterminowych, chyba, ze termin ostatecznego wykupu obligacji w ramach catej
transzy przypada w okresie krétszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty okresu, w ktdérym zostaty poniesione,
za wyjatkiem kosztéw, ktore zwiekszajg wartos¢ srodkow trwatych w budowie (nota 2.4).

2.16. Pochodne instrumenty finansowe (nota 17)

Grupa Kapitatowa moze zawieraé umowy instrumentéw pochodnych, za pomocg ktérych zarzadza
ryzykiem kursowym. Umowy te obejmujg kontrakty forward. Instrumenty pochodne ujmuije sie
poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych umow, a nastepnie przeszacowuje
sie do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty
ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku w pozycji ,,Przychody/koszty finansowe” lub
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (w czesci stanowigcej efektywne
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych) jako instrument zabezpieczajacy przeptywy pieniezne oraz
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilans), w zaleznosci od wyceny, w
aktywach w pozycji ,Instrumenty finansowe” lub w pasywach w pozycji ,Zobowigzania finansowe”.

2.17. Podatek dochodowy biezacy i odroczony (nota 26)

Podatkowa Grupa Kapitatowa

W dniu 28 wrzes$nia 2016 roku podpisana zostata umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej Lubelski
Wegiel BOGDANKA (PGK LWB) na lata 2017 - 2019. PGK LWB zostata zarejestrowana przez
Naczelnika Lubelskiego Urzedu Skarbowego w Lublinie pod numerem NIP 1030000927 na podstawie
decyzji z dnia 25 pazdziernika 2016 roku. Spotkami wchodzgcymi w sktad PGK LWB od 2017 roku
sg: Jednostka Dominujaca - Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A., oraz spotki zalezne - MR Bogdanka
Sp. z 0.0., RG ,,Bogdanka” Sp. z 0.0. oraz EkoTrans Bogdanka Sp. z o0.0.

Spotka Reprezentujgcg PGK LWB jest Jednostka Dominujgca Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
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Podatek bieZzacy

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych
przepisow podatkowych lub faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu w kraju, gdzie Grupa dziata
i generuje przychody podlegajgce opodatkowaniu. Zarzad Grupy dokonuje okresowego przegladu
kalkulacji zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktérych odnosne przepisy
podatkowe podlegajg interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy kwot, naleznych organom
podatkowym.

Podatek odroczony

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcego z roznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig podatkowg aktywdéw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym — ujmowane jest w petnej wysokosci, metoda
bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz potaczenie jednostek
gospodarczych, ktoéra nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdd podatkowy (strate
podatkowg), nie wykazuje sie go. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu
obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek (i przepiséw) podatkowych, ktore
zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywa¢ w momencie realizacji odno$nych aktywdéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rdznic
przejsciowych.

2.18. Swiadczenia pracownicze (nota 18)

Zobowigzania emerytalne i pozostate swiadczenia pracownicze

Zgodnie z Zaktadowymi Uktadami Zbiorowymi Pracy (ZUZP) i odpowiednimi przepisami prawa spotki
Grupy wypfacajg Swiadczenia z nastepujgcych gtéwnych tytutdw:

e odprawy emerytalne i rentowe,
e nagrody jubileuszowe,
e odprawy poémiertne.

Do dnia 17 pazdziernika 2017 roku Jednostka Dominujgca wyptacata bytym pracownikom
(emerytom/rencistom dla ktérych ostatnim miejscem zatrudnienia byt Lubelski Wegiel ,Bogdanka”
S.A.) $wiadczenia z tytutu deputatdw weglowych. W dniu 17 pazdziernika 2017 roku Zarzad
Jednostki Dominujgcej podpisat z organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi na terenie Lubelskiego
Wegla ,Bogdanka” S.A. porozumienie zmieniajgce postanowienia obowigzujgcego dotychczas
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy w zakresie deputatow weglowych wyptacanych na rzecz
emerytow i rencistow. Na skutek podpisanego porozumienia dotychczasowi emeryci i rencisci,
utracili prawo do bezptatnego wegla. W wyniku zawartego porozumienia prawo do bezptatnego
wegla po przejéciu na emeryture utracili réwniez obecni pracownicy Jednostki Dominujgcej
otrzymujac w zamian odpowiednig rekompensate.

Grupa ujmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu wyptaty
powyzszych Swiadczen w wysokosci warto$ci biezacej zobowigzania na dzien bilansowy, z
uwzglednieniem zyskow i strat aktuarialnych. Wysoko$¢ zobowigzania z tytutu powyzszych
$wiadczen wyliczana jest przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego metodg prognozowanych
$wiadczen jednostkowych (ang. Projected Unit Credit Method).

Rezerwy obliczane sg metoda indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Podstawg do
obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota danego S$wiadczenia, jakg Grupa
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zobowigzuje sie wyptacic na podstawie wewnetrznych regulacji, w szczegdlnosci ZUZP oraz
odpowiednich przepiséw prawa.

Prognozowana kwota $wiadczenia jest obliczana z uwzglednieniem m.in. przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru tego $wiadczenia, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru Swiadczenia do
momentu nabycia przez danego pracownika prawa do tego $wiadczenia oraz wspotczynnika
procentowego uzaleznionego od stazu pracy danego pracownika.

Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy a nastepnie pomnigjszana
o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych odpiséw na rezerwe, jakich Grupa
dokonuje na powiekszenie rezerwy danego pracownika. Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn
dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danego pracownika jako pracownika Grupy
do momentu otrzymania $wiadczenia. Stopa dyskonta finansowego odpowiada rynkowej stopie
zwrotu z dtugoterminowych obligacji skarbowych na moment wykonywania wyceny.

Prawdopodobienstwo, o ktérym mowa powyzej jest ustalane w oparciu o metode ryzyk
wspotzawodniczacych (ang. Multiple Decrement Model), przy czym uwzglednia sie mozliwosé
zwolnienia sie z pracy przez pracownika, ryzyko catkowitej niezdolnosci do pracy i ryzyko $mierci.

Mozliwo$¢ zwolnienia sie z pracy przez pracownika jest okre$lana z zastosowaniem rozktadu
prawdopodobienstwa oraz z uwzglednieniem danych statystycznych Grupy. Ryzyko catkowitej
niezdolnosci do pracy oraz ryzyko Smierci pracownika sg ustalane z wykorzystaniem danych
statystycznych.

Zyski i straty aktuarialne powiekszajg lub zmniejszajg pozostate catkowite dochody ($wiadczenia
emerytalne) lub koszty (pozostate dtugoterminowe $wiadczenia) w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w okresie, w ktorym powstaty.

Koszty przesziego zatrudnienia powstate w wyniku zmiany programu ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw od razu.

Programy udziatu w zyskach i programy premiowe

Grupa ujmuje zobowigzania i koszty z tytutu nagrod i premii oraz programoéw udziatu w zyskach,
jezeli podlega obowigzkowi wynikajgcemu z umowy lub, jezeli dotychczasowa praktyka zrodzita
zwyczajowo oczekiwany obowigzek.

Platnosci w formie akcji

Wartos¢ godziwg przyznanych opcji zakupu akcji ujmuje sie jako koszty z tytutu wynagrodzen w
korespondencji ze zwiekszeniem kapitatu wiasnego. Warto$¢ godziwa okreslana jest na dzien
przyznania opcji zakupu akgji przez pracownikéw i roztozona na okres, w ktérym pracownicy nabeda
bezwarunkowo prawo do realizacji opcji (z uwagi na fakt, ze wartosci godziwej Swiadczen
pracownikdw nie da sie bezposrednio ocenic, ich wartos$¢ ustala sie w oparciu o wartos¢ godziwg
przyznanych instrumentéw kapitatowych). Kwota obcigzajgca koszty jest korygowana w celu
odzwierciedlenia aktualnej liczby przyznanych opcji, dla ktérych warunki $wiadczenia pracy oraz
warunki nierynkowe nabywania uprawnien sg spetnione.

2.19. Rezerwy (nota 19)

Rezerwa na roszczenia prawne, pozostate roszczenia oraz na likwidacje szkod gorniczych

Rezerwe na roszczenia prawne, pozostate roszczenia oraz na likwidacje szkdd gorniczych ujmuje sie
wowczas, gdy Grupa ma prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajgcy ze zdarzen przesztych i jest
prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyptyw zasobdw w celu wywigzania sie z tego obowigzku,
za$ jego wielkos¢ wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
N N

GRUPA KAPITALOWA LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA” S.A.
-32




B

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 7/
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU —\212
(W TYSIACACH ZLOTYCH) X

Rezerwa na likwidacje zaktadu gorniczego i rekultywacie gruntow

Rezerwe na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu gdrniczego oraz rekultywacji gruntéw
tworzy sie w oparciu o obowigzki wynikajgce z ustawy ,Prawo geologiczne i gornicze” naktadajgce
na przedsiebiorstwo gornicze obowigzek likwidacji zaktaddéw gdrniczych po zakonczeniu eksploatadii,
w wysokosci przewidywanych kosztéw zwigzanych z:

o zabezpieczeniem lub likwidacjg wyrobisk gérniczych oraz obiektéw i urzadzen zaktadu
gdrniczego;

o zabezpieczeniem niewykorzystanej czesci ztoza kopaliny;
e zabezpieczeniem sgsiednich ztéz kopalin;
e zabezpieczeniem wyrobisk sasiednich zaktadéw gorniczych;

e przedsiewzieciem niezbednych $rodkéw w celu ochrony S$rodowiska oraz rekultywacii
gruntdw i zagospodarowania terenéw po dziatalno$ci gorniczej.

Wysoko$¢ kosztéw likwidacji zaktadu gérniczego i rekultywacji gruntéow wyliczana jest przez
niezalezng firme doradczg (Instytut Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia PAN)
z wykorzystaniem danych historycznych, dotyczacych kosztéw likwidacji zaktaddw gdrniczych
sektora gornictwa wegla kamiennego w Polsce.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezgcej wartosci naktadow, ktére — jak sie oczekuje — bedg niezbedne
do wypetnienia obowigzku. Stosuje sie wowczas stope procentowg przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla biezgcg ocene rynku odnosnie do wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane
konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Zwiekszenie rezerw zwigzane z uptywem czasu jest
rozpoznawane jako koszty odsetkowe. Zmiany wysokosci rezerw zwigzane z aktualizacjg szacunkéw
ich dotyczacych (stopa inflacji, spodziewana nominalna warto$¢ naktadéw na likwidacje) w
odniesieniu do rezerwy na likwidacje zaktadu gorniczego ujmowane sg jako korekta wartosci
aktywow trwatych objetych obowigzkiem likwidacji, natomiast w odniesieniu do rezerwy na
rekultywacje gruntéw jako ,Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatéw”.

2.20. Ujmowanie przychodow (nota 20)

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu
sprzedazy towardw, produktow i ustug w zwyktym toku dziatalnosci Grupy. Przychody prezentowane
sg po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, zwroty, rabaty i upusty.

Rozpoznajac przychdd Grupa kieruje sie wytycznymi MSR 18 , Przychody”. Grupa ujmuje przychody,
kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy prawdopodobne jest, ze jednostka
uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne, oraz gdy spetnione zostaty konkretne opisane nizej
kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy. Uznaje sie, ze wartosci przychodéw nie mozna
wiarygodnie zmierzy¢, dopoki nie zostang wyjasnione wszystkie zdarzenia warunkowe zwigzane ze
sprzedazg. Grupa opiera swoje szacunki na wynikach historycznych, uwzgledniajac rodzaj klienta,
rodzaj transakcji oraz szczegdty konkretnych umow.

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw ujmuje sie w momencie dostawy przez
Grupe produktdw do odbiorcy. Dostawa nastepuje w momencie przeniesienia na nabywce
znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw wiasnosci do produktow, towarow i materiatow
zgodnie z warunkami dostaw zawartymi w umowach sprzedazy. Przychody ze sprzedazy wykazuje
sie na podstawie cen okreslonych w umowach sprzedazy, po pomnigjszeniu o szacowane rabaty i
inne zmniejszenia sprzedazy.

Do gtdéwnych grup umow w ramach tej kategorii nalezg umowy sprzedazy wegla (bez transportu lub
tez z ustugg transportu tzw. przewoznym) przede wszystkim dla klientéw z energetyki zawodowe;.
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Przychody z tytufu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy
procentowej. Gdy nalezno$¢ traci na wartosci, Grupa obniza jej warto$¢ bilansowg do poziomu
wartosci odzyskiwanej, réwnej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym
wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie
kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od
udzielonych pozyczek, ktore utracity warto$¢, ujmuje sie wedtug pierwotnej efektywnej stopy
procentowej.

2.21. Ujmowanie otrzymanej dotacji (nota 14)

Standard MSR 20 ,,Dotacje rzagdowe oraz ujawnienie informacji na temat pomocy rzgdowej” stosuje
sie przy ksiegowaniu oraz ujawnianiu informacji na temat dotacji rzadowych.

Zgodnie z MSR 20 § 3 dotacje do aktywow to dotacje rzgdowe, ktére majg na celu finansowanie
aktywow trwatych. Wedtug MSR 20, dotacje rzadowe ujmuje sie w zysku lub stracie w
systematyczny sposdb w poszczegodlnych okresach, w ktorych jednostka ujmuje odnos$ne koszty,
ktore dotacje majg w zamierzeniu kompensowac.

Dotacje do aktywoéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje w:

e Skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilans) w pozycji ,Zobowigzania”
i , Dotacje”.

e Skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku proporcjonalnie do amortyzacji $rodkéw
trwatych, na ktorych finansowanie zostata przyznana.

Ujecie w ksiegach rachunkowych dotacji powoduje konieczno$¢ stosowania MSR 37 ,Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” do wszystkich powigzanych z nig zobowigzan lub
aktywoéw warunkowych.

Otrzymana dotacja do aktywow powinna zostac rozliczona w catosci w momencie catkowitego
zamortyzowania, sprzedazy badz likwidacji sfinansowanego z niej sktadnika aktywow.

2.22. Leasing (nota 31)

Leasing, przy ktorym znaczna cze$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujgcego), stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach
leasingu operacyjnego, po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od
leasingodawcy (finansujgcego), obcigzajg koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

Do leasingu operacyjnego zalicza sie rowniez nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow i
ujmuje w dtugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych. Cena nabycia uiszczana z tytutu
mozliwosci korzystania z tego prawa, amortyzowana jest przez okres leasingu zgodnie ze sposobem
roztozenia w czasie czerpania korzysci z tego prawa.

2.23. Wyptata dywidendy (nota 28)

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej ujmuje sie jako zobowigzanie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie
przez akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej.

3. INOFRMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmentacia branzowa

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa koncentruje swojg dziatalno$¢ gtdwnie na produkcji i sprzedazy wegla. Przychody ze
sprzedazy innych produktow i ustug w roku 2017 wyniosty 55.100 tys. zt (w 2016: 61.849 tys. zi),
co stanowi odpowiednio 3,09% w roku 2017 oraz 3,46% w roku 2016 catosci przychodow ze
sprzedazy.

W zwigzku z powyzszym Grupa nie wykazuje wynikdw dziatalnosci ze wzgledu na segmentacje
branzowa.

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Grupa koncentruje swojg dziatalnos¢ gtdwnie na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy poza granice
Polski w trakcie roku 2017 wyniosty 31.225 tys. zt (w 2016: 31.225 tys. zt) co stanowi odpowiednio
1,44% w roku 2017 oraz 1,75% w roku 2016 catosci przychoddw ze sprzedazy. Grupa nie posiada
aktywow oraz zobowigzan z tym zwigzanych zlokalizowanych poza terytorium Polski.

W zwigzku z powyzszym Grupa nie wykazuje wynikdw dziatalnosci ze wzgledu na segmentacje
geograficzna.

W ramach realizacji swoich zadan Zarzad Jednostki Dominujgcej analizuje dane finansowe, ktdre sg
zgodne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzanym zgodnie z MSSF.

Podziat na pola wydobywcze

Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w obszarze trzech p6t wydobywczych: Bogdanka,
Nadrybie i Stefandw. Aktywa produkcyjne sg skoncentrowane w miejscu siedziby Jednostki
Dominujacej, w centrum pola Bogdanka i s one powigzane z pozostatymi lokalizacjami dlatego tez
pola Nadrybie oraz Stefanéw nie mogg funkcjonowaé samodzielnie. Z uwagi na te powigzania
pomiedzy poszczegdinymi polami, dziatami i funkcjonujgcy w kopalni sposdb organizacji, wszystkie
aktywa Jednostki Dominujgcej traktowane sg jako jeden CGU (Cash Generating Unit - oSrodek
generujacy Srodki pieniezne).

Gfowni odbiorcy z tytutu sprzedazy wegla

W 2017 i 2016 roku kluczowymi odbiorcami Grupy, dla ktérych udziat w sprzedazy przekroczyt 10%
przychoddéw ze sprzedazy ogdtem, byli:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Enea Wytwarzanie Sp. z o.0. 56% 46%
ENEA Elektrownia Potaniec S.A. (dawniej: ENGIE Energia Polska S.A.) 22% 22%
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4. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Budynki i budowle Urzadzenia Inne Srodki

w tym techniczne otk srodki trwa::

wyrobiska imaszyny To"SPOM gryate budowie

Grunty

ogotem

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Koszt lub warto$¢ z wyceny 9.048  2.808.779  1.959.506  2.073.693 95.815  24.046 157.739  5.169.120
Umorzenie - (1.311.199)  (988.667) (1.026.332) (55.449)  (15.944) - (2.408.924)
Wartoéé ksiegowa netto 9.048 1.497.580 970.839 1.047.361 40.366 8.102 157.739 2.760.196

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ ksiegowa netto na
poczatek roku

Zwiekszenia - 2 - - - 1.159  362.572 363.733
Przesuniecia ze Srodkéw

9.048 1.497.580 970.839 1.047.361 40.366 8.102  157.739  2.760.196

. 928 246.930 237.332 52.311 1.201 1.007 (302.377) -
trwatych w budowie
CaltEslE G 2 - 352852  176.825 242.985 1.124 - - 596.961
aktualizujgcego
Ui e S U Om R - 17.039 17.003 108 - - 1195 18.342
odpisu aktualizujgcego
Zmniejszenia - (36.745) (27.534) (279) (60) (4) (2.717) (39.805)
Amortyzacja - (197.810) (170.118) (144.413) (9.782) (2.586) - (354.591)
Przeklasyfikowanie odpisu do ) _ _
umorzenia (51.495) (32.095) (52.820) (214) (104.529)
Wartos¢ ksiegowa netto 9.976 1.828.353 1.172.252 1.145.253 32.635 7.678 216.412  3.240.307
Stan na 31 grudnia 2017 roku
Koszt lub wartos$¢ z wyceny 9.976  3.185.992  2.159.920 2.361.274 97.420 25.994 216.412  5.897.068
Umorzenie - (1.357.639) (987.668)  (1.216.021) (64.785)  (18.316) - (2.656.761)
Wartosc¢ ksiegowa netto 9.976 1.828.353 1.172.252 1.145.253 32.635 7.678 216.412 3.240.307
Stan na 1 stycznia 2016 roku
Koszt lub wartos¢ z wyceny 5.870 2.740.599 1.899.097 2.009.819 94.737 22.898 143.215 5.017.138
Umorzenie - (1.165.142)  (868.947) (893.917) (54.067)  (14.528) - (2.127.654)

Wartosc ksiegowa netto 5.870 1.575.457 1.030.150 1.115.902 40.670 8.370 143.215 2.889.484

Na dzien 31 grudnia 2016 roku
Wartos¢ ksiegowa netto na

5.870 1.575.457 1.030.150 1.115.902 40.670 8.370 143.215  2.889.484
poczatek roku
Zwiekszenia = 13 = 1.371 316 = 276.236 277.936
e 3.200 173.407 141.415 70.505 5.617 1.522 (254.251) -
trwatych w budowie
Reklasyfikacja do aktywdow ) _ ) .
przeznaczonych do sprzedazy (13) (836) (1) (930)
Reklasyfikacja do
nieruchomosci (40) (11.215) = (103) = (143) = (11.501)
inwestycyjnych
Zmniejszenia (121) (43.049) (22.303) (377) (24) 4) (109) (43.684)
Amortyzacja - (212.576)  (184.986) (139.041) (6.192)  (1.643) - (359.452)
(Utworzenie)/Wykorzystanie 139 15.556 6.563 - - - (7352) 8.343
odpisu aktualizujgcego
Warto$¢ ksiegowa netto 9.048 1.497.580 970.839 1.047.361 40.366 8.102 157.739  2.760.196
Stan na 31 grudnia 2016 roku
Koszt lub wartos¢ z wyceny 9.048 2.808.779 1.959.506 2.073.693 95.815 24.046  157.739  5.169.120
Umorzenie - (1.311.199)  (988.667)  (1.026.332) (55.449)  (15.944) - (2.408.924)

Wartos¢ ksiegowa netto 9.048 1.497.580 970.839 1.047.361 40.366 8.102 157.739 2.760.196
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Amortyzacje Srodkdéw trwatych ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku w nastepujgcych
pozycjach:

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Koszt sprzedanych produktdw, towardw i materiatow (345.336) (352.407)
Koszty sprzedazy (461) (467)
Koszty administracyjne (8.794) (6.578)
Na dzien 31 grudnia (354.591) (359.452)

Koszty finansowania zewnetrznego (odsetki i prowizje od zaciggnietych zobowigzan), aktywowane
w 2017 roku w wartos$ci rzeczowych aktywow trwatych wyniosty tgcznie 4.523 tys. zt (3.412 tys. zt
w roku 2016).

Na rzeczowych aktywach trwatych nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

4.1. Rzeczowe aktywa trwate - wyrobiska

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajgce krétkg charakterystyke chodnikdéw oraz pozostatych
pozycji rzeczowych aktywow trwatych, wykazywanych w pozycji ,wyrobiska”.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Wartos¢ Stopien
Dtugosé Wartosc netto na umorzenia

Wyszczegolnienie [m] poczatkowa Umorzenie en w danej
bilansow! i

Chodniki wykazywane w S$rodkach trwatych, o
LA Gl el Gl 38 25.071 524.917 379.816 145.101 72%
- amortyzowane do grudnia 2017 r. 25 13.152 472.614 379.816 92.798 80%
Creslilll CiEmnEny 17 SETER INEEn o 93.114 1.336.590 477.497 859.003 36%

amortyzowane wg okreséw uzytkowania

Pozostate pozycje, amortyzowane wg okresow

uzytkowania (szyby, wieze szybowe, tamy 32 - 298.413 130.355 168.058 44%
zbiorniki i inne)
Razem na dzien 31 grudnia 2017 roku 315 118.185 2.159.920 987.668 1.172.252 46%

Na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Wartosc Stopien
netto na umorzenia
dzien
bilanso

Odpis z tyt.
Umorzenie utraty
wartosci

Ilos¢ Dtugosc Wartos¢

Wyszczegoélnienie [szt.] [m] poczatkowa

(zelily Coi e Rl L S E e WiEE, 31 27.599 590.159 412.195 39.859 138.105 77%
amortyzowane metoda naturalng, w tym:

- amortyzowane do grudnia 2016 r. 20 7.014 481.401 412,195 29.547 39.659 92%
Chodniki wykazywane w $rodkach trwatych,

amortyzowane wg okreséw uZytkowania 235 94.649 1.264.530 455.134 124.666 684.730 46%
Pozostate pozycje, amortyzowane wg

okresow uzytkowania (szyby, wieze 32 - 298.681 121.338 29.339 148.004 50%
szybowe, tamy zbiorniki i inne)

Razem na dzien 31 grudnia 2016 roku 298 122.248 2.153.370 988.667 193.864 970.839 55%
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4.2. Rzeczowe aktywa trwale - srodki trwate w budowie

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajaca najistotniejsze zadania inwestycyjne ujete w pozycji
LSrodki trwate w budowie”:

Stan na 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Wyrobiska (chodniki) 191.152 126.831
Modernizacja obudowy komplekséw $cianowych - 11.803
Rozbudowa sktadowiska odpadéw w Bogdance 9.290 6.317
Budowa nowych pdl wydobywczych 5.607 5.531
Wzmacnianie obudowy szybu 1.3 3.708 3.431
Rozbudowa Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla 189 762
Pozostate 6.466 3.064
Na dzien 31 grudnia 216.412 157.739

4.3. Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Na koniec 2015 roku, w zwigzku ze stwierdzeniem istnienia zewnetrznych przestanek wskazujacych
na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci posiadanych aktywow trwatych Jednostka Dominujgca
rozpoznata w ksiegach odpis aktualizujgcy w tgcznej wysokosci 624.772 tys. zt.

Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonat analizy wystgpienia przestanek wskazujgcych, ze utworzony
w latach wczesniejszych odpis aktualizujgcy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywdw trwatych nie
jest zasadny lub mdgt ulec obnizeniu.

Analiza wykazata, iz w chwili obecnej takie przestanki dtuzej nie wystepujg, a utworzony uprzednio
odpis aktualizujgcy powinien ulec zmniejszeniu lub zostaé¢ catkowicie odwrdcony.

O ustaniu dotychczasowych przestanek w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej Swiadczy przede
wszystkim:

e obserwowany na rynku wzrost cen wegla kamiennego;
e zmniejszenie podazy wegla ze strony krajowych producentéw;

e przyjety do realizacji przez Jednostke Dominujgcg scenariusz elastycznego rozwoju
zaktadajacy produkcje wegla na poziomie ok. 9,2 min ton.

W zwigzku z powyzszym, zgodnie z wymogami standardu MSR 36 Jednostka Dominujgca powinna
dokona¢ ponownego przeliczenia wartosci odzyskiwalnej aktywow objetych uprzednio odpisem
aktualizujgcym.

Szacowanie wartosci odzyskiwalnej na dzieri 31 grudnia 2017 roku

Analogicznie jak w przypadku szacowania wartosci odzyskiwalnej aktywdw trwatych na koniec 2015
roku, rowniez teraz w zwigzku z brakiem mozliwosci okreslenia wartosci godziwej dla bardzo duzej
grupy aktywow dla ktorych nie ma aktywnego rynku jak rowniez brak jest poréwnywalnych
transakgji, okreslenie wartosci odzyskiwalnej testowanych aktywéw nastagpito w wyniku oszacowania
ich wartosci uzytkowej przy pomocy metody zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych na
podstawie przygotowanych przez Jednostke Dominujgcg projekcji finansowych dla lat 2018-2051.

Kluczowe zatozenia przy jakich dokonano oszacowania wartosci uzytkowej testowanych aktywow na
dzien 31 grudnia 2017 roku byty nastepujace:

ez uwagi na powigzania pomiedzy poszczegdlnymi dziatami i funkcjonujgcy w kopalni sposéb
organizacji wszystkie aktywa Jednostki Dominujgcej zostaty uznane za jeden CGU;

e okreslono $rednioroczny poziom wolumenu sprzedazy wegla 9,2 min ton w latach 2018-
2030;
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e okres prognozy od 2018 do 2051 — zostat oszacowany na podstawie posiadanych przez
Jednostke Dominujgcg na dzien bilansowy mozliwych do wykorzystania zasobdw
operatywnych wegla (z uwzglednieniem zasobdéw w obszarze ,Ostrow” przytgczonych na
podstawie otrzymanej w dniu 17 listopada 2017 roku koncesji, dostepnych do wykorzystania
przy pomocy obecnej — tj. istniejgcej na dzien bilansowy — infrastruktury, gtdwnie w
odniesieniu do szybow), przy uwzglednieniu $redniorocznego poziomu wydobycia 9,2 min
ton w latach 2018-2030 (w kolejnych latach $rednioroczny poziom wydobycia
systematycznie maleje co jest wynikiem wyczerpywania sie zt6z w polu ,,Bogdanka” oraz
przyjetego zatozenia wykorzystywania jedynie obecnie dostepnej infrastruktury);

e zatozenie odnosnie ceny wegla w latach 2018-2040 przyjeto na podstawie wiasnych
opracowan dokonanych na potrzeby Grupy Kapitatowej Enea (caty model jest inflacyjny);
od roku 2040 zatozenie odnosnie ceny wegla uwzglednia indeksacje o wskaznik inflacji
2,5%,;

e w modelu poczawszy od roku 2020 uwzgledniono Srednioroczng inflacje w wysokosci 2,5%
(zatozenie zgodne z dtugoterminowym celem inflacyjnym NBP);

¢ jako stope dyskontowg przyjeto sredniowazony koszt kapitatu (WACC) w wysokosci 8,27%
w catym okresie prognozy, oszacowany na podstawie najnowszych danych ekonomicznych
(przy stopie wolnej od ryzyka wynoszacej 3,27% oraz wspdtczynniku beta wynoszacym 1,0);

tgczna warto$¢ testowanego majgtku Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2017 roku
wyniosta 2.205.886 tys. zt podczas gdy wartos$¢ zdyskontowanych przeptywow pienieznych
oszacowanych na podstawie dokonanej prognozy (warto$¢ uzytkowa) wyniosta 3.166.201 tys. zt. W
wyniku przeprowadzonego oszacowania na dzien 31 grudnia 2017 roku stwierdzono, ze szacowana
warto$¢ odzyskiwalna przewyzsza warto$¢ ksiegowg testowanego majatku o kwote 960.315 tys. zt.
Kwota ta znacznie przewyzsza wartoSC pozostajgcego w ksiegach Jednostki Dominujacej (a
utworzonego na koniec 2015 roku) odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci w wysokosci 601.062 tys.
zt z czego kwota 596.961 tys. zt dotyczyta odpisu alokowanego do rzeczowych aktywdéw trwatych,
natomiast kwota 4.101 tys. zt dotyczyta odpisu alokowanego do wartosci niematerialnych.

Nalezy jednak dodaé, iz wartos¢ odwracanego odpisu aktualizujgcego wptywajgca na
skonsolidowany wynik finansowy powinna zosta¢ skorygowana o warto$¢ amortyzacji, jaka bytaby
naliczona pomiedzy dniem na jaki utworzono odpis aktualizujgcy z tytutu trwatej utraty wartosci (31
grudnia 2015 roku) a dniem, w ktérym dokonano jego odwrocenia (31 grudnia 2017 roku) gdyby
odpis aktualizujgcy na dzien 31 grudnia 2015 roku w ogdle nie wystgpit. Wg przeprowadzonych
wyliczen warto$¢ amortyzacji jaka zostataby naliczona w powyzszym okresie 2 lat wyniosta 105.080
tys. zt z czego kwota 104.529 tys. zt dotyczyta rzeczowych aktywow trwatych, natomiast kwota 551
tys. zt dotyczyta wartosci niematerialnych. Kwota ta zostata prezentacyjnie przeniesiona do
skumulowanego umorzenia.

taczna kwota rozwigzanego odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci, ktdra wptyneta
na skonsolidowany wynik finansowy okresu wyniosta zatem 495.982 tys. zi.

Analiza wraZliwosci modelu za 2017 rok na zmiane ceny oraz dyskonta

W przypadku wzrostu zatozen odnosnie ceny wegla w okresie prognozy o 1%, wartosc
zdyskontowanych przeptywow pienieznych na podstawie modelu wyniostaby 3.357.138 tys. z,
jednoczesnie w przypadku spadku zatozen odnosnie ceny wegla w okresie prognozy o 1%, wartos¢
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych wyniostaby 2.975.264 tys. zt. Oznacza to, iz w przypadku
wzrostu badz spadku ceny wegla o 1 p.p., przyjetej dla modelu szacowania wartosci odzyskiwalnej
aktywow trwatych na koniec 2017 roku, dotychczasowy odpis z tytutu trwatej wartosci majagtku w
dalszym ciggu podlegatby catkowitemu odwrdceniu.

W przypadku gdyby w powyzszym modelu zastosowano stope dyskontowg wyzszg o 1 p.p. warto$¢
zdyskontowanych przeptywow pienieznych na podstawie modelu wyniostaby 2.916.268 tys. zt,
jednoczesnie w przypadku gdyby zastosowano stope dyskontowg nizszg o 1 p.p. wartosé
zdyskontowanych przeptywow pienieznych na podstawie modelu wyniostaby 3.444.445 tys. zi.
Oznacza to, iz w przypadku wzrostu badz spadku stopy dyskontowej o 1 p.p., przyjetej dla modelu
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szacowania wartosci odzyskiwalnej aktywdw trwatych na koniec 2017 roku, dotychczasowy odpis z
tytutu trwatej wartosci majatku w dalszym ciggu podlegatby catkowitemu odwrdceniu.

Pozostate odpisy aktualizujgce

W 2017 roku, w zwigzku ze zmiang zamierzen Zarzadu Jednostki Dominujgcej, potwierdzonych w
strategii, nie przewiduje sie w najblizszej przysztosci realizacji czesci rozpoczetych uprzednio zadan
inwestycyjnych (nakfady ujete w pozycji ,$rodki trwate w budowie”) o tgcznej wartosci 1.284 tys.
zt. Z tego wzgledu Zarzad Jednostki Dominujgcej podjgt decyzje o utworzeniu odpisu
aktualizujgcego. Pozostate zmiany odpiséw aktualizujgcych w okresie dotyczyty wykorzystania
utworzonych uprzednio odpisow aktualizujgcych w zwigzku z likwidacjg rzeczowych aktywow
trwatych.

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych prezentuje ponizsza tabela:

Budynki i budowle Urzadzenia

‘ . Srodki
. . Srodki
techniczne i trwate w
w tym transportu .
. maszyny budowie
wyrobiska

ogotem

Stan na 1 stycznia 2017
roku

Utworzenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu - - - - - 1.284 1.284
utraty wartosci
Rozwigzanie
(odwrdcenie)
niewykorzystanego
odpisu

Wykorzystanie
utworzonego odpisu
Stan na 31 grudnia
2017 roku

4.394 369.891 193.828 246.280 1.124 9.462  631.151

- (352.852)  (176.825)  (242.985) (1.124)

(596.961)

- (17.039) (17.003) (108) . (2.479)  (19.626)

4.394 = o 3.187 o 8.267 15.848

Stan na 1 stycznia 2016
roku

Utworzenie odpisu
aktualizujgcego
Przeklasyfikowanie do
nieruchomosci - (7.885) - - -
inwestycyjnych
Wykorzystanie
utworzonego odpisu
Stan na 31 grudnia
2016 roku

4.533 385.447 200.391 246.280 1.124 2.110 639.494

= = = = = 7.352 7.352

(7.885)

(139) (7.671) (6.563) - -

(7.810)

4.394 369.891 193.828 246.280 1.124 9.462 631.151

Utworzenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartoéci w 2017 roku zostato ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku w pozycji ,,Pozostate straty netto”. Wykorzystanie odpisu
z tytutu utraty wartosci w 2017 roku zostato ujete w pozycji ,,Koszt sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow” gdzie zostato skompensowane z ujetym kosztem likwidacji majatku objetego
uprzednio odpisem.

Rozwigzanie (odwrdcenie) odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych zostato ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku jako pomniejszenie
nastepujacych pozycji kosztdw: ,Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw” w kwocie
441.022 tys. zt, w pozycji ,Koszty sprzedazy” w kwocie 2.758 tys. zt oraz w pozycji ,Koszty
administracyjne” w kwocie 48.652 tys. zt. Pozostata kwota rozwigzanego niewykorzystanego odpisu
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w wysokosci 104.529 tys. zt zostata przeksiegowana na umorzenie i nie ma wptywu na osiggniety
wynik okresu sprawozdawczego.

5. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Budynkii  U'zadzenia Srodki
techniczne i

budowle — transportu
Stan na 1 stycznia 2017 roku 13 896 3.421 4.330
Sprzedaz aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy =) (896) ) (4.330)
Stan na 31 grudnia 2017 roku - - - -
Stan na 1 stycznia 2016 roku = = 3.694 3.694
Przeklasyfikowanie do aktywow 13 896 27 930
przeznaczonych do sprzedazy
Korekta wartosci aktywow uprzednio ) ) (294) (294)
przeznaczonych do sprzedazy
Stan na 31 grudnia 2016 roku 13 896 3.421 4.330

W czerwcu 2016 roku Grupa zakwalifikowata do sprzedazy aktywa trwate dotyczace Zakiadu
Ceramiki Budowlanej o wartosci 930 tys. zt netto. Umowa sprzedazy zostata podpisana w dniu
13 czerwca 2016 roku, zas$ do jej finalizacji doszto w lipcu 2017 roku.

Ponadto w 2017 roku zostata zrealizowana transakcja sprzedazy 100 sztuk weglarek czteroosiowych
serii Eaos typu CFR/E oraz typu 464 o wartosci ksiegowej netto 3.400 tys. zt zakwalifikowanych do
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy w 2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa nie posiadata aktywdw zakwalifikowanych jako aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy.
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6. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Oprogramowa
nie
komputerowe

Optaty,

licencje

Informacja
geologiczna

Pozostate

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Koszt lub wartos¢ z wyceny 7.332 7.231 51.636 1.193 67.392
Umorzenie (4.441) (2.927) (11.466) (1.047) (19.881)
Wartos¢ ksiegowa netto 2.891 4.304 40.170 146 47.511
Na dzien 31 grudnia 2017 roku

UGS | S A (8D [ 2.891 4.304 40.170 146 47.511
poczatek roku

Zwiekszenia 36 10.435 30 1.004 11.505
Odwrocenie odpisu 342 1.082 2.677 - 4.101
aktualizujgcego

Zmniejszenia = = = (991) (991)
Amortyzacja (713) (741) (158) 2) (1.614)
Przeklasyfikowanie odpisu )
aktualizujgcego do umorzenia (175) (250) (126) (31
Wartosc¢ ksiegowa netto 2.381 14.830 42.593 157 59.961
Stan na 31 grudnia 2017 roku

Koszt lub wartos$¢ z wyceny 7.682 18.874 54.217 2.197 82.970
Umorzenie (5.301) (4.044) (11.624) (2.040) (23.009)
Wartos¢ ksiegowa netto 2.381 14.830 42.593 157 59.961
Stan na 1 stycznia 2016 roku

Koszt lub warto$¢ z wyceny 5.479 6.328 24.032 866 36.705
Umorzenie (4.029) (2.284) (10.939) (447) (17.699)
Wartos¢ ksiegowa netto 1.450 4.044 13.093 419 19.006
Na dzien 31 grudnia 2016 roku

SRR (EISEEE (R ) 1.450 4.044 13.093 419 19.006
poczatek roku

Zwiekszenia 1.877 903 27.604 772 31.156
Zmniejszenia 3) 4) - - (7)
Amortyzacja (433) (639) (527) (1.045) (2.644)
Wartos¢ ksiegowa netto 2.891 4.304 40.170 146 47.511
Stan na 31 grudnia 2016 roku

Koszt lub warto$¢ z wyceny 7.332 7.231 51.636 1.193 67.392
Umorzenie (4.441) (2.927) (11.466) (1.047) (19.881)
Wartos¢ ksiegowa netto 2.891 4.304 40.170 146 47.511

Amortyzacje wartosci niematerialnych ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku w

nastepujacych pozycjach:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (1.572) (2.592)
Koszty sprzedazy () 4)
Koszty administracyjne (40) (48)
Razem (1.614) (2.644)
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Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne tworzone sg w sytuacji gdy istniejg przestanki
pozwalajace stwierdzi¢, iz Grupa nie uzyska w przysztosci korzysci ekonomicznych z posiadanych
wartosci niematerialnych.

Rozwigzanie (odwrdcenie) w 2017 roku odpisu aktualizujgcego wartosci niematerialne w wysokosci
4.101 tys. zt wynika w catosci z braku dalszego wystepowania przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci, ktore miaty zastosowanie podczas rozpoznawania odpisu aktualizujgcego na koniec 2015
roku.

Kluczowe zatozenia odnosnie przeprowadzonego oszacowania wartosci odzyskiwalnej na koniec
2017 roku, jak rowniez jego rezultaty zostaty szerzej opisane w nocie 4.3.

Stan odpiséw aktualizujgcych dla wartosci niematerialnych prezentuje ponizsza tabela:

Oprogramowanie Optaty, Informacja

komputerowe licencje geologiczna
Stan na 1 stycznia 2017 roku 342 1.082 4.457 5.881

Rozwigzanie (odwrdcenie)

niewykorzystanego odpisu (342) (1.082) 27 b
Stan na 31 grudnia 2017 roku - - 1.780 1.780
Stan na 1 stycznia 2016 roku 342 1.082 4.457 5.881
Stan na 31 grudnia 2016 roku 342 1.082 4.457 5.881

W roku 2017 rozwigzanie (odwrdcenie) odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci dla wartosci
niematerialnych zostato ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku jako pomniejszenie
nastepujgcych pozycji kosztow: ,Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow” w kwocie
3.179 tys. zt, w pozycji ,Koszty sprzedazy” w kwocie 20 tys. zt oraz w pozycji ,Koszty
administracyjne” w kwocie 351 tys. zt. Pozostata kwota rozwigzanego niewykorzystanego odpisu w
wysokosci 551 tys. zt zostata przeksiegowana na umorzenie i nie ma wptywu na osiggniety wynik
okresu sprawozdawczego.

7. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Stan na 1 stycznia 3.532 =
Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych - 3.616
Amortyzacja (167) (84)
Stan na 31 grudnia 3.365 3.532

Nieruchomosci inwestycyjne dotyczg nalezacego do spotki zaleznej ,teczynska Energetyka”
Sp. z 0. 0. o$rodka wypoczynkowego Kalnica zlokalizowanego w Bieszczadach. Przekwalifikowanie z
rzeczowych aktywow trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych nastgpito (przekwalifikowanie
nastgpito wg wartosci netto) w potowie poprzedniego roku (tj. na dzien 30 czerwca 2016 roku), w
zZwigzku ze zmiang oczekiwanego przez Zarzad spotki zaleznej sposobu uzyskiwania korzysci
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ekonomicznych w przysziosci z danej nieruchomosci (poprzez dostarczanie przychoddw z tytutu

najmu).

Ponizsza tabela przedstawia przychody i koszty zwigzane z nieruchomosciami inwestycyjnymi:

Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych

Koszty operacyjne zwigzane z nieruchomosciami inwestycyjnymi

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
95 45
(252) (122)

Oszacowana na dzien bilansowy warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych jest wyzsza od
wartosci ksiegowej netto i wynosi ok. 5.474 tys. zt. Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych
Grupy zostata obliczona przez niezaleznego rzeczoznawce poprzez poréwnanie do rynkowych cen
transakcyjnych dotyczacych podobnych nieruchomosci.

8. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Stan na 31 grudnia

2017 roku* 2016 roku
Naleznosci handlowe 180.713 204.635
Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (7.970) (7.389)
Naleznosci handlowe netto 172.743 197.246
Rozliczenia miedzyokresowe 28.916 31.782
Pozostate naleznosci 7.419 15.042
Czes¢ krotkoterminowa 209.078 244.070
Rozliczenia miedzyokresowe 1.332 4.782
Pozostate naleznosci 10 432
Czes¢ dtugoterminowa 1.342 5.214
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 210.420 249.284

*W trakcie 2017 roku Grupa podjefa decyzje o zmianie prezentacji rozrachunkow z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczer
Socjalnych. W latach poprzednich zobowigzania z tytutu srodkdw zgromadzonych w ramach Zaktadowego Funduszu
Swiadczeri Socjalnych prezentowane byly roztacznie ze srodkami pienieznymi na wyodrebnionych rachunkach oraz
naleznosciami od pracownikow. Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w nocie 13

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rozni sie istotnie od ich
wartosci bilansowej. Wszystkie naleznosci Grupy wyrazone sg w ztotych polskich.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowych przedstawia ponizsza tabela:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Na dzien 1 stycznia 7.389 2.304
Utworzenie odpisu 3.583 5.231
Naleznosci spisane w trakcie roku jako niesciggalne (127) -
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych (2.875) (146)
Razem 7.970 7.389

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku w pozyciji ,Koszty sprzedazy”. Pozostate kategorie naleznosci handlowych i
pozostatych naleznosci nie zawierajg pozycji o obnizonej wartosci.

Strukture wiekowg naleznosci wykazujacych utrate wartosci przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Do 1 miesigca 808 1.385
Od 3 do 6 miesiecy 597 73
Od 6 do 12 miesiecy 708 3
Powyzej 12 miesiecy 5.857 5.928
Razem 7.790 7.389

Strukture wiekowg naleznosci, dla ktorych uptynat termin ptatnosci, ktére jednak nie wykazujg
przestanek utraty wartosci, przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Do 1 miesigca 877 875
Od 1 do 3 miesiecy 29 22
Od 3 do 6 miesiecy 296 25
Od 6 do 12 miesiecy - 1
Powyzej 12 miesiecy 3 26
Razem 1.205 949

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy stanowi warto$¢ godziwa
kazdej kategorii naleznosci wymienionych powyzej. Wierzytelnosci ze sprzedazy wegla, o tgcznej
wartosci 25.645 tys. zt na dzien 31 grudnia 2017 roku (31 grudnia 2016: 91.577 tys. zt), stanowig
zabezpieczenie kredytdw bankowych i zobowigzan z tytutu emisji obligacji, jak réwniez
wystawionych przez bank gwarancji bankowych.

9. ZAPASY
Stan na 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Materiaty 54.200 51.779
Wyroby gotowe 8.361 19.931
Odpis z tytutu przeszacowania do mozliwej do uzyskania ceny

. . 4) (139)
sprzedazy wyrobow gotowych
Razem 62.557 71.571

Koszt zapasow w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku zostat ujety w pozycji ,Koszt
sprzedanych produktdw, towardw i materiatdw”, ktorej faczna wartos¢ w 2017 roku wyniosta

859.161 tys. zt (2016: 1.429.011 tys. zb).

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

- 46

GRUPA KAPITALOWA LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA" S.A.




B

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
N\ _/ 4

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU —\212
(W TYSIACACH ZLOTYCH) Y

Zmiany stanu odpisu z tytutu przeszacowania do mozliwej do uzyskania ceny oraz z tytutu utraty
wartosci zapasdw przedstawia ponizsza tabela:

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Na dzien 1 stycznia 139 524
Utworzenie odpisu z tytutu przeszacowania do mozliwej do 12 139
uzyskania ceny sprzedazy wyrobdw gotowych
Wykorzystanie odpisu z tytutu przeszacowania do mozliwej do (147) (524)
uzyskania ceny sprzedazy wyrobdw gotowych
Na dzien 31 grudnia (4) 139

Utworzenie i wykorzystanie odpisu aktualizujgcego wartoS¢ zapaséw zostato zaprezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku w pozycji ,Koszt sprzedanych produktéw, towardw i

materiatow”.
Na zapasach bedacych w posiadaniu Grupy nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

10. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Stan na 31 grudnia

’ 2017 roku* 2016 roku
Srodki pieniezne w banku i w kasie 17.742 20.287
Depozyty bankowe 538.992 632.037
Razem 556.734 652.324
W tym czesc:
Dtugoterminowa** 121.806 111.218
Krotkoterminowa 434.928 541.106
556.734 652.324

*W trakcie 2017 roku Grupa podjefa decyzje o zmianie prezentacji rozrachunkow z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczeri
Socjalnych. W latach poprzednich zobowigzania z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych prezentowane byty
roztgcznie ze srodkami pienieznymi na wyodrebnionych rachunkach oraz naleznosciami od pracownikow. Wiecej informacji
na ten temat znajduje sie w nocie 13.

**Srodki 0 ograniczonej moZliwosci dysponowania

Warto$¢  érodkdéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania wyniosta na
31 grudnia 2017 roku 122.054 tys. zt, w tym: 121.806 tys. zt (na 31 grudnia 2016 roku: 111.218
tys. zt) stanowity $rodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopalr z przeznaczeniem na
pokrycie kosztéw likwidacji zaktadu gorniczego. Posiadane przez Grupe $rodki pieniezne
denominowane sg w PLN oraz w walucie EUR. Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ srodkéw w
walucie EUR, przeliczonych na PLN, wyniosta tacznie 1.010 tys. zt.

Efektywne stopy procentowe krétkoterminowych depozytéw bankowych sg zblizone do nominalnych
stop procentowych, a warto$¢ godziwa krotkoterminowych depozytdw bankowych nie rdzni sie
istotnie od ich wartosci bilansowej. Stopy procentowe oparte sg o stawki WIBID, ktdre ksztattowaty

sie na nastepujgcym poziomie:
Rok 2017 — 0,4% - 1,85%
Rok 2016 —0,4% - 1,7%

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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11. KAPITAL PODSTAWOWY

Liczba akeji Akcezwykle  ~ Korekta

- wartos¢ hiperinflacy-

(w tys.) nominalna jna
Stan na 1 stycznia 2017 roku 34.014 170.068 131.090 301.158
Stan na 31 grudnia 2017 roku 34.014 170.068 131.090 301.158
Stan na 1 stycznia 2016 roku 34.014 170.068 131.090 301.158
Stan na 31 grudnia 2016 roku 34.014 170.068 131.090 301.158

Wszystkie akcje wyemitowane przez Jednostke Dominujgcg zostaty w petni optacone.

12. POZOSTALE KAPITALY

Zgodnie ze statutem Jednostka Dominujgca moze tworzy¢ kapitat zapasowy oraz inne kapitaty
rezerwowe, 0 ktorych przeznaczeniu rozstrzygajg przepisy prawa oraz uchwaty organdéw
stanowigcych. Pozostate kapitaty obejmujg kapitat rezerwowy z tytutu emisji Opcji Menedzerskich
oraz kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (w
czesci uznanej za zabezpieczenie efektywne).

Pozostate kapitaty z tytutu Programu Emisji Opcji Menedzerskich

W dniu 30 wrze$nia 2013 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej przyjeta uchwatg Regulamin
Programu Opcji Menedzerskich w latach 2013 — 2017. Uchwata zostala podjeta na podstawie
uchwaty nr 26 ZWZ Spétki z dnia 4 lipca 2013 roku w sprawie emisji do 1.360.540 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej o kwote nie wyzszg niz 6.802.700 zt przez emisje nie
wiecej niz 1.360.540 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 5 zt kazda akcja z
wytaczeniem prawa poboru. Na dzien przyznania dokonano wyceny programu przy zastosowaniu
modelu Blacka — Scholesa — Mertona, wyliczona warto$¢ opcji na dzien przyznania wyniosta 23.657
tys. zt. W modelu wyceny przyjeto szereg nastepujgcych zatozen:

e za date przyznania opcji (date wyceny) przyjeto 30 wrzesnia 2013 roku dla kazdej z transz,

e ceng biezacy przyjetg do obliczen byt prognozowany kurs akcji Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
na dzien 30 wrzesnia 2013 roku,

e okres zycia opcji obliczono przy zatozeniu zapadalnosci opcji w $rodku przedziatu wyznaczanego
przez pierwszy i ostatni mozliwy dzien wykonania opcji,

e przyjeto stope wolng od ryzyka na poziomie $redniej potrocznej z tygodniowych notowan 5 —
letnich obligacji skarbowych,

e zmienno$¢ cen akcji obliczono w oparciu o roczne stopy zwrotu z notowan Lubelski Wegiel
~Bogdanka” S.A. w kapitalizacji ciggtej za 4 — letni okres notowan Jednostki Dominujacej,

e zatozono zerowa stope dywidendy, w zwigzku z zapisami Programu, wedtug ktérych dywidenda
wyptacana przez Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. pomniejsza¢ bedzie cene wykonania opgiji.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku liczba przyznanych opcji w ramach catego Programu wynosi
1.143.863 a catkowita wartos¢ Programu Opcji Menedzerskich wyniosta 3.839 tys. zt (31 grudnia
2016 rok: 8.389 tys. z). W ramach tej puli liczba przyznanych praw (za lata 2013-2014) do
wykonania powyzszych opcji wynosi 335.199. W 2016 roku, na podstawie przeprowadzonych analiz,
stwierdzono brak mozliwosci osiggniecia wymaganych w Programie parametrow nierynkowych i w
zwigzku z powyzszym uznano za przepadte opcje o wartosci 5.913 tys. zt, w zwigzku z czym nastgpito

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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ich wyksiegowanie. tgczny koszt programu ujety na dzien 31 grudnia 2017 roku w pozycji ,,Pozostate
kapitaty” wyniost 3.839 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2016: 3.839 tys. zt). Kwota 5.913 tys. zt zostata
ujeta w 2016 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku w pozycji ,Koszty administracyjne”
— jako zmniejszenie kosztow.

Kapitat z tytutu wyceny instrumentow finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Pozostate kapitaty mogg obejmowac réwniez pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajgce
przeptywy pieniezne (w czesci uznanej za zabezpieczenie efektywne) po uwzglednieniu efektu
podatkowego. W 2017 i 2016 roku Grupa nie posiadata instrumentéw finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne.

Udzialy niekontrolujace

Udziaty niekontrolujgce dotycza wytgcznie spotki zaleznej ,teczyfiska Energetyka” Sp. z 0.0. i nalezg
do Gminy teczna 11,29% oraz Gminy Puchaczéw 0,01% - tacznie 11,30%. W 2017 roku catkowity
dochdd przypadajacy na udziaty niekontrolujgce wynidst 309 tys. zt przy czym na kwote te skiadaty
sie: zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce w kwocie 312 tys. zt oraz pozostate catkowite
dochody dotyczace strat aktuarialnych z tytutu programéw zdefiniowanych $wiadczen w kwocie 3

tys. zt.

Zyski zatrzymane

Na kwote zyskéw zatrzymanych, poza wynikiem netto roku biezgcego przypadajgcym na
akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej, sktadajg sie rowniez niepodzielony wynik lat ubiegtych,
niepodlegajgce przeniesieniu zyski/(straty) aktuarialne z tytutu programéw zdefiniowanych
$wiadczen przypadajace na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej oraz kapitaty powstate w wyniku
wyceny rzeczowych aktywow do wartosci godziwej na dzien kiedy po raz pierwszy zastosowano
MSR/MSSF. Wzrost w 2017 roku o 467.385 tys. zt wynika z ujecia zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej za rok biezacy w kwocie 667.613 tys. zi, strat aktuarialnych z
tytulu programéw zdefiniowanych $wiadczen przypadajgcych na akcjonariuszy Jednostki
Dominujgcej w kwocie 24.332 tys. zt, przeniesienia wyniku za rok 2016 do kapitatu rezerwowego w
kwocie 141.882 tys. zt oraz wyptaty dywidendy w kwocie 34.014 tys. zi.

Sktadniki kapitatu wtasnego nie podlegajace podziatowi

Zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spdtek Handlowych, ktéremu podlega Jednostka Dominujaca i
jednostki zalezne, na pokrycie potencjalnych strat nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, na ktory
przeznacza sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki ten kapitat nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu zapasowego nie jest
dostepna do podziatu na rzecz akcjonariuszy. Na dzien 31 grudnia 2017 oraz 31 grudnia 2016 roku
wartos¢ ta wynosita 100.386 tys. zt.

Z podziatu wylgczone sg réwniez zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw na Swiadczenia
pracownicze po okresie zatrudnienia ujmowane poprzez pozostate catkowite dochody.

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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13. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Zobowigzania handlowe 120.442 112.131

Pozostate zobowigzania, W tym: 174.979 195.018
Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych* 563 12.540
Zobowigzania z tytutu wadium 2.578 2.816
Zobowigzania inwestycyjne 90.488 69.354
Zobowigzania z tytutu wynagrodzeri 37.130 38.978
Zobowigzania z tytutu zaliczek 6.905 3.697
Zobowigzania inne 37.315 67.633

Zobowigzania finansowe razem 295.421 307.149

Zobowi,azania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych 63.524 51.740

podatkow

Zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania 358.945 358.889

W tym czesc:
Dtugoterminowa 43.007 43.201
Krotkoterminowa 315.938 315.688
Razem 358.945 358.889

* W trakcie 2017 roku Grupa podjeta decyzje o zmianie prezentacji rozrachunkdw z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczeri
Socjalnych. W latach poprzednich zobowigzania z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych prezentowane byty
roztgcznie ze srodkami pienieznymi na wyodrebnionych rachunkach oraz naleznosciami od pracownikow (bedacymi pochodng
wykorzystania Srodkow ZFSS jak np. odsetki i kapitat od udzielonych pozyczek w ramach ZFSS). Na dzieri 31 grudnia 2017
roku widoczne w powyzszej nocie zobowigzania z tytutu ZFSS zostaly zaprezentowane w kwocie netto (b {j. po pomniejszeniu
o0 srodki pieniezne w wysokosci 4.611 tys. zt oraz naleznosci w wysokosci 7.341 tys. zt). Gdyby zobowigzania z tytufu ZFSS
na koniec ubiegtego roku rowniez zostaly zaprezentowane w wysokosci netto wtedy wartos¢ zobowigzania z tyt. ZFSS na
koniec 31 grudnia 2016 roku wyniostaby 234 tys. zt (po pomniejszeniu o srodki pieniezne w wysokosci 5.597 tys. zt oraz
naleznosci w wysokosci 6.574 tys. zt).

Wartos¢ godziwa zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan nie rozni sie istotnie od ich
wartosci bilansowe;j.

14. DOTACIE

Stan na 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Zobowigzania dtugoterminowe:
Dotacje 13.148 13.705
Zobowigzania krétkoterminowe:
Dotacje 560 600
Razem 13.708 14.305

Otrzymana dotacja do aktywdw powinna zostac rozliczona w catosci w momencie catkowitego
zamortyzowania, sprzedazy badZ likwidacji sfinansowanego z niej skfadnika aktywdw. Sposéb
prezentacji rozliczenia dotacji zamieszczono w nocie 2.21.

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
. _______________________________________________________________________\

GRUPA KAPITALOWA LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA" S.A.

- 50




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE '-%
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU —\212
(W TYSIACACH ZLOTYCH) Y

15. KREDYTY I POZYCZKI

Stan na 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Diugoterminowe: 16.966 20.002
Pozyczki celowe 16.966 20.002
- WFOS w Lublinie 16.966 20.002
Krotkoterminowe: 3.242 3.273
Pozyczki celowe 3.242 3.273
- WFOS w Lublinie 3.242 3.273
Razem 20.208 23.275

W 2014 roku spotka zalezna ,teczynska Energetyka” otrzymata z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska w Lublinie pozyczke celowg przeznaczong na finansowanie inwestycji ,,Budowa stacji
uzdatniania wody w Bogdance wraz z pofgczeniami technologicznymi”. Sptata pozyczki nastepuje
poczawszy od listopada 2015 roku w réwnych ratach miesiecznych. Termin ptatnosci ostatniej raty
przypada na dzien 31 marca 2024 roku. Oprocentowanie pozyczki odpowiada wysokosci 0,7 stopy
redyskontowej weksli ustalanej przez Rade Polityki Pienieznej (jednak nie mniej niz 4 % w skali
roku). Zabezpieczenie otrzymanej pozyczki stanowi weksel witasny in blanco na sume wekslowg
34.554 tys. zt a takze cesja wierzytelnosci z tytutu umowy sprzedazy ciepta zawartej z Jednostka
Dominujgca. W 2017 roku spdtka ,teczynska Energetyka”, w ramach opisywanej pozyczki dokonata
spfaty kapitatu na kwote 3.036 tys. zt.

Ponadto Jednostka Dominujgca posiada umowe o kredyt w rachunku biezgcym z limitem do kwoty
100.000 tys. zt zawartg z bankiem mBank S.A. (umowa zawarta w dniu 16 grudnia 2016 roku).
Kredyt moze by¢ wykorzystany do dnia 29 listopada 2018 roku. Ostateczny dzien sptaty kredytu
przypada na dzien 30 listopada 2018 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M plus marza
banku. Na dzien bilansowy limit nie byt wykorzystany.

Zabezpieczeniem kredytu jest :

e Oswiadczenie Jednostki Dominujacej o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu postepowania cywilnego w formie aktu notarialnego,

e Udzielone przez Jednostke Dominujaca na rzecz Banku petnomocnictwo do dysponowania
$rodkami na rachunkach prowadzonych przez Bank na rzecz Jednostki dominujacej.

Warto$¢ godziwa kredytdw i pozyczek nie rozni sie istotnie od ich wartosci bilansowej. Kredyty i
pozyczki otrzymane przez Grupe denominowane sg w polskich ztotych.

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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16. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU EMISJI OBLIGACII

Stan na 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Diugoterminowe: - 300.000
Emisja obligacji = 300.000
- PEKAO S.A. - 300.000
Krétkoterminowe: 301.911 300.080
Emisja obligacji 300.000 300.000
- PEKAO S.A. 300.000 150.000
- BGK = 150.000
Odsetki od obligacji: 1.911 80
- PEKAO S.A. 1.911 61
- BGK - 19
Razem 301.911 600.080

Zobowigzania finansowe z tytutu obligacji dotycza obecnie jednej umowy programowej. W ramach
Umowy Programowej zawartej przez Jednostke Dominujgcg w dniu 23 wrzesnia 2013 roku z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. wyemitowano 3.000 szt. obligacji o tgcznej wartosci 300.000 tys.
zt z terminem wykupu do dnia 31 grudnia 2018 roku. Termin wymagalnosci wykupu obligacji w
wysokosci 75 min zt przypada na dzien 30 marca 2018 roku, 75 min zt przypada na dzien 30 czerwca
2018 roku, 75 min zt na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz 75 min zt na dzien 30 grudnia 2018 roku.
Oprocentowanie obligacji oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszong o statg marze.

Do dnia 30 marca 2017 roku Grupa posiadata obligacje w ramach drugiej Umowy Programowej
zawartej przez Jednostke Dominujgcg w dniu 30 czerwca 2014 roku z bankiem Polska Kasa Opieki
SA oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego. W dniu 10 marca 2017 r. Jednostka Dominujgca
podpisata aneks do w/w Umowy Programowej. Zgodnie z tym aneksem zakonczenie obowigzywania
Programu dla Transzy I przypadto na dzien 30 marca 2017 r. i w tym dniu Jednostka Dominujgca
dokonata wykupu obligacji Serii LWB01C300617 o tgcznej wartosci 300 min zt. W zwigzku z
powyzszym w dniu 30 marca 2017 r. zobowigzania Jednostki Dominujgcej z tytutu Umowy
Programowej z 30 czerwca 2014 r. zostaty catkowicie sptacone a Umowa wygasta. Oprocentowanie
obligacji oparte byto o stawke WIBOR 3M powiekszong o statg marze.

Jednostka Dominujgca ustanowita zabezpieczenie na rzecz Bankdw w formie: umowy ces;ji
wierzytelnosci z umowy z jednym z klientow Jednostki Dominujacej, o$wiadczenia o poddaniu sie
egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego oraz petnomocnictwa
do wskazanych rachunkéw bankowych Jednostki Dominujacej.

Wartos$¢ godziwa zobowigzan finansowych z tytutu emisji obligacji nie rozni sie istotnie od wartosci
ksiegowej.
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17. INSTRUMENTY FINANSOWE
17.1. Instrumenty finansowe wedtug kategorii
POZYCZIS' ! Ogotem
naleznosci
Aktywa wedtug skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
Naleznoéci handlowe 172.743 172.743
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 556.734 556.734
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 729.477 729.477
Inne zobgww]zanla Ogétem
inansowe
Zobowigzania wedtug skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
Kredyty i pozyczki 20.208 20.208
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 301.911 301.911
Z_obowuqzanla handlowe i pozostate zobowigzania 217.835 217.835
finansowe
Ogotem 539.954 539.954
Odsetki i prowizje zaptacone
Odsetki 8.263
Ogdtem 8.263
Pozyczki i p
naleznosci L]
Aktywa wedtug skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
Naleznosci handlowe 197.246 197.246
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 652.324 652.324
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 849.570 849.570
Inne zob:mazanla Ogétem
inansowe
Zobowigzania wedtug skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
Kredyty i pozyczki 23.275 23.275
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 600.080 600.080
Z_obOW|azan|a handlowe i pozostate zobowigzania 185.182 185.182
finansowe
Ogotem 808.537 808.537
Odsetki i prowizje zaptacone
Odsetki 16.461
Prowizje 257
Ogotem 16.718

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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17.2. Hierarchia instrumentéw finansowych

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartoéci godziwej.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do nastepujgcych
modeli wyceny:

e Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych
aktywow i zobowigzan,

e Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktdre sg
obserwowalne dla danych aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub
posrednio (np. sg pochodng rezerw),

e Poziom 3: dane wejsciowe niebazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Grupa nie posiadata zadnych
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

17.3. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na wiele réznych rodzajow ryzyka finansowego:
ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko przeptywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych),
ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogélny program Grupy dotyczacy
zarzadzania ryzykiem skupia sie przede wszystkim na zapewnieniu odpowiedniej ptynnosci
umozliwiajgcej realizacje postawionych przed Grupg zadan inwestycyjnych jak réwniez
zabezpieczenie prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Celem zarzadzania ryzykiem stopy
procentowej jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego przez Grupe niekorzystnego wptywu
zmian rynkowych stép procentowych na przeptywy pieniezne oraz minimalizacja kosztow
finansowych.

17.3.1.Ryzyko zmiany przeplywow pienieznych w wyniku zmian stop procentowych

Poniewaz Grupa posiada znaczacy poziom oprocentowanych aktywoéw, przychody Grupy oraz jej
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej sg zalezne od zmian rynkowych stép procentowych.

W przypadku Grupy ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest réwniez z krétkoterminowymi
oraz dtugoterminowymi instrumentami dtuznymi. Kredyty, pozyczki i obligacje o zmiennym
oprocentowaniu narazajg Grupe na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stop
procentowych. Grupa zarowno w 2017 jak i 2016 roku korzystata z finansowania zewnetrznego
i wyrazone byto ono w polskich ztotych.

Aktualne zadtuzenie Grupy z tytutu kredytéw i pozyczek wynosi 20 min zt (na 31 grudnia 2016 roku
23 min zt) i z tytutu emisji obligacji wynosi 302 min zt (na 31 grudnia 2016 roku 600 min zt). taczne
zadtuzenie Grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 322 min zt (na 31 grudnia 2016 roku 623
min zt). Wedtug przeprowadzonych symulacji stwierdzono, iz wptyw zmiany stop procentowych w
wysokosci 1 punktu procentowego stanowitby wzrost lub odpowiednio spadek zysku brutto o kwote
nie wiekszg niz 3,22 min zt (na 31 grudnia 2016 roku odpowiednio: 6,23 min zt) oraz wzrost lub
spadek zysku netto o kwote nie wiekszg niz 2,61 min zt (na 31 grudnia 2016 odpowiednio: 5,05 min
zh).

Na podstawie danych za 2017 i 2016 rok dotyczacych oprocentowanych aktywdw Grupy oszacowano
wrazliwos¢ zmiany przychoddéw finansowych na zmiany stop procentowych. WartosS¢ aktywow
narazonych na ryzyko stop procentowych na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi z tytutu lokat
bankowych wolnych $rodkéw 434.928 tys. zt (31 grudnia 2016 roku 541.106 tys. zt) oraz z tytutu
aktywow Funduszu Likwidacji Kopalfh 121.806 tys. zt (31 grudnia 2016 roku 111.218 tys. zt). Zmiane
wyniku w przychodach finansowych przedstawiajg ponizsze tabele:
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Wptyw zmiany stop procentowych na przychody finansowe z tytutu lokat na dzief 31 grudnia 2017
roku:

Zmiana oprocentowania

Szacowany wplyw (4.349) (2.175) 2.175 4.349

Wptyw zmiany stop procentowych na przychody finansowe z tytutu lokat na dzien 31 grudnia 2016
roku:

Zmiana oprocentowania

Szacowany wptyw (5.411) (2.706) 2.706 5.411

Z analizy danych na dziei 31 grudnia 2017 roku wynika, ze wzrost oprocentowania lokat o 1 p. p.
powoduje wzrost przychoddw finansowych z tytutu lokat o 4.349 tys. zt. (wzrost o 5.411 tys. zt na
dzien 31 grudnia 2016 roku) oraz wzrost zysku netto o 3.523 tys. zt (wzrost 0 4.383 tys. zt na dzien
31 grudnia 2016 roku). Analogicznie, spadek oprocentowania lokat o 1 p. p. powoduje obnizenie
przychoddw finansowych z tytutu lokat o 4.349 tys. zt. (obnizenie 0 5.411 tys. zt na dzien 31 grudnia
2016 roku) oraz spadek zysku netto o 3.523 tys. zt (spadek o 4.383 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016
roku).

Wartos¢ aktywow dotyczacych Funduszu Likwidacji Kopalih narazonych na ryzyko stép procentowych
na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 121.806 tys. zt. (na dzien 31 grudnia 2016 roku 111.218 tys.
zh).

Wpltyw zmiany stdp procentowych na przychody finansowe z tytutu gromadzenia Srodkéw na
Fundusz Likwidacji Kopalr (FLK) na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Zmiana oprocentowania

Szacowany wptyw (1.218) (609) 609 1.218

Wptyw zmiany stdp procentowych na przychody finansowe z tytutu gromadzenia $rodkéw na
Fundusz Likwidacji Kopaln (FLK) na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Zmiana oprocentowania

Szacowany wptyw (1.112) (556) 556 1.112

Z analizy wynika, ze wzrost oprocentowania lokat dotyczacych (FLK) o 1 p. p. powoduje wzrost
przychoddw finansowych z tytutu lokat o 1.218 tys. zt (wzrost 0 1.112 tys. zt na dzien 31 grudnia
2016 roku) oraz wzrost zysku netto o 987 tys. zt (wzrost o 901 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016
roku). Analogicznie, spadek oprocentowania lokat dotyczacych (FLK) o 1 p. p. powoduje obnizenie
przychoddw finansowych z tytutu lokat o 1.218 tys. zt (obnizenie 0 1.112 tys. zt na dziei 31 grudnia
2016 roku) oraz spadek zysku netto o 987 tys. zt (spadek o 901 tys. zt na dziert 31 grudnia 2016
roku).

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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17.3.2.Ryzyko walutowe

Grupa zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia
sie ryzyko wahan kurséow walut. Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyko zmiany kursu
EUR/PLN oraz USD/PLN. W trakcie 2017 roku nie zawierano istotnych transakcji walutowych,
wystepowata nieznaczna sprzedaz wegla denominowana w walucie obcej USD. Istotne transakcje
walutowe mogg mie¢ miejsce w przypadku zakupu przez Grupe specjalistycznych urzadzen i maszyn
wykorzystywanych w dziatalnosci wydobywczej.

Ryzykiem tym zarzadza sie w ramach zatwierdzonych zasad dziatania przy wykorzystaniu
walutowych kontraktdw forward. Grupa stosuje rachunkowo$c¢ zabezpieczen przysztych przeptywow
pienieznych. Celem podejmowanych przez Grupe dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem zmiany
kursu EUR/PLN oraz USD/PLN jest zagwarantowanie okreslonego poziomu wartosci ztotowej
przysztych wydatkéw w EUR, jakie ponoszone bedg w zwigzku z pracami inwestycyjnymi, oraz
zagwarantowanie okreslonego poziomu przysztych wptywdéw w USD jakie bedg otrzymywane w
zwigzku z realizowang sprzedaza.

Wycena wartosci godziwej forwardow walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte
przeptywy z tytutu zawartych transakgcji, kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminowg
a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywg stdp
procentowych implikowang z transakcji fx swap.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Grupa nie posiadata instrumentow
zabezpieczajgcych ryzyko walutowe (wszystkie forwardy walutowe stanowigce instrumenty
zabezpieczajgce przyszie przeptywy pieniezne zostaty rozliczone do konca 2015 roku).

Na dzien 31 grudnia 2017 wartos¢ aktywow finansowych narazonych na ryzyko walutowe wynosita
tacznie 1.010 tys. zt i dotyczyta wytgcznie Srodkdéw pienieznych. Identyczng warto$¢ miaty
zobowigzania finansowe narazone na ryzyko walutowe (31 grudnia 2016 roku: 2.541 tys. zt) i
dotyczyta zobowigzan z tytutu zakupu materiatow. Wzrost lub spadek kursu walutowego o 1% nie
spowodowatby zadnego wptywu na wynik finansowy przed opodatkowaniem.

17.3.3.Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw, depozytow w
bankach i instytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientéw
Grupy. W przypadku bankow i instytucji finansowych akceptuje sie tylko jednostki o wysokiej
wiarygodnosci. Grupa stosuje ponadto polityke ograniczajgcg zbyt duze zaangazowanie kredytowe
wobec poszczegdlnych instytucji finansowych. W odniesieniu do klientéw, Grupa realizuje sprzedaz
gtéwnie do statych odbiorcow, ktorych wiarygodno$¢ opiera sie na doSwiadczeniach ze wspotpracy
Z przesztosci.

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wartos$¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe oraz koncentracje tego ryzyka przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 31 grudnia

: 2017 roku 2016 roku
Srodki pieniezne i depozyty bankowe 556.734 652.324
Krotkoterminowe naleznosci handlowe 172.743 197.246
taczna ekspozycja na ryzyko kredytowe 729.477 849.570
Naleznosci od 7 gtdwnych odbiorcow 168.017 183.398
Stopien koncentraciji ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci od 7

. L 97% 93%
gtownych odbiorcow
Srodki pieniezne zdeponowane w Banku Gospodarstwa Krajowego 549 149%
(jako % catoéci salda érodkéw pienieznych i depozytéw bankowych) ¢ ¢
Srodki pieniezne zdeponowane w Banku Millennium S.A. (jako %
catosci salda $rodkow pienieznych i depozytow bankowych) 41% 80%
Srodki pieniezne zdeponowane w banku PEKAO S.A. (jako % catosci
salda $rodkdéw pienieznych i depozytéw bankowych) 2% 1%
Srodki pieniezne zdeponowane w banku BOS S.A. (jako % catosci
salda $rodkdéw pienieznych i depozytéw bankowych) 2% 0%
Srodki pieniezne zdeponowane w mBank S.A. (dawniej BRE Bank
S.A.) (jako % catosci salda srodkow pienieznych i depozytow 1% 3%
bankowych)
Srodki pieniezne zdeponowane w banku PKO Bank Polski S.A. (jako ) 1%
% catosci salda Srodkow pienieznych i depozytéw bankowych) ¢
Srodki pieniezne zdeponowane w Banku BZ WBK S. A. (jako % ) 1%

catosci salda Srodkdw pienieznych i depozytdw bankowych)

Sytuacja pfatnicza gtéwnych odbiorcdw Grupy oceniana jest jako dobra, stad ryzyko kredytowe
oceniane jest jako niskie. Grupa wspotpracuje z tymi odbiorcami od dtuzszego czasu, nie wystepuja
problemy z otrzymywaniem ptatnosci. Sprzedaz do nowych kontrahentéw (w szczegdlnosci z
Ukrainy oraz innych kontrahentdw zagranicznych) odbywa sie na zasadzie przedptat. Naleznosci od
pozostatych odbiorcow nie stanowig znaczacego udziatu w ogdlnej kwocie naleznosci handlowych.

Banki, w ktorych skoncentrowane sg $rodki pieniezne i depozyty Grupy posiadajg nastepujgce ratingi
(dane aktualne na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego):

e Bank BZ WBK S. A. — ocena dtugoterminowa Fitch (IDR): BBB+ (z perspektywg stabilng)
e Bank Millennium S. A. — ocena dtugoterminowa Fitch (IDR): BBB- (z perspektywg stabilng)
e Bank PEKAO S.A. — ocena dtugoterminowa Fitch (IDR): A- (z perspektywg negatywna)

e PKO Bank Polski S.A. — brak ratingu wsparcia Fitch (réwniez brak oceny dtugoterminowej Fitch);
rating dtugoterminowy depozytow (wg Moody'’s): A2 (z perspektywg negatywng)

e Bank Gospodarstwa Krajowego — ocena dlugoterminowa Fitch (IDR): A- (z perspektywa
stabilng)

e mBank S.A. — ocena dtugoterminowa Fitch: BBB (z perspektywg stabilng)

e Bank Ochrony Srodowiska S.A. — ocena dtugoterminowa Fitch (IDR): B+ (z perspektywa
stabilng)

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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17.3.4.Ryzyko utraty ptynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada miedzy innymi utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz dostepnos¢ finansowania dzieki wystarczajgcej
kwocie przyznanych instrumentdéw kredytowych. Zarzad Grupy monitoruje biezgce prognozy
$rodkow ptynnych Grupy (sktadajgce sie z niewykorzystanych limitdw kredytowych oraz $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw) na podstawie przewidywanych przeptywoéw pienieznych. Poprzez
sporzadzanie tej prognozy eliminowane sg odchylenia pomiedzy rzeczywistym przeptywem Srodkdéw
pienieznych a ich zapotrzebowaniem.

W dniu 16 grudnia 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujacej zawart z bankiem mBank S.A. umowe
kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym z limitem do kwoty 100 min zt (poprzednia umowa
kredytu odnawialnego z dnia 21 maja 2014 roku z limitem do kwoty 150 min zt wygasta w dniu
22 maja 2016 roku). Kredyt ten moze by¢ wykorzystany do dnia 29 listopada 2018 roku. Na dzien
31 grudnia 2017 dostepny limit nie byt wykorzystany.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Grupy w odpowiednich przedziatach
wiekowych, na podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien
bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne.
Saldo przypadajgce do sptaty w terminie 12 miesiecy jest wykazywane w wartosciach bilansowych
powiekszone o ewentualne odsetki.

Ponizej
. . . Od roku Od 2
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku ]edr:(ejaz do 2 lat do 5 lat
Kredyty i pozyczki 3.986 3.659 10.249 4.983
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji 306.572 = = -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 174.828 5.381 14.825 34.172
Ponizej
O . . Od roku Od 2
Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku ]edr:ﬁzg do 2 lat do 5 lat
Kredyty i pozyczki 4.138 3.780 10.613 8.278
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji 309.238 304.680 - =
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 149.663 5.097 13.985 20.320

Zobowigzania wymagalne ponizej 1 roku to w wiekszosci zobowigzania ptatne w okresie do
3 miesiecy od dnia bilansowego.
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17.3.5. Analiza wrazliwosci wyniku finansowego na zmiane cen wegla

Na podstawie danych za 2017 rok dotyczacych podstawowej dziatalnosci Grupy oszacowano
wrazliwos¢ wyniku finansowego na zmiany czynnikdw ryzyk rynkowych (cena wegla).

Z analizy wynika, ze wzrost jednostkowej ceny wegla o 1% (co przektada sie na wzrost przychodéw
ze sprzedazy wegla o 1%) powoduje wzrost wyniku na sprzedazy (zysk brutto — koszty
administracyjne — koszty sprzedazy) o 7,25%. Analogicznie, spadek ceny wegla o 1% powoduje
obnizenie wyniku na sprzedazy o 7,25%.

Zmiane wyniku w pozostatych analizowanych przedziatach (przy zatozeniu, ze pozostate czynniki sg
state) przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana

-15% -10% -5% -2% -1% 0% 1% 2% 5% 10% 15%

-108,81% -72,54% -36,27% -14,51% -7,25% 0,00% 7,25% 14,51% 36,27% 72,54% 108,81%

Grupa w pewnym stopniu ogranicza ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie cen surowcow
energetycznych podpisujgc dtugoterminowe umowy handlowe z gtdwnymi odbiorcami wegla
energetycznego.

17.4. Zarzadzanie ryzykiem kapitatlowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym/finansowym jest ochrona zdolnosci Grupy do
kontynuowania dziatalnosci w szczegdlnosci zapewnienie finansowania dla dokonywanych inwestycji
jak réwniez zapewnienie odpowiednich $rodkdw na dziatalno$¢ biezgcg, umozliwiajgc terminowe
regulowanie wymagalnych zobowigzan. Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem finansowym jest takze
utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymywac lub skorygowac strukture kapitatu, Grupa moze zmienia¢ kwote deklarowanych
dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, zwracac kapitat akcjonariuszom, emitowac nowe akcje lub
sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

W ramach zarzadzania kapitatem Grupa skupia sie na zarzadzaniu Srodkami pienieznymi i ich
ekwiwalentami oraz zadtuzeniem wynikajgcym z zaciggnietych kredytéw, pozyczek i z tytutu emisji
obligacji.

Grupa posiada pozyczki i zobowigzania finansowe z tytulu emisji obligacji z przeznaczeniem na
finansowanie dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej. Relacje zadtuzenia netto do kapitatu
zaangazowanego prezentuje ponizsza tabela:

Stan na 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Kredyty i pozyczki ogdtem 20.208 23.275
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji 301.911 600.080
minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (556.734) (652.324)
Zadluzenie netto (234.615) (28.969)
Kapitat wiasny razem 2.901.527 2.292.407
Kapitat zaangazowany 2.266.912 2.263.438
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18. REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

B

N\ _/ 4
VY

Stan na 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
rezerwy z tytutu:
Swiadczen emerytalnych i rentowych 43.438 33.992
Nagradd jubileuszowych 92.276 82.512
Deputatow weglowych - 114.876
Programu Dobrowolnych Odejséc¢ 5.143 21.688
Pozostatych $wiadczen dla pracownikéw (niewykorzystane urlopy, 16.164 13.913
wynagrodzenia, odprawy posmiertne i inne) ) )
Razem 157.021 266.981

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku koszty z tytutu:

Swiadczen emerytalnych i rentowych 10.339 2.319
Nagrdd jubileuszowych 20.805 9.950
Deputatow weglowych (139.663) 6.479
Programu Dobrowolnych Odejéc¢ (8.021) 21.688
Pozostatych $wiadczen dla pracownikow (niewykorzystane urlopy,

. aoa . 22.181 17.047
wynagrodzenia, odprawy posmiertne i inne)
Razem (94.359) 57.483

Tak znaczny spadek rezerw na $wiadczenia pracownicze o 109.960 tys. zt wynika przede wszystkim
z rozwigzania przez Jednostke Dominujaca rezerwy na deputaty weglowe. W dniu 17 pazdziernika
2017 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej podpisat z organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi na
terenie Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. porozumienie zmieniajgce postanowienia
obowigzujgcego dotychczas Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy w zakresie deputatow
weglowych wyptacanych na rzecz emerytéw i rencistow. Na skutek podpisanego porozumienia
dotychczasowi emeryci i rencisci, dla ktdrych ostatnim miejscem zatrudnienia byta Jednostka
Dominujaca, utracili prawo do bezptatnego wegla. Jednoczesnie w zwigzku z wejsciem w zycie
Ustawy z dnia 12 pazdziernika 2017 roku o $wiadczeniu rekompensacyjnym z tytutu utraty prawa
do bezptatnego wegla osoby te mogty skorzystac z jednorazowej rekompensaty w wysokosci 10 tys.
zh.

W wyniku zawartego porozumienia prawo do bezptatnego wegla po przejsciu na emeryture utracili
réwniez obecni pracownicy Jednostki Dominujgcej, w zamian za to otrzymujgc uprawnienie do
otrzymania jednorazowej, dodatkowej odprawy emerytalno-rentowej.

W zwigzku z powyzszym konieczne byto ujecie odpowiednich zmian w ksiegach Jednostki
Dominujacej. W zwigzku z utratg praw do deputatdw po przejsciu na emeryture/rente Jednostka
Dominujgca dokonata ponownej wyceny rezerwy na deputaty weglowe na dzien 17 pazdziernika
2017 roku (dzien utraty uprawnien). Zaktualizowana kwota rezerwy wyniosta 145.564 tys. zt i
nastepnie ulegta catkowitemu rozwigzaniu. Jednoczesnie zgodnie z zawartym porozumieniem
Jednostka Dominujgca rozpoznata w ksiegach rezerwe na dodatkowg odprawe emerytalno-rentowg
w tgcznej wysokosci 7.044 tys. zt. Ponadto w grudniu 2017 roku obecnym pracownikom Jednostki
Dominujacej, z tytutu rezygnacji z prawa do bezptatnego wegla po przejsciu na emeryture/rente,
wyptacona zostata rekompensata w wysokosci 23.589 tys. zi.

taczny wplyw na skonsolidowany wynik Grupy wszystkich operacji zwigzanych z deputatem
weglowym i podpisanym porozumieniem w tym zakresie wyniost okoto 114.931 tys. zt.
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Dotychczasowi emeryci i rencisci, ktdrzy na mocy porozumienia utracili prawo do bezptatnego wegla
na mocy Ustawy z dnia 12 pazdziernika 2017 roku o $wiadczeniu rekompensacyjnym mogli
skorzystac z jednorazowej rekompensaty w wysokosci 10 tys. zt netto na jednego uprawnionego.
Ustawa zakladata, ze proces zbierania wnioskéw emerytéw/rencistdw oraz docelowa wyptata
$wiadczen rekompensacyjnych zostanie przeprowadzona przez wskazane podmioty ktdrych ustawa
dotyczyta, w tym Jednostke Dominujgcg. Proces zbierania wnioskdw od emerytdw i rencistow zostat
przeprowadzony w trakcie miesigca pazdziernika i listopada 2017 roku. Na podstawie
zweryfikowanych wnioskdw sporzadzona zostata lista, ktdorg Jednostka Dominujgca przekazata
Agencji Rozwoju Przemystu. Na podstawie sporzadzonej listy Jednostce Dominujgcej zostaty
przekazane Srodki pieniezne w celu wyptaty Swiadczenia rekompensacyjnego. W procesie tym
Jednostka Dominujgca byta jednak wytacznie posrednikiem gdyz bezposrednie zobowigzanie do
rekompensaty przejgt na siebie Skarb Panstwa. Z tego tez powodu Jednostka Dominujgca nie
wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaréwno kosztdw z tytutu wyptacanej
rekompensaty jak rowniez przychoddw z tytutu otrzymanej dotacji na wyptate Srodkow.

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw koszty z tytutu podziatu zyskow i strat aktuarialnych
wynikajgcych z zatozen demograficznych, zatozen finansowych
oraz pozostatych zmian:
Swiadczen emerytalnych i rentowych 1.345 7.294
Deputatow weglowych 28.632 64
Pozostatych $wiadczen dla pracownikéw (odprawy po$miertne) 66 413
Razem 30.043 7.771

Zmiana stanu rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych:

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

B

Stan na 1 stycznia 266.981 251.537
Koszty biezacego zatrudnienia (w tym takze niewykorzystane
urlopy, wynagrodzenia, Program Dobrowolnych Odejs¢, odprawy 28.297 52.789
posmiertne i inne)
Koszty przesztego zatrudnienia (138.520) (8.162)
Koszty odsetek 6.843 6.348
(Zyski)/straty aktuarialne ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
2 wyniku 9.021 6.508
(Zyski)/straty aktuarialne ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu 30.043 2971
z catkowitych dochodéw ' :
Ogotem ujete w catkowitych dochodach (64.316) 65.254
Wyptacone $wiadczenia (45.644) (49.810)
Stan na 31 grudnia 157.021 266.981
w tym:
- czesc dtugoterminowa 119.532 209.682
- czesc krdtkoterminowa 37.489 57.299
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Koszty przesztego zatrudnienia ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku wynikajg z:

e rozwigzania przez Jednostke Dominujgcg rezerwy na deputaty weglowe w zwigzku z
podpisanym w dniu 17 pazdziernika 2017 roku porozumieniem dotyczagcym zmian w
obowigzujgcym ZUZP — w kwocie (145.564) tys. zt;

e utworzenia przez Jednostke Dominujgcg rezerwy na dodatkowa odprawe emerytalno-
rentowg w zwigzku z opisanym powyzej porozumieniem, w kwocie 7.044 tys. zt.

Kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku i w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw w roku 2017 przedstawiajg sie nastepujgco:

Swiadczenia Swiadczenia

w okresie po okresie
zatrudnienia zatrudnienia
Stan zobowigzan na 1 stycznia 115.321 151.660 266.981
Koszty biezacego zatrudnienia (w tym takze
niewykorzystane urlopy, wynagrodzenia, Program 22.709 5.588 28.297

Dobrowolnych Odejé¢, odprawy posmiertne i inne)
Koszty przesziego zatrudnienia - (138.520) (138.520)
Koszty odsetek 2.659 4.184 6.843
(Zyski)/straty aktuarialne ujete w skonsolidowanym

- . 9.021 - 9.021
sprawozdaniu z wyniku
(Zyskl)/strat_y aktuarlalr_1e ujete w skgnsohdowanym ) 30.043 30.043
sprawozdaniu z catkowitych dochodow
Ogotem ujete w skonsolidowanym 34.389 (98.705) (64.316)

sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku i w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w roku 2016 przedstawiajq sie nastepujaco:

Swiadczenia Swiadczenia

w okresie po okresie

zatrudnienia zatrudnienia
Stan zobowigzan na 1 stycznia 109.455 142.082 251.537
Koszty biezagcego zatrudnienia (niewykorzystane
urlopy, wynagrodzenia, Program Dobrowolnych 47.444 5.345 52.789
Odej$¢, odprawy posmiertne i inne)
Koszty przesziego zatrudnienia (7.311) (851) (8.162)
Koszty odsetek 2.252 4.096 6.348

(Zyski)/straty aktuarialne ujete w skonsolidowanym

: . 6.508 = 6.508
sprawozdaniu z wyniku
(Zyski)/straty aktuarialne ujete w skonsolidowanym ) 2771 2771
sprawozdaniu z catkowitych dochodow ) )
Ogotem ujete w skonsolidowanym 48.893 16.361 65.254

sprawozdaniu z catkowitych dochodow
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Koszty $wiadczen pracowniczych ujeto w nastepujgcych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania
z wyniku i w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Koszt sprzedanych produktdw, towardw i materiatow (90.636) 46.047
Koszty sprzedazy (567) 312
Koszty administracyjne (9.999) 4.776
Koszty finansowe 6.843 6.348
Ogotem ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku (94.359) 57.483
(Zyski){straty aktuar,ialne ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z 30.043 2971
catkowitych dochoddw

Ogotem ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z (64.316) 65.254

catkowitych dochodéw

Gtowne zastosowane zatozenia aktuarialne:

Stan na 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Stopa dyskonta 3,26% 3,20%
Wspdtczynnik mobilnosci pracowniczej 1,10% 1,20%
Wzrost wynagrodzen w kolejnym roku 2,00% 1,50%
Wzrost wynagrodzen w 2019 r. (2016: w 2018 r.) 2,20% 2,50%
Wzrost wynagrodzen od 2020 r. (2016: od 2019 r.) 2,50% 2,50%

Zatozenia dotyczace przysztej umieralnosci ustanawia sie na podstawie opinii, publikowanych
statystyk oraz doswiadczen na danym terenie. Srednia oczekiwana dtugos¢ zycia (w latach) osob
odchodzacych na emeryture na dzien bilansowy:

Stan na 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Mezczyzni 16,00 15,71
Kobiety 24,46 24,14

Sredni wazony okres obowigzywania zobowiazania z tytutu programéw okreélonych éwiadczen (w

latach):
Stan na 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Swiadczenia emerytalne i rentowe 13,32 12,54
Nagrody jubileuszowe 10,25 9,86
Odprawy po$miertne 11,68 11,04
Deputaty weglowe - 18,43
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19. REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA I OBCIAZENIA

Rezerwa na
likwidacje .
zakiadu Szkody Roszczenia P odatekiodaaRoscczelalzuS
- " e nieruchomo- — skladka Pozostale
gorniczegoi  gornicze prawne éci ek
rekultywacje
gruntow
Stan na 1 stycznia 2017 roku 117.423 4.440 10.870 32.456 20.042 3.044 188.275
W tym:
Dtugoterminowe 117.423 = = = = = 130.179
Krotkoterminowe = 4.440 10.870 32.456 20.042 3.044 70.852

Ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuadji finansowej

- Aktualizacja utworzonej rezerwy (8.274) = = = = = (8.274)
Ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu
z wyniku
- Utworzenie dodatkowych rezerw 1.541 4.434 641 6.896 = 4.959 18.471
- Wykorzystanie utworzonej rezerwy = (1.801) = = = (2.164) (3.965)
- Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy = (2.639) = = = = (2.639)
- Odsetki = = 293 3.001 1.298 = 4.592
- Rozliczenie dyskonta 3.758 = = = = = 3.758
Stan na 31 grudnia 2017 roku 114.448 4.434 11.804 42.353 21.340 5.839 200.218
W tym:
Dtugoterminowe 114.448 - - - = - 114.448
Krdtkoterminowe = 4.434 11.804 42.353 21.340 5.839 85.770
Stan na 1 stycznia 2016 roku 130.179 8.497 26.866 23.881 18.727 3.041 211.191
W tym:
Dtugoterminowe 130.179 = - - = - 130.179
Krotkoterminowe = 8497 26.866 23.881 18.727 3.041 81.012

Ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuadji finansowej

- Aktualizacjia utworzonej rezerwy (17.737) - - - - - (17.737)
Ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu
z wyniku
- Utworzenie dodatkowych rezerw 1.336 915 48 6.580 - 3.034 11.913
- Wykorzystanie utworzonej rezerwy = (4.972) - - - (3.031) (8.003)
- Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy = = (16.590) - - - (16.590)
- Odsetki = = 546 1.995 1.315 = 3.856
- Rozliczenie dyskonta 3.645 = = = = = 3.645
Stan na 31 grudnia 2016 roku 117.423 4.440 10.870 32.456 20.042 3.044 188.275
W tym:
Dtugoterminowe 117,423 = = = = = 117.423
Krotkoterminowe - 4.440 10.870 32.456 20.042 3.044 70.852

Likwidacja zaktadu gorniczego oraz rekultywacia gruntow

Grupa tworzy rezerwe na koszty likwidacji zaktadu gérniczego oraz rekultywacji gruntéw, do ktdérych
poniesienia jest zobligowana istniejgcymi przepisami prawa. Wyliczona wysokos¢ kosztow likwidacji
zaktadu gdrniczego oraz rekultywacji gruntéw na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi: 114.448 tys.
zt w tym rezerwa na likwidacje zaktadu gérniczego 105.441 tys. zt oraz rezerwa na rekultywacje
gruntéw 9.007 tys. zt. Zmiana rezerwy w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2016 r. wyniosta
(2.975) tys. zt, przy czym wzrost wynikajacy z utworzenia dodatkowej rezerwy w kwocie 1.541 tys.
zt oraz wzrost wynikajacy z odpisu dyskonta w kwocie 3.758 tys. zt zostaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku odpowiednio w pozycji ,Koszt sprzedanych produktow, towardw i
materiatow” oraz ,Koszty finansowe”, natomiast spadek wynikajacy z aktualizacji zatozen, w facznej
wysokosci 8.274 tys. zt, zostat ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
zmniejszenie pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”.
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Usuwanie szkdd gorniczych

Z uwagi na potrzebe usuniecia szkdd gorniczych Grupa tworzy rezerwe na szkody gornicze.
Oszacowana warto$¢ prac niezbednych dla usuniecia szkodd na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi
4.434 tys. zt przy czym kwota ta dotyczy przede wszystkim planowanych kosztéw jakie bedg musiaty
by¢ poniesione w zwigzku z usuwaniem szkdd wyrzadzonych w budynkach, wykupem zabudowanych
nieruchomosci (na ktorych pojawity sie szkody) oraz rekompensatami za szkody w gruntach rolnych.
W 2017 roku kwota wykorzystanej rezerwy wyniosta tgcznie 1.801 tys. zt (4.972 tys. zt w catym
2016 roku).

Roszczenia prawne

Wykazane kwoty stanowig rezerwe na niektdre roszczenia prawne wniesione przeciwko Grupie przez
klientow oraz dostawcow. WartoS¢ zawigzanych/rozwigzanych rezerw w biezgcym okresie jest
wykazywana w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku jako pozostate przychody/koszty. Zdaniem
Zarzadu Jednostki Dominujgcej, popartym stosownymi opiniami prawnymi, zgtoszenie tych roszczen
nie spowoduje powstania znaczacych strat w wysokosci przekraczajgcej kwote rezerw utworzonych
na dzien 31 grudnia 2017 roku. Stan rezerwy na roszczenia prawne nie ulegt istotnej zmianie w
poréwnaniu do konca poprzedniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 roku).

Podatek od nieruchomosci

Wykazana kwota stanowi rezerwe na podatek od nieruchomosci. Jednostka Dominujaca,
sporzgdzajac deklaracje z tytutu podatku od nieruchomosci nie uwzglednia (podobnie jak inne spétki
gornicze w Polsce) dla potrzeb kalkulacji tego podatku wartosci podziemnych wyrobisk gorniczych,
ani tez wartosci wyposazenia, ktdre sie w nich znajduje.

Ze stanowiska Trybunatu Konstytucyjnego wyrazonego w wyroku z dnia 13 wrze$nia 2011 roku, a
nastepnie potwierdzonego w orzeczeniach saddéw administracyjnych wynika, ze nie podlega
opodatkowaniu podatkiem od nieruchomosci podziemne wyrobisko gornicze rozumiane jako pusta
przestrzen w gérotworze, powstata na skutek prowadzenia robot gérniczych. Jednoczes$nie w wyroku
tym Trybunat Konstytucyjny nie wykluczyt, ze w podziemnych wyrobiskach goérniczych moga
znajdowac sie obiekty bedgce budowlami w rozumieniu przepiséw ustawy o podatkach i optatach
lokalnych, ktére mogg podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od nieruchomosci. W przypadku
ustalenia, ze w podziemnych wyrobiskach gdrniczych znajdujg sie obiekty stanowigce budowle w
rozumieniu przepisow ustawy o podatkach i optatach lokalnych, przy ustalaniu podstawy
opodatkowania, nie moze by¢ zaliczana do tej podstawy wartos¢ robot polegajgcych na wykonaniu
podziemnego wyrobiska gorniczego.

Powyzszy wyrok Trybunatu Konstytucyjnego nie rozstrzygnat jednak w sposdb jednoznaczny i
ostateczny kwestii, jakie elementy wyposazenia podziemnych wyrobisk gdrniczych stanowig
przedmiot opodatkowania podatkiem od nieruchomosci, jak réwniez do chwili obecnej brak jest
jednolitego stanowiska w tym zakresie orzecznictwa sadéw administracyjnych.

Kwestia opodatkowania podatkiem od nieruchomosci obudéw podziemnych wyrobisk gérniczych
oraz innych elementéw infrastruktury znajdujacych sie w tych wyrobiskach, w szczegdlnosci takich
jak rurociggi, torowiska kolei spagowej, kolejka podwieszana - nie zostata jeszcze w sposdb
ostateczny przesgdzona w orzecznictwie sgdow administracyjnych, w tym w orzecznictwie NSA.

Jezeli chodzi o obudowy podziemnych wyrobisk gdrniczych w zakresie zakwalifikowania ich jako
budowle stanowigce przedmiot opodatkowania podatkiem od nieruchomosci, to wprawdzie pojawity
sie w latach 2015-2017 wyroki NSA (w tym 3 dotyczace Jednostki Dominujacej, w ktorych NSA uznat
obudowy podziemnych wyrobisk gorniczych za budowle stanowigce przedmiot opodatkowania
podatkiem od nieruchomosci), niemniej jednak w orzecznictwie sadéw administracyjnych brak jest

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
N N

GRUPA KAPITALOWA LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA” S.A.

- 65




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE '-%
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU —\212
(W TYSIACACH ZLOTYCH) X

jednolitosci w zakresie kwalifikowania obudéw do konkretnego rodzaju budowli. Mianowicie,
obudowy te w wyrokach wydanych wzgledem Jednostki Dominujgcej zostaty zakwalifikowane jako
budowle w postaci tuneli, w innych zas wyrokach NSA zakwalifikowat te obudowy jako budowle w
postaci konstrukcji oporowych.

Jezeli za$ chodzi o inne elementy infrastruktury, znajdujgce sie w podziemnych wyrobiskach
goérniczych Jednostki Dominujgcej, takie jak rurociggi, torowiska kolei spagowej, kolejka
podwieszana - to w tym zakresie zapadio szereg orzeczen, gtdéwnie Wojewoddzkich Sadow
Administracyjnych (zwtaszcza WSA w Gliwicach), a takze rowniez kilka wyrokéw NSA, w ktdrych
obiekty te zostaty uznane za przedmiot opodatkowania podatkiem od nieruchomosci jako budowle
w postaci sieci technicznych.

Niemniej jednak réwniez w odniesieniu do tych obiektdw, nie mozna z catg pewnoscig stwierdzi¢, ze
doszto do uksztattowania w orzecznictwie saddéw administracyjnych jasnego i jednolitego
stanowiska, ze tego rodzaju obiekty stanowig okreslony rodzaj budowli bedgcy przedmiotem
opodatkowania podatkiem od nieruchomosci.

Ponadto z uwagi na dtugotrwato$¢ prowadzenia postepowan w sprawie okre$lenia wzgledem
Jednostki Dominujgcej zobowigzan z tytutu podatku od nieruchomosci, w odniesieniu do co najmniej
niektorych z nich, moze doj$¢ do sytuacji, w ktdrej zobowigzania z tytutu podatku od nieruchomosci
ulegng przedawnieniu (do takiej sytuacji juz doszto w zakresie zobowigzan z tytutu tego podatku za
rok 2008 - w odniesieniu do Gmin Cycdw i Ludwin).

W zwigzku z decyzjami Wojtow Gmin i SKO w Lublinie okreslajgcymi wobec Jednostki Dominujgcej
wysoko$¢ podatku od nieruchomosci za lata 2008 — 2012 - w odniesieniu do wszystkich gmin,
dokonano weryfikacji wysokosci ustalonego za lata 2013 - 2017 podatku od nieruchomosci. Za
weryfikacja wysokosci ustalonej rezerwy na podatek przemawiato istnienie ryzyka, ze w
postepowaniach podatkowych za te lata, organy podatkowe bedg orzeka¢ w taki sam sposdb jak za
lata 2008-2012. Po uwzglednieniu powyzszego wykazana w ksiegach Jednostki Dominujgcej kwota
rezerwy na 31 grudnia 2017 roku (zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji ,Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia”) w wysokosci 42.353 tys. zt
(na 31 grudnia 2016 roku: 32.456 tys. zt), stanowi rezerwe na ewentualne zobowigzania z tytutu
podatku od nieruchomosci oraz z tytutu odsetek od tych zobowigzan za lata 2013-2017 w odniesieniu
do wszystkich Gmin, w przypadku ustalenia przez organy podatkowe, ze w podziemnych
wyrobiskach gorniczych Jednostki Dominujgcej znajdujg sie budowle stanowigce przedmiot
opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. W skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku wartosci
zwigzane z podatkiem od nieruchomosci s3 wykazywane jako ,Koszt sprzedanych produktéw,
towardw i materiatow”.

Pod koniec 2014 roku, w wyniku podtrzymania przez SKO wydanych przez Wéjtdw Gmin decyzji
okreslajgcych wobec Jednostki Dominujgcej wysoko$¢ zobowigzania z tytutu podatku od
nieruchomosci za rok 2009 w przypadku Gmin Ludwin i Puchaczéw oraz za lata 2009-2012 w
przypadku Gminy Cycdw, nastgpito rozliczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z tytutu podatku
od nieruchomosci. W wyniku dokonanego rozliczenia wykorzystano utworzong wczesniej rezerwe w
wysokosci 11.640 tys. zt (w wiekszosci wykorzystanie polegato na kompensacie z przystugujgcymi
Jednostce Dominujacej nadptatami). W 2015 roku nastgpito podobne rozliczenie w odniesieniu do
lat 2010-2012 dla Gminy Puchaczéw oraz 2010-2012 dla Gminy Ludwin. W wyniku rozliczenia
wykorzystano utworzong wczesniej rezerwe w wysokosci 7.926 tys. zt (wykorzystanie w catosci
polegato na kompensacie z przystugujacymi Jednostce Dominujgcej nadptatami za lata 2005-2007).

W 2017 roku nie miato miejsca rozliczenie rezerwy, jednakze nastgpito rozliczenie czesci kwoty
przystugujgcych Jednostce Dominujgcej nadptat w podatku od nieruchomosci w tgcznej wysokosci
1.638 tys. zt z biezacymi zobowigzaniami (raty miesieczne za 2017 rok) z tytutu podatku od
nieruchomosci oraz z optatg eksploatacyjna.

Nalezy podkresli¢ przy tym, ze Jednostka Dominujgca podejmuje wszelkie czynnosci prawne majace
na celu skuteczne zakwestionowanie zasadnosci okreslenia wzgledem Jednostki Dominujacej przez
organy podatkowe podatku od nieruchomosci w odniesieniu do infrastruktury znajdujacej sie w
podziemnych wyrobiskach gérniczych. Czynnosci te polegajg miedzy innymi na skfadaniu do
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Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego, a w dalszej kolejnosci do Naczelnego Sadu
Administracyjnego, skarg na decyzje organéw podatkowych.

Réwnoczesnie do utworzonej rezerwy, w oparciu o powyzsze fakty, w zwigzku z dokonanymi w
latach: 2014, 2015 oraz 2017 rozliczeniami (zaliczeniami nadptat na poczet zobowigzan) z tytutu
podatku od nieruchomosci w zakresie dotyczacym podziemnych wyrobisk gérniczych, Jednostka
Dominujgca wyliczyta na dzien 31 grudnia 2017 roku przychody nalezne z tytutu nadptaconego
podatku od nieruchomosci w kwocie 5.786 tys. zt (na 31 grudnia 2016 roku: 7.423 tys. zt).
Naleznosci z tytutu naliczonych przychoddw zostaty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w aktywach obrotowych w pozycji ,Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci”.

Roszczenia ZUS z tytutu sktadki wypadkowej

Ustalona przez ZUS na podstawie przedtozonych przez Jednostke Dominujgcg dokumentéow ZUS
IWA (Informacja o danych do ustalenia sktadki na ubezpieczenie wypadkowe) oraz korekty
dokumentu ZUS IWA za 2012 rok wysoko$c¢ stopy procentowej sktadki na ubezpieczenie wypadkowe
za okres rozliczeniowy od dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia 31 marca 2014 roku wynosita 3,09 %,
natomiast za okres rozliczeniowy od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku wynosita 2,70 %.
Decyzjq Nr 7/2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku, Zaktad Ubezpieczen Spotecznych Oddziat w Lublinie
dokonat ustalenia wobec Jednostki Dominujgcej wysokosci stopy procentowej skladki na
ubezpieczenie wypadkowe. Organ ten - po uwzglednieniu korekt ZUS IWA za lata 2011, 2012
(dokonanych z urzedu), za okres rozliczeniowy od dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia 31 marca 2014
roku ustalit wysokosc¢ stopy procentowej sktadki na ubezpieczenie wypadkowe w wysokosci 3,47 %,
natomiast za okres rozliczeniowy od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku w wysokosci 3,09
%. Ponadto, w powyzszej decyzji na podstawie art. 34 ustawy o ubezpieczeniu spotecznym z tytutu
wypadkdw przy pracy i choréb zawodowych oraz art. 83 ust. 1 pkt 3 ustawy o systemie ubezpieczen
spotecznych, ZUS ustalit wzgledem Jednostki Dominujgcej stope procentowg skfadki na
ubezpieczenie wypadkowe za lata sktadkowe od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku oraz
od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku w podwyzszonej o 50% wysokosci, tj. za rok
skfadkowy 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku w wysokosci 5,21% za$ za rok sktadkowy
od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku w wysokosci 4,64%. Od powyzszej decyzji
Jednostka Dominujgca w dniu 25 lipca 2014 roku ztozyta odwotanie do Sadu Okregowego w Lublinie
wnoszac o uchylenie tej decyzji i umorzenie postepowania, ewentualnie o zmiane przez Sad
zaskarzonej decyzji i orzeczenie, ze Jednostka Dominujgca nie jest zobowigzana do optacenia stopy
procentowej sktadki na ubezpieczenie wypadkowe w podwyzszonej o 50% wysokosci oraz o
orzeczenie, ze w powyzszych latach sktadkowych stopa procentowa tej sktadki powinna wynosic
odpowiednio 3,09% oraz 2,7%. W dniu 20 stycznia 2015 roku odbyta sie pierwsza rozprawa, na
ktorej Sad dopuscit wszystkie zawnioskowane przez Jednostke Dominujgca dowody z dokumentéw
oraz odroczyt rozprawe bez podania terminu oraz poinformowat, ze wniosek o dopuszczenie
wnioskowanego przez Jednostke Dominujgcg dowodu z opinii biegtych lekarzy rozpatrzy na
posiedzeniu niejawnym. Posiedzenie to odbyto sie w dniu 6 lutego 2015 roku na ktérym Sad
postanowit dopusci¢ dowdd z tgcznej opinii biegtych lekarzy sagdowych.

W dniu 7 lutego 2017 roku Sad Okregowy w Lublinie wydat wyrok w sprawie przeciwko ZUS Oddziat
w Lublinie o uchylenie lub ewentualnie zmiane wydanej przez ZUS Oddziat w Lublinie decyzji
dotyczacej ustalenia wysokosci stopy procentowej sktadki na ubezpieczenie wypadkowe za okres
rozliczeniowy od dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia 31 marca 2014 roku oraz od dnia 1 kwietnia
2014 roku do dnia 31 marca 2015 roku, a takze natozenia na Jednostke Dominujgcg sankcji w
postaci karnego podwyzszenia o 50% wysokosci wspomnianej powyzej stopy. Na mocy powyzszego
wyroku Sad Okregowy zmienit zaskarzong decyzje w ten sposdb, iz Jednostka Dominujgca nie ma
obowigzku optacenia stopy procentowej sktadki na ubezpieczenie wypadkowe w podwyzszonej o
50% wysokosci jak réwniez stopa skladki na ubezpieczenie wypadkowe zostata ustalona w
wysokosci pierwotnie ustalonej przez Jednostke Dominujgca.

Od powyzszego wyroku ZUS Oddziat w Lublinie wnidst apelacje. W dniu 21 listopada 2017 roku
odbyta sie rozprawa apelacyjna, na ktérej Sad Apelacyjny w Lublinie rozpoznat apelacje wniesiong
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przez ZUS od wyroku z dnia 7 lutego 2017 roku. Sad Apelacyjny wydat wyrok, w ktérym oddalit
ztozong przez ZUS apelacje. Odpis w/w wyroku Sadu Apelacyjnego zostat doreczony Jednostce
Dominujacej w dniu 15 stycznia 2018 roku. Od powyzszego wyroku w dniu 12 marca 2018 roku ZUS
O/Lublin wnidst skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. Na chwile obecng wyrok nie jest
prawomocny. Zasadnos$¢ przyjecia skargi do rozpoznania przez Sad Najwyzszy bedzie rozpatrywana
najwczesniej pod koniec 2018 roku. W przypadku wydania przez Sad Najwyzszy postanowienia o
przyjeciu skargi kasacyjnej Zarzad Jednostki Dominujgcej ocenia, ze rozstrzygniecie w sprawie
powyzszego sporu nastapi nie wczesniej niz pod koniec 2019 roku.

Zarzad Jednostki Dominujacej ocenia, iz ze wzgledu na skomplikowany charakter sprawy, do
momentu ostatecznego rozstrzygniecia powyzszego sporu, istnieje znaczace ryzyko wyptywu
korzysci ekonomicznych.

Po uwzglednieniu powyzszego wykazana w ksiegach Jednostki Dominujgcej kwota rezerwy na
31 grudnia 2017 roku w wysokosci 21.340 tys. zt stanowi rezerwe na roszczenie ZUS z tytutu sktadki
wypadkowej w wysokosci 3.046 tys. zt, z tytutu podwyzszenia wysokosci stopy procentowej tej
skfadki 0 50% - w kwocie 13.352 tys. zt oraz odsetek w wysokosci 4.942 tys. zt.

Pozostate

Pozostate rezerwy dotyczg przede wszystkim utworzonej przez Jednostke Dominujgcg rezerwy na
koszt zakupu zielonych certyfikatow w wysokosci 2.082 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku 2.013
tys. zt), niezbednych do przedtozenia do umorzenia w zwigzku z zakupiong i zuzytg w 2017 roku
energig elektryczng. Jednoczesnie w 2017 roku Jednostka Dominujgca wykorzystata rezerwe na
zakup zielonych certyfikatow za rok 2016 w wysokosci 2.013 tys. zi.

Ponadto w celu zabezpieczenia sie przed ewentualnymi negatywnymi konsekwencjami finansowymi
(w przypadku podtrzymania ustalen kontroli - wiecej informacji na ten temat znajduje sie w nocie
26.2) Jednostka Dominujgca na dzien 31 grudnia 2017 roku utworzyta rezerwe w wysokosci 3.578
tys. zt na potencjalne odsetki od ewentualnej zalegtosci podatkowej za 2015 rok z tytutu podatku
dochodowego od o0séb prawnych.

20. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Sprzedaz wegla 1.725.221 1.724.416
Pozostata dziatalnosc¢ 41.807 50.180
Sprzedaz towardw i materiatéw 13.293 11.669
Razem przychody ze sprzedazy 1.780.321 1.786.265

Do gtéwnych kategorii uméw w ramach powyzszych rodzajow przychoddw Grupy naleza:

e Umowy sprzedazy wegla, dotyczace podstawowej dziatalnosci Grupy; umowy te moga
wystepowac w dwoch rodzajach — z uwzglednieniem ustugi transportowej (w przypadku
ktorej Spotka organizuje transport na rzecz klienta) lub tez bez ustugi transportowej. Spotka
sprzedaje wegiel zaréwno do klientow duzych partneréw biznesowych — gtdéwnie do
energetyki zawodowej — jak i do mniejszych firm oraz do odbiorcow indywidualnych.
Dominujacy udziat stanowi sprzedaz do energetyki zawodowej. tgczna wartos¢ wszystkich
przychodéw ze sprzedazy wegla w 2017 roku wyniosta 1.725.221 tys. zt. Jednoczesnie
przychody z tyt. transportu wegla (wykazywane w powyzszej tabeli w pozycji ,Pozostata
dziatalno$¢™) wyniosty w 2017 roku 13.664 tys. zi.
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e Umowy dotyczace sprzedazy towardw i materiatow dotyczace gtdwnie sprzedazy ztomu;
przychody z tego tytutu stanowig niewielki udziat w catosci skonsolidowanych przychodow
ze sprzedazy. tgczna warto$¢ wszystkich przychoddéw z tego tytutu w 2017 roku wyniosta

13.293 tys. zh

e Umowy dotyczace sprzedazy pozostatych ustug, w przypadku ktérych najwieksza czes¢
dotyczy przychoddw z tytutu wynajmu miejsc w fazni — tzw. miejsc hakowych i szafek.
Ustuga ta $wiadczona jest niemal wytgcznie dla podwykonawcdw Jednostki Dominujgcej
(Swiadczacych dla niej ustugi z zakresu robot gdrniczych), ktérych pracownicy ze wzgledu
na przepisy BHP zobowigzani sg do korzystania z fazni. tgczna wartos¢ skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy z tytutu wynajmu miejsca w tazni w 2017 roku wyniosta 8.141

tys. zt.

21. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Amortyzacja 356.372 362.180
Zuzycie materiatow i energii 507.766 435.764
Ustugi obce 459.410 448.720
Swiadczenia na rzecz pracownikow 608.247 576.593
Koszty reprezentacji i reklamy 6.738 6.462
Podatki i optaty 40.461 39.358
Pozostate koszty rodzajowe 7.148 28.659
Razem koszty rodzajowe 1.986.142 1.897.736
Wyltaczenia konsolidacyjne (transakcje pomiedzy spotkami Grupy) (112.511) (114.465)
Wartos$¢ $wiadczen wytworzonych na potrzeby wtasne (285.370) (195.985)
Rozliczenia miedzyokresowe 6.978 (11.699)
Warto$¢ wegla pozyskanego z wyrobisk (63.887) (70.519)
Rezeryvy i inne korel§ty prezentacy]r}e pomiedzy uktadem (125.667) 23.498
rodzajowym a funkcjonalnym kosztow

Rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow (495.982) _
trwatych i wartosci niematerialnych (nota 4.3) )

Catkowite koszty produkgji 909.703 1.528.566
Zmiana stanu produktéw 11.614 15.431
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 12.862 11.457
Koszt wiasny produkcji sprzedanej, w tym: 934.179 1.555.454
- Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow 859.161 1.429.011
- Koszty sprzedazy 41.115 40.843
- Koszty administracyjne 33.903 85.600
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22. POZOSTALE PRZYCHODY

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Otrzymane odszkodowania 1.954 5.737
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy na roszczenia Konsorcjum ) 10.125
BUDIMEX S.A., Ferrovial Agroman S.A., Mostostal Krakow ’
Pozostate, 3.150 2.004
z tego:
= Rozw_/qzan_/e wykorzystanych pozostatych rezerw na 786 105
zobowigzania
- Rozwiazanie odpisow aktualizujacych 2.063 146
- Inne przychody 301 1.753
Razem pozostate przychody 5.104 17.866

23. POZOSTALE KOSZTY

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Darowizny (401) (475)
Optaty egzekucyjne i kary - (139)
Odszkodowania (602) (1.375)
Pozostate (158) (156)
Razem pozostate koszty (1.161) (2.145)

24. POZOSTALE STRATY - NETTO

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Strata na sprzedazy $rodkow trwatych (460) 51

Réznice kursowe (104) (112)
Likwidacja inwestycji bez efektu =

(41)
Odpis aktualizujacy z tyt. utraty wartosci Srodkéw trwatych w (1.284) (7.352)
budowie ’ ’
Pozostate, (967) (2.071)
z tego:
- Utworzenie/rozwigzanie pozostatych rezerw (431) (672)
- Inne (536) (1.399)
Razem pozostale straty - netto (2.815) (9.525)
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25. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Przychody odsetkowe z krdtkoterminowych depozytow

5.331 5.691
bankowych
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy na odsetki od roszczenia
Konsorcjum BUDIMEX S.A., Ferrovial Agroman S.A., Mostostal - 6.465
Krakow
Inne przychody, w tym: 1.922 2.411
- Odsetki dotyczace Funduszu Likwidacji Kopalri 1.705 1.832
Razem przychody finansowe 7.253 14.567
Odsetki od kredytow bankowych i prowizje od kredytow i obligacji (5.541) (13.392)
Koszt odsetkowy z wyceny $wiadczen pracowniczych (6.843) (6.348)
Rozllcge_me dyskontg dotyczacego rezerwy na Fundusz Likwidacji (3.758) (3.645)
Kopaln i rekultywacje
gé\;v:trezkenle rezerwy i odpisow aktualizujgcych dotyczacych (7.617) (2.285)
Rezerwa na odsetki od roszczen ZUS z tytutu sktadki wypadkowej (1.298) (1.315)
Inne koszty (705) (944)
Razem koszty finansowe (25.762) (27.929)
Koszty finansowe — netto (18.509) (13.362)

26. PODATEK DOCHODOWY
26.1. Obciazenie podatkowe

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Podatek biezacy 5.760 21.668
Podatek odroczony odniesiony w wynik finansowy 155.076 19.985
Podatek odroczony odniesiony w pozostate catkowite dochody: (5.708) (1.477)
- Z ytutu zyskowy/strat aktuarialnych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodow B (=77
Razem 155.128 40.176
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26.2. Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

Zysk przed opodatkowaniem 828.761 223.645
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 157.465 42.493
Efekt podatko_wy przychodow trwale niewliczanych do podstawy (502) (3.288)
opodatkowania, z tego:

- nalezne przychody dotyczace podatku od nieruchomosci (223) (136)
- rozwigzanie rezerwy na roszczenia prawne = (3.152)
- pozostate (279) -
Efekt podatkowy kosztdw trwale niewliczanych do podstawy 3.873 2.448
opodatkowania ’ ’

- wptata na PFRON 1.003 956
- rezerwa na odsetki od podatku od nieruchomosci 581 382
- odpis aktualizujacy naleznosci odsetkowe od budzetu oraz 928 250
odsetki od zobowigzar budzetowych

- pozostafte odsetki 482 145
- darowizny 74 90
- pozostate 805 625
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku

dochodowego 160.836 41.653

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku od nieruchomosci, podatku dochodowego
od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom,
wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw
prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powodujg rdznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisbw podatkowych zarédwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Watpliwosci interpretacyjne dotyczg m.in. klasyfikacji podatkowej wydatkdw na wytworzenie
niektorych wyrobisk gdrniczych. Obecnie stosowana przez Grupe oraz inne spotki sektora weglowego
praktyka polega na zaliczaniu bezposrednio w koszty podatkowe okresu kosztéw dotyczacych
wytworzenia tzw. wyrobisk eksploatacyjnych tzn. wyrobisk niestanowigcych statej podziemnej
infrastruktury kopalni.

Jednakze w $wietle obowigzujgcych przepisow podatkowych nie mozna wykluczy¢ zastosowania
innej niz prezentowana przez Grupe kwalifikacji tego typu kosztdw dla celéw podatku dochodowego
od oséb prawnych, co mogtoby potencjalnie prowadzi¢ do korekt w rozliczeniach z tytutu podatku
dochodowego od osdb prawnych oraz ewentualnej zaptaty dodatkowej kwoty podatku. Kwota taka
mogtaby by¢ istotna.

Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli
organdw, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze
ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym
systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat.
W efekcie kwoty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w
pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

Powyzsze ryzyko zostato niejako potwierdzone podczas kontroli celno-skarbowej w zakresie podatku
CIT za 2015, ktéra zostata przeprowadzona w Jednostce Dominujacej pod koniec 2017 roku.
Kontrola zostata przeprowadzona przez inspektoréw Lubelskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Biatej
Podlaskiej na mocy upowaznienia z dnia 29 sierpnia 2017 roku i trwata od 30 sierpnia do 14 grudnia
2017 roku. Organ kontrolujgcy skupit sie na podejéciu Jednostki Dominujgcej w zakresie
podatkowego ujecia kosztéw zbrojenia Scian oraz kosztéw wytworzenia wyrobisk ruchowych i
zakwestionowat prawidtowos¢ dokonywanych rozliczen. Zdaniem Jednostki Dominujacej stosowane
Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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dotychczas podejscie jest zgodne z obowigzujgcym prawem podatkowym oraz tozsame z podejsciem
innych podmiotéw dziatajgcych w sektorze gdrniczym, co znajduje poparcie w dostepnych
interpretacjach podatkowych. Na chwile obecng jednak stanowiska Jednostki Dominujgcej oraz

organu podatkowego s3 rozbiezne

26.3. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego
Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania

podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli
tytut prawny do skompensowania biezgcych aktywow

i zobowigzan podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom
podatkowym. Po dokonaniu kompensaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje

sie nastepujgce kwoty:

Stan na 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 38.377 50.138
- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 10.913 19.227
49.290 69.365

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 247.955 118.876
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 4.645 4.431

252.600 123.307
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2.024 2.117
(netto)
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku 205.334 56.059

dochodowego (netto)

Zmiany stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
(przed uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawiajg sie w

Sposob nastepujacy:

Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu Res;zvs;:"i‘é:etr,‘yt' Niewyptacone Rezerwa na Pozostale Rezerwa
odroczonego podatku N . wynagrodzenia i podatek od rezerwy na szkody Pozostale
pracowniczychi . P - . P - . .

dochodowego inne Swiadczenia nieruchomosci bilansowe  gornicze

Stan na 1 stycznia 2017 roku 50.773 4.741 5.353 5.620 844 2.034 69.365
Obcigzenie)/uznanie wyniku finansowego (20.885) (483) 1.310 76 1) 92) (20.075)

- ujete w skonsolidowanym

Sprawozdaniu z wyniky (26.593) (483) 1.310 76 (1) 92) (25.783)

- yjete w skonsolidowanym B B : B ~

sprawozdaniu z catkowitych dochodow B =708

Stan na 31 grudnia 2017 roku 29.888 4.258 6.663 5.696 843 1.942 49.290

Stan na 1 stycznia 2016 roku 47.666 3.541 4.103 2.695 1.615 7.351 66.971

(Obcigzenie)/uznanie wyniku finansowego 3.107 1.200 1.250 2.925 (771) (5.317) 2.394

e U L L 1.630 1.200 1.250 2,925 (771) (5.317 917

sprawozdaniu z wyniku

- ujete w skonsolidowanym .

sprawozdaniu z catkowitych dochodow Ly L

Stan na 31 grudnia 2016 roku 50.773 4.741 5.353 5.620 844 2.034 69.365

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W oparciu o sporzgdzone prognozy dla Grupy, przewidujgce uzyskiwanie dochoddw podatkowych w
2018 roku i w latach nastepnych uznano, ze nie wystepuje ryzyko niezrealizowania aktywa z tytutu
podatku odroczonego rozpoznanego w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zmiana stanu zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na
likwidacje N
Zobowigzania z tytulu Wycena Koszty zakiadu tytﬁ?u.llez:g::;(:
odroczonego podatku srodkow zbrojenia gorniczego i P od Pozostate
dochodowego trwalych Scian rekultywacj nieruchomosci
€ gruntow
netto*
Stan na 1 stycznia 2017 roku 109.698 4.063 7.503 802 1.241 123.307
?bdaze”ie/ () R 128.669 461 866 (186) (517) 129.293
inansowego, w tym:
- ujete w skonsolidowanym
SDIaWoZdEn.2 WYk 128.669 461 866 (186) (517) 129.293
Stan na 31 grudnia 2017 roku 238.367 4.524 8.369 616 724 252.600
Stan na 1 stycznia 2016 roku 90.966 4.083 6.000 802 554 102.405
Obcigzenie/(uznanie) wyniku B
finansowego, w tym: 18.732 (20) 1.503 687 20.902
R L e 18.732 (20) 1.503 - 687 20.902
sprawozdaniu z wyniku i ’ ’
Stan na 31 grudnia 2016 roku 109.698 4.063 7.503 802 1.241 123.307

*Pozycja obejmuje per saldo wartosc aktywow trwalych i rezerwy, zwigzanych z likwidacja zaktadu gorniczego i rekultywacja gruntow.

Zwiekszenie zobowigzania z tytutu podatku odroczonego w korespondencji z wynikiem finansowym
ma zwigzek przede wszystkim ze zwiekszeniem rdznic przejsciowych pomiedzy wartoscig bilansowa
a podatkowg $rodkdéw trwatych (gtdwnie w zwigzku z opisanym w nocie nr 4.3 odwrdceniem odpisu
aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow trwatych).

26.4. Naleznosci i zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu nadptaty biezagcego podatku dochodowego wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie 23.504 tys. zt dotyczg przede wszystkim nadptaty w
podatku dochodowym CIT za rok 2017 wystepujgcej w Jednostce Dominujgcej.

Nalezno$¢ z tytutu nadptaty biezgcego podatku dochodowego za rok 2016 wykazana w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na koniec poprzedniego roku, zostata w
trakcie 2017 roku w catosci skompensowana z biezgcymi zobowigzaniami z tytutu innych podatkéw
(VAT, PIT).

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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27. ZYSK NA JEDNA AKCIE

Podstawowy

Podstawowy zysk na jedng akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy
Jednostki Dominujgcej oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 667.613 181.536

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys.) 34.014 34.014

Podstawowy zysk na jedna akcje (w zlotych) 19,63 5,34
Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujgc $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki
sposob, jak gdyby nastgpita zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie. Na
dzien 31 grudnia 2017 roku Jednostka Dominujgca posiadata instrumenty powodujgce potencjalnie
rozwodnienie akcji zwyklych, w zwigzku z wprowadzeniem w 2013 roku Programu Opdji
Menedzerskich. Na dzien 31 grudnia 2017 roku rozwodnienie nie wystgpito (identyczna sytuacja
wystepowata na dzien 31 grudnia 2016 roku).

28. DYWIDENDA NA AKCIJE

Akcjonariusze Jednostki Dominujgcej Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. w trakcie ZWZA, ktére odbyto
sie w dniu 26 czerwca 2017 roku podjeli uchwate o wyptacie dywidendy za 2016 rok. Zgodnie z
uchwatg nr 26 ZWZA Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. zysk netto Jednostki Dominujgcej w wysokosci
175.896 tys. zt podzielono w nastepujacy sposob:

e kwote 34.014 tys. zt przeznaczono na dywidende, tj. rownowarto$¢ 1,00 zt na jedng akcje.

e pozostatg kwote, tj.: 141.882 tys. zt przeznaczono na kapitat rezerwowy Jednostki
Dominujgcej.

W zwigzku z tym wskazniki naleznej dywidendy przypadajacej dla akcjonariuszy Jednostki
Dominujgcej przedstawia ponizsze zestawienie.

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Wyptacona dywidenda 34.014 >
Liczba akgcji zwyktych na dzien dywidendy (w tys.) 34.014 34.014
Dywidenda na jedna akcje (w ziotych) 1,00 -

Wskaznik dywidendy na jedng akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajgcej na
akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej oraz liczby akcji zwyktych na dzien dywidendy.

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest na etapie analizy mozliwosci wyptaty dywidendy za 2017 rok i na
dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego decyzja co do
podziatu zysku za 2017 rok nie zostala jeszcze podjeta. Rekomendacja Zarzadu Jednostki
Dominujgcej odnosnie podziatu zysku za 2017 rok oczekiwana jest w potowie drugiego kwartatu
2018 roku.

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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29. POZYCJE WARUNKOWE

Grupa ma zobowigzania warunkowe z tytutu podatku od nieruchomosci oraz zobowigzania i aktywa
warunkowe z tytutu roszczen prawnych powstajgcych w normalnym toku dziatalnosci gospodarcze;.

Podatek od nieruchomosci

Zobowigzanie warunkowe dotyczgce czesci wartosci wyrobisk, od ktérych Jednostka Dominujgca nie
tworzy rezerwy (rezerwa na podatek od nieruchomosci, w czesci uznanej przez Jednostke
Dominujgcg za prawdopodobng, wynosi 42.353 tys. zt i zostata zaprezentowana w nocie 19) moze
wynikac przede wszystkim z istniejgcych rozbieznosci pomiedzy stanowiskiem Jednostki Dominujacej
a stanowiskiem organow podatkowych w zakresie przedmiotu opodatkowania tym podatkiem.
Mianowicie dotyczg one kwestii, czy w podziemnych wyrobiskach gdrniczych Jednostki Dominujacej
znajdujqg sie budowle w rozumieniu przepiséw ustawy o podatkach i optatach lokalnych, stanowigce
przedmiot opodatkowania tym podatkiem, jak rowniez rozbieznosci te mogg tez dotyczy¢ wartosci
poszczegdlnych obiektow - w przypadku ustalenia, ze podlegajg one opodatkowaniu podatkiem od
nieruchomosci. Zakres powyzszego zobowigzania nie ulegt istotnej zmianie w poréwnaniu do konca
poprzedniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 roku).

Roszczenia prawne dotyczace patentow

Zobowigzanie warunkowe z tytutu roszczen prawnych dotyczgce wynagrodzenia dla wspottworcow
wynalazkow objetych patentem Nr 206048 i 209043, funkcjonujgcych w Jednostce Dominujacej, od
ktorych Jednostka Dominujgca nie tworzy rezerwy moze wynika¢ przede wszystkim z braku
mozliwosci dokonania oceny zasadnosci wysokosci przedmiotowego roszczenia i rozbieznosci
pomiedzy stanowiskiem Jednostki Dominujgcej a stanowiskiem wspottwdrcow wynalazkéw objetych
w/w patentami. Warto$¢ potencjalnego zobowigzania na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego wynosi 48 min zt. Jednostka Dominujgca dokonata oszacowania rezerwy na
wynagrodzenie dla wspottworcow wedtug najlepszej posiadanej wiedzy oraz zasad stosowanych
dotychczas w Jednostce Dominujgcej przy wyliczaniu wynagrodzenia dla tworcéw wynalazkow. W
pozycji rezerwy na roszczenia prawne wykazano rezerwe na roszczenia dotyczace wynagrodzenia
dla wspdttworcow wynalazkdw objetych patentem Nr 206048 i 209043, funkcjonujgcych w
Jednostce Dominujgcej. Kwestia wysokosci wynagrodzenia bedzie przedmiotem prac biegtych
sgdowych lub biegtych uznanych przez obydwie strony, i zostanie ona dokonana po sporzgdzeniu
opinii technicznej dotyczacej wynalazkdw objetych patentem. W dniu 24 marca 2016 roku biegty
sgdowy sporzadzit opinie, do ktorej nastepnie obie strony w trakcie 2016 roku sktadaty szereg
zastrzezen. Kolejnym krokiem byto przestuchanie biegtego sgdowego w zakresie sporzadzonej opinii,
ktore miato miejsce w dniu 4 lipca 2017 roku — przestuchanie byto poprzedzone sporzadzeniem przez
biegtego dodatkowej opinii uzupetniajgcej. Termin kolejnej rozprawy miat miejsce 5 wrzesnia 2017
roku, na ktérej Sad podejmowat decyzje co do rozpatrzenia dalszych wnioskow dowodowych, w tym
w zakresie kolejnych opinii biegtych oraz prosit strony o sprecyzowanie tez do opinii biegtych. W
dniu 1 grudnia 2017 roku Sad Okregowy w Lublinie wydat postanowienie, w ktorym dopuscit w
sprawie dowod z opinii Akademii Gdrniczo-Hutniczej w Krakowie oraz Politechniki Slaskiej w
Gliwicach Wydziatu Gérnictwa i Geologii. Dalsze dziatania uzaleznione bedg od oceny wydanych
opinii. Zakres powyzszego zobowigzania nie ulegt istotnej zmianie w pordwnaniu do konca
poprzedniego roku obrotowego (31 grudnia 2016 roku).

Noty przedstawione na stronach 10 — 82 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zobowigzania i aktywa warunkowe dotyczace sporu z Konsorcium

Do dnia 31 grudnia 2016 roku Jednostka Dominujgca wystawita na rzecz Konsorcjum firm Mostostal
Warszawa S.A. oraz Acciona Infraestructuras S.A. (,Konsorcjum”) noty obcigzeniowe z tytutu
odszkodowania umownego, kar umownych za opdznienia w realizacji umowy oraz odszkodowania
za utracone korzysci — w tgcznej wysokosci 34.592 tys. zt. Jednoczesnie w dniu 7 kwietnia 2015
roku do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie wptyneto powddztwo
wniesione przeciwko Jednostce Dominujgcej przez Konsorcjum. Powddztwo dotyczy przede
wszystkim roszczen z tytutu zwrotu poniesionych przez Konsorcjum kosztdw w zwigzku z
przedtuzeniem czasu wykonywania umowy oraz kary umownej za odstgpienie od umowy z winy
Jednostki Dominujgcej, stanowigcych tacznie kwote 27.232 tys. zt. W opinii Zarzadu Jednostki
Dominujgcej zardwno natozona kara umowna jak réwniez roszczenie z tytutu dodatkowych kosztéw
poniesionych przez Konsorcjum sg bezpodstawne, zwtaszcza, iz opOznienie w realizacji umowy
powstato z winy Konsorcjum.

Wystgpienie Konsorcjum do Sadu Arbitrazowego byto zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej,
reakcjg na obcigzanie Konsorcjum przez Jednostke Dominujgcg karg umowng, odszkodowaniem
umownym oraz odszkodowaniem z tytutu utraconych korzysci. Zdaniem Zarzadu Jednostki
Dominujgcej prawdopodobienstwo negatywnego rozstrzygniecia sporu i ewentualnie wynikajacej z
tego koniecznosci zaptaty przez Jednostke Dominujgcg roszczen jest niewielkie, a ostateczny rezultat
finansowy obustronnych roszczen nie powinien by¢ dla Jednostki Dominujgcej niekorzystny.

W dniu 18 stycznia 2016 roku Zespdt Orzekajacy Sadu Arbitrazowego wydat postanowienie
stwierdzajgce brak swojej wiasciwosci co do czterech z pieciu roszczen dochodzonych przez
Konsorcjum (Sad Arbitrazowy uznat sie jedynie za wiasciwy do rozpoznania roszczenia o zwrot
wyptaconej na rzecz Jednostki Dominujgcej kwoty w wysoko$ci 15 min zt z gwarancji bankowej
wystawionej na zlecenie Mostostal Warszawa S.A.), jednocze$nie wydajac w dniu 21 stycznia 2016
roku postanowienie w sprawie zobowigzania stron postepowania arbitrazowego do ziozenia
wspdlnego stanowiska w sprawie dalszego biegu postepowania. W dniu 10 czerwca 2016 roku
Konsorcjum ztozyto do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pozew
w zakresie opisanej powyzej gwarancji bankowej na ktdry Jednostka Dominujgca ztozyta odpowiedz
wnoszac o oddalenie roszczen Konsorcjum i przedktadajgc opinie przygotowang przez powotanych
przez Jednostke Dominujaca biegtych. Na przetomie 2016 i 2017 roku trwata wymiana dalszych pism
procesowych pomiedzy stronami. Rozprawy przed Sadem Arbitrazowym toczyty sie w dniach 19-21
czerwca 2017 roku. W dniu 29 wrzesnia 2017 roku Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie wydat wyrok oddalajgcy w catosci powodztwo skierowane wobec
Jednostki Dominujacej przez Konsorcjum. Wyrok ten zakonczyt postepowanie przed Sadem
Arbitrazowym. W pazdzierniku 2017 roku Jednostka Dominujgca ztozyta do Sadu Apelacyjnego w
Lublinie wniosek o uznanie wyroku arbitrazowego. Jednoczesnie z koncem listopada 2017 roku
Konsorcjum whniosto skarge o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego. Na chwile obecng wyrok nie
jest prawomocny.

W miedzyczasie w dniu 20 wrzesnia 2016 roku Jednostka Dominujgca skierowata do Sadu
Okregowego w Lublinie powddztwo przeciwko Konsorcjum o ustalenie nieistnienia rzekomych
roszczen Konsorcjum z tytutu realizowanej umowy. Roszczenie to stuzy ustaleniu, ze Konsorcjum
nienalezycie wykonywato umowe, a tym samym Jednostka Dominujgca zasadnie naliczyta wobec
Konsorcjum kary umowne oraz odstgpita od umowy. Po ztozeniu przez Konsorcjum odpowiedzi na
pozew i po przeprowadzeniu pierwszej rozprawy, strony zgodnie wniosty do Sadu o skierowanie
stron do mediacji i uzgodnity osobe mediatora.
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30. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Zobowiazania inwestycyjne

Umowne zobowigzania inwestycyjne zaciggniete na dzien bilansowy, lecz jeszcze nieujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosza:

Stan na 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Rzeczowe aktywa trwate 188.793 7.063
Zobowiazania inwestycyjne 188.793 7.063

Tak znaczny wzrost przysztych zobowigzan umownych wobec roku 2016 wynika z zawarcia przez
Grupe szeregu umoéw na roboty gérnicze w zwigzku ze zwiekszonymi planami w zakresie robot
przygotowawczych (drgzenia wyrobisk).

31. LEASING OPERACYJNY

Minimalne przyszte ptatnosci z tytutu nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego ksztattujg sie
w sposob przedstawiony ponizej:

Stan na 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Ponizej 1 roku 3.926 2.605
Od 1 roku do 2 lat 3.350 466
Od 2 do 5 lat 2.272 1.294
Ponad 5 lat 29.847 30.153
Minimalne przyszie platnosci 39.395 34.518

Grupa jest strong uméw najmu specjalistycznych maszyn i urzadzen oraz $rodkéw transportu.
Wspomniane umowy zostaty zaklasyfikowane jako umowy leasingu operacyjnego. Umowy najmu sg
zawierane na okresy o roznej dtugosci. W czesci sg to umowy krdtkoterminowe majgce na celu
sprawdzenie jakosci wykonania i przydatnosci danych maszyn i urzadzen w ciggu technologicznym.
Umowy zawarte na okres dtuzszy niz 2 lata posiadajg zapis o mozliwosci waloryzacji stawki o
wskaznik wzrostu cen towardw i ustug.

Umowa dotyczaca najmu "Systemu monitorowania i kontroli wydrukéw wraz z urzadzeniami
kopiujgco-drukujgcymi" oprdcz optaty statej za kazde urzadzenie zawiera dodatkowg optate liczong
jako iloczyn ilosci wykonanych wydrukow i ceny jednostkowej za dany rodzaj wydruku. W kalkulacji
minimalnych ptatnosci z tytutu nieodwotywalnych uméw leasingowych zmienna wartos¢ czynszu
uzalezniona od ilosci wykonanych wydrukow zostata pominieta.

Grupa posiada réwniez prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére sg kwalifikowane jako
leasing operacyjny, dlatego tez przyszte ptatnosci z tego tytutu uwzgledniane sg w niniejszej nocie.
Ptatnosci dotyczace okresu powyzej 5 lat dotyczg tylko opfat rocznych z tytutu praw wieczystego
uzytkowania gruntéw.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2017 roku koszty leasingu operacyjnego ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku wyniosty 5.356,5 tys. zt (w okresie zakonczonym
31 grudnia 2016 roku: 5.300,2 tys. zf).
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32. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane w normalnym trybie dziatalnosci
Grupy i dokonywane sg na warunkach rynkowych.

Transakcje ze spotkami z Grupy Kapitatowej ENEA S.A.

Transakcje zakupu dotyczg gtéwnie zakupu energii elektrycznej od spétki ENEA S.A., zakupu
materiatdow od spdtki ENEA Logistyka Sp. z 0.0. oraz zakupu ustug od Enea Centrum Sp. z 0.0. i
Enea Serwis Sp. z 0.0.

W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 roku warto$¢
obrotéw z tytutu zakupu ze spétkami z Grupy Kapitatowej ENEA S.A. oraz saldo zobowigzan Grupy
wobec tych podmiotow ksztattowaty sie nastepujgco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Zakupy w okresie 67.659 66.585

Saldo zobowigzan na koniec okresu
z uwzglednieniem podatku VAT ki S

Transakcje sprzedazy dotyczg gtdwnie sprzedazy wegla energetycznego do spotek ENEA
Wytwarzanie Sp. z 0.0., Enea Elektrownia Potaniec S.A. (dawniej ENGIE ENERGIA POLSKA S.A.) i
Enea Ciepto Sp. z o0.0. (dawniej Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzibg
w Biatymstoku).

W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 roku warto$¢
obrotow z tytutu sprzedazy do spotek z Grupy Kapitatowej ENEA S.A. oraz saldo naleznosci Grupy
od tych podmiotéw na poszczegdine daty bilansowe ksztattowaly sie nastepujgco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2017 roku* 2016 roku

Sprzedaz w okresie 1.318.126 819.991

Saldo naleznosci na koniec okresu

z uwzglednieniem podatku VAT B 05,575
*ENEA Elektrownia Pofaniec S.A. stata sie jednostka powigzang w momencie nabycia jej przez ENEA S.A. (jednostke
dominujaca w Grupie Kapitatowej ENEA S.A.), tzn. z dniem 15 marca 2017 r. dlatego tez przychody ze sprzedazy wykazane
w powyzszej tabeli uwzgledniajg transakcjie z ENEA Elektrownia Pofaniec S.A. dokonane po dniu 15 marca 2017 r.

W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 roku wartosci
wyptaconych przez Jednostke Dominujgcg dywidend dla spétek z Grupy Kapitatowej Enea S.A., tj.
dla spotek Enea S.A. i Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0., na kolejne daty bilansowe ksztattowaty sie

nastepujaco:
Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Dywidenda wyptacona dla spotek z GK ENEA S.A. 22.449 =
Dywidenda razem 22.449 -

Zgodnie z uchwatg ZWZA Jednostki Dominujgcej z dnia 26 czerwca 2017 roku wyptata dywidendy
za 2016 rok zostata zrealizowana 2 sierpnia 2017 roku.
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Transakcje z podmiotami zaleznymi od Skarbu Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej

Grupa zawiera rowniez transakcje handlowe z jednostkami administracji panstwowej i samorzadowej
oraz podmiotami bedgcymi wiasnoscig Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Do najwazniejszych transakcji sprzedazy nalezg przychody ze sprzedazy wegla energetycznego do
spotek: Zaktady Azotowe w Putawach S.A. (Grupa Azoty), PGE Paliwa Sp. z 0.0., PGNiG Termika
S.A., Energa Elektrownie Ostroteka S.A. oraz Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z
0.0. w Chetmie.

W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku warto$¢
obrotdéw z tytutu sprzedazy do wyzej wymienionych podmiotdw, oraz saldo naleznosci Grupy od tych
podmiotéw ksztattowaty sie nastepujaco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Sprzedaz w okresie 223.458 370.020
Saldo naleznosci na koniec okresu 29.780 33.364

z uwzglednieniem podatku VAT

Do najwazniejszych transakcji zakupu zaliczajg sie: zakup materiatéw (obudowy gdrnicze) od spotki
Huta tabedy S.A., zakup ustug transportowych od spoétki PKP Cargo S.A., zakup energii elektrycznej
od spétki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A, zakup paliwa od spétki Orlen Paliwa Sp. z 0.0. oraz
opfaty z tytutu koncesji na wydobycie i na rozpoznanie.

W okresach sprawozdawczych zakoriczonych 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku warto$¢
obrotéw z tytutu zakupu od wyzej wymienionych podmiotéw, oraz saldo zobowigzan Grupy wobec
tych podmiotéw ksztattowaty sie nastepujgco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Zakupy w okresie 136.700 109.790
Saldo zobowigzan na koniec okresu 19.150 14.963

z uwzglednieniem podatku VAT
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33.INFORMACJE O WYNAGRODZENIU CZLONKOW ZARZADU, RADY NADZORCZE) I
PROKURENTOW JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu i prokurentow 5.698 7.070
W tym:

- Nagroda roczna 1.328 498
- Odprawy z tyt. rozwigzania stosunku umowy o prace = 990
- Pozostate swiadczenia 14 1.354

Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej Jednostki

L2 272 123
Dominujacej

W ramach Programu Opcji Menedzerskich Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej, mocg Uchwaty z
dnia 30 wrzesnia 2013 roku, przyznata facznie 1.143.863 opcje na lata 2013 — 2017. Poszczegdlnym
cztonkom Zarzadu Jednostki Dominujgcej przydzielono opcje w nastepujgcy sposob: 183.672
otrzymat Prezes Zarzadu Zbigniew Stopa (odwotany ze skfadu Zarzadu z dniem 31 marca 2016 roku),
po 122.448 pozostali cztonkowie Zarzadu tj. Waldemar Bernaciak (odwotany ze skfadu Zarzadu z
dniem 31 marca 2016 roku), Roger de Bazelaire (odwotany ze sktadu Zarzadu z dniem 23 listopada
2015 roku) oraz Krzysztof Szlaga (odwotany ze skfadu Zarzadu z dniem 16 lutego 2018 roku).
Pozostate opcje, w liczbie 592.847 zostaly przyznane kluczowym z punktu widzenia rozwoju
Jednostki Dominujgcej cztonkom kadry kierowniczej Jednostki Dominujgcej. Przyznane opcje
uprawniajg do dokonania przez osoby uprawnione nieodptatnego objecia warrantéw serii A, ktore
daja z kolei prawo do objecia akcji serii D.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku liczba przyznanych opcji w ramach catego Programu wynosi
1.143.863 a catkowita warto$¢ Programu Opcji Menedzerskich wyniosta 3.839 tys. zt (31 grudnia
2016 rok: 3.839 tys. zt). Ujecie Programu zostato szerzej opisane w nocie nr 12.

34. INFORMACIE O AUDYTORZE BADAJACYM SPRAWOZDANIE I JEGO WYNAGRODZENIU

W dniu 26 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej podjeta uchwate w sprawie
wyboru Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa (dawniej:
Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spdtka komandytowa) z siedzibg w
Warszawie, jako podmiotu uprawnionego do:

e dokonania przegladu sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy Kapitatowej za I pdtrocza 2015, 2016 i 2017 r.,

przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za lata 2015, 2016 i 2017.

Umowa zostata podpisana 13 sierpnia 2015 r.

Deloitte Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa (dawniej: Deloitte
Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa) jest wpisana od 7 lutego
1995 r. na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez
Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw, pod numerem ewidencyjnym 73.

Poza ustugami badania i przegladu sprawozdan finansowych, audytor $wiadczy na rzecz Grupy
rowniez inne ustugi polegajgce na weryfikacji prawidtowosci wyliczenia przygotowanych przez Grupe
wskaznikéw, m.in. na potrzeby programoéw obligacji oraz Urzedu Regulacji Energetyki.
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Wynagrodzenie audytora badajgcego sprawozdania z tytutu wszystkich ustug $wiadczonych w latach
2017 i 2016 przedstawia sie nastepujaco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Wynagrodzenie audytora 211 231
W tym:

- Badanie rocznego sprawozdania finansowego 105 105
- Przeglad sprawozdania finansowego 70 70
- Inne ustugi atestacyjne 25 20
- Inne ustugi poswiadczajace (weryfikacja wskaznikow) 11 36

W dniu 5 stycznia 2018 r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej podjefa uchwate w sprawie wyboru
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, jako podmiotu uprawnionego do:

e dokonania przegladu sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy Kapitatowej Spotki za I pétrocze 2018, 2019 i 2020 r.,

e przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Jednostki Dominujgcej za lata 2018, 2019 i 2020.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., jest wpisana od dnia 16 lutego 1995 r. na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych
Rewidentdw, pod numerem ewidencyjnym 144,

Grupa Kapitatowa korzystata wczesniej z ustug PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz podmiotéw
wchodzacych w skiad sieci PwC w zakresie: doradztwa i sporzadzenia raportu w odniesieniu do
prospektu emisyjnego akcji LWB S.A. wyemitowanego w 2009 roku; przeprowadzenia przegladu i
badania sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych za lata obrotowe 2009-2011; doradztwa
dotyczacego pierwszego zastosowania standardéow MSR/MSSF; doradztwa i audytu w zakresie
obszaru kosztorysowania (2011-2012); warsztatow tematycznych (2010 r.); doradztwa prawnego
(2012 r.); doradztwa podatkowego w latach 2014-2017 w zakresie m.in. podatku akcyzowego; a
takze weryfikacji poprawnosci wyliczenia przez Jednostke Dominujgcg Wspdtczynnika Akcyzowego
za rok 2016.

35.ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym, zgodnie z posiadang wiedzg nie zaszty istotne zdarzenia, ktore mogtyby mie¢
wptyw na wynik finansowy na dzien 31 grudnia 2017 i nie zostaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

28 lutego 2017 roku Jednostka Dominujgca zawarta porozumienie ze zwigzkami zawodowymi
dotyczace poziomu wynagrodzen w 2018 roku. Strony uzgodnity, ze od dnia 1 marca 2018 roku
nastgpi 5-proc. wzrost stawek osobistego zaszeregowania pracownikdw. Ponadto do konca marca
zostanie wyptacona jednorazowa premia motywacyjna w wysokosci 2.700 zt brutto.

Za wyjatkiem opisanych powyzej zdarzen, do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie zaistniaty inne istotne zdarzenia, majgce wptyw na dziatalnos¢ Grupy
w 2017 roku.
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36. ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. o$wiadcza, ze z dniem 22 marca 2018 roku zatwierdza
niniejsze Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU I GLOWNEGO KSIEGOWEGO

Artur Wasil Prezes Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzadu N
Stanistaw Misterek \

ds. Ekonomiczno — Finansowych

Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Produkcji —
Stawomir Karlikowski ;
Kierownik Ruchu Zaktadu Gérniczego 7_ il

Zastepca Prezesa Zarzadu
Adam Partyka ) _
ds. Pracowniczych i Spotecznych

Zastepca Prezesa Zarzadu %
Marcin Kapkowski { <

ds. Zakupdw i Inwestyciji [

Urszula Pigtek Gtowny Ksiegowy /"!/-EX
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