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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE]J LUBELSKI WEGIEL
BOGDANKA

1.1 Struktura Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA

W skfad Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA (zwanej dalej ,Grupa”, ,GK", ,Grupa
Kapitatowg LW BOGDANKA"”, ,GK LW BOGDANKA", ,Grupg LW BOGDANKA"), wg stanu na dzien 7
listopada 2012 roku wchodzi Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. (zwana dalej ,Lubelski Wegiel
BOGDANKA S.A.", ,LW BOGDANKA S.A.”, ,LWB S.A.”) jako jednostka dominujaca oraz ,£ECZYNSKA
ENERGETYKA” Sp. z 0.0. (zwana dalej ,teczynskg Energetyka”, ,Jednostkg Zalezng”) jako jednostka
zalezna.

Jednostkg stowarzyszong z Grupg jest EKSPERT Sp. z 0.0. w ktdrej ,teczynska Energetyka” Sp. z o.0.
posiada 50% udziatow w jej kapitale.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania (zwanego dalej ,Sprawozdaniem”), tj. 07.11.2012
roku, LW BOGDANKA S.A. posiada takze 24,41 % akcji Spotki w upadtosci - Kolejowe Zaktady Maszyn
KOLZAM” S.A., o tacznej wartosci nominalnej 168.050,00 zt. Wiasnos$¢ akgji zostata przeniesiona na
LW BOGDANKA S.A. na zabezpieczenie rozliczen finansowych za wykonanie ustug przewozowych.
Spotka ta nie zostata objeta konsolidacja.

1.2 Informacja o podmiotach Grupy Kapitatlowej Lubelski Wegiel BOGDANKA objetych
konsolidacja

Jednostka zalezna - ,teczynska Energetyka” Sp.zo0.0. zostata wigczona do Kwartalnego
skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za trzeci
kwartat 2012 r. (zwanego dalej Kwartalnym skonsolidowanym skréconym sprawozdaniem
finansowym) metodg konsolidacji petnej.

1.2.1 Informacje dotyczace podmiotu dominujacego Grupy Kapitatlowej Lubelski Wegiel
BOGDANKA

Lubelski Wegiel ,BOGDANKA"” Spoétka Akcyjna (zwana dalej ,LW BOGDANKA S.A.”, ,Spotka”,
~Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.”, ,LW BOGDANKA", ,Jednostkg Dominujacg”).

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 462 51 00, (81) 462 51 01

Fax: (81) 462 51 91

WWW: www.lw.com.pl

e-mail: bogdanka@Iw.com.pl

REGON: 430309210

NIP: 713-000-57-84

Przedmiot dziatalnosci:

Zakres podstawowej dziatalnoSci gospodarczej Spdtki obejmuje dziatalno$¢ gornicza w zakresie
gospodarczego wydobywania wegla kamiennego, a takze wzbogacanie wydobytego wegla surowego,
sprzedaz wegla odbiorcom, ochrone i rekultywacje terendw gdrniczych.

Zgodnie ze Statutem Spétki przedmiotem dziatalno$ci przedsiebiorstwa Lubelski Wegiel BOGDANKA
S.A. jest:

a) rolnictwo, le$nictwo, towiectwo i rybactwo (sekcja A),
b) gdrnictwo i wydobywanie (sekcja B),

c) przetworstwo przemystowe (sekcja C),
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d) wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng, goraca wode
i powietrze do uktadow klimatyzacyjnych (sekcja D),

e) dostawa wody; gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja
(sekcja E),

f) budownictwo (sekcja F),

g) handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych, wigczajgc motocykle (sekcja
G),

h) transport i gospodarka magazynowa (sekcja H),
i) dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi (sekcja I),
j) informacja i komunikacja (sekcja J),
k) dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa (sekcja K),
[) dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci (sekcja L),
m) dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (sekcja M),
n) dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnoS¢ wspierajgca (sekcja N),
edukacja (sekcja P).
Dziatalno$¢ uzupetniajaca

Produkcje dodatkowg Spétki stanowig materiaty budowlane, gtéwnie w postaci ceramicznej cegty
elewacyjnej, produkowane w ramach utylizacji odpadowego kamienia ze skat karbonskich w Zakfadzie
Ceramiki Budowlanej EkoKLINKIER. We wrzes$niu 2007 roku dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie
materiatdw budowlanych zostata przerwana w wyniku pozaru w ZCB EkoKLINKIER. W 2009 roku w
Zaktadzie Ceramiki Budowlanej kontynuowano intensywne prace zwigzane z odbudowag budynkéw
produkcyjnych i linii technologicznej, rozpoczete w 2008 roku. Zakonczenie odbudowy i wznowienie
produkcji nastgpito we wrzesniu 2009 roku.

W roku 2010 ZCB EkoKLINKIER produkowat cegte elewacyjng z petng zdolnoscig produkcyjng w
okresie od stycznia do lipca. Ze wzgledu na utrzymujgcy sie kryzys na rynku materiatéw budowlanych
z dniem 1 sierpnia ograniczono produkcje do okoto 70% maksymalnej zdolnosci produkcyjnej, a z
dniem 1 wrze$nia do poziomu 35% maksymalnej zdolnosci produkcyjne;j.

Od dnia 15 listopada 2010 roku uruchomiono prébng produkcje ceramicznych pustakow Sciennych
typu max.

Produkcje ceramicznych pustakdw Sciennych zakoriczono w dniu 31 marca 2011 r.

Ze wzgledu na zwiekszone zapotrzebowanie rynku materiatéw budowlanych, z dniem 1 kwietnia 2011
r. wznowiono produkcje cegty elewacyjnej na poziomie 70% maksymalnej zdolnosci produkcyjnej.

Produkcje cegty elewacyjnej na tym poziomie kontynuowano do konca lutego 2012 r. Od dnia 1 marca
br. ze wzgledu na utrzymujaca sie stagnacje na rynku materiatow budowlanych produkcje ponownie
ograniczono do poziomu 35% maksymalnej zdolnosci produkcyjnej.

1.2.2 Informacje dotyczace jednostki zaleznej oraz jednostki stowarzyszonej

Jednostka bezposrednio zalezna:

~Leczynska Energetyka” Sp. z o0.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczdéw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 443 11 02, (81) 462 55 53
Fax: (81)443 11 01
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WWW: www.lebog.com.pl
e-mail: biuro@lebog.com.pl
REGON: 004164490

NIP: 713-020-71-92

Kapitat zaktadowy (wg stanu na dzien 30.09.2012 r.): 82.677.000,00 zi, dzieli sie na 82.677 udziatow
po 1.000 zt.

Struktura udziatowa:
e 88,697% LW BOGDANKA S.A.
e 11,297 % Gmina Miasta teczna

e 0,006 % Gmina Puchaczéw.

Przedmiotem dziatalnosci ,teczynskiej Energetyki” Sp. z 0.0. jest: produkcja energii cieplnej, remonty,
konserwacje i montaz urzadzen energetycznych, produkcja wody pitnej i przemystowej. Spotka
prowadzi réwniez dziatalno$¢ w zakresie budowy i remontéw instalacji cieptowniczych, wodociggowych
i kanalizacyjnych.

~Leczynska Energetyka” Sp. z 0.0. na rzecz kopalni $wiadczy ustugi w zakresie dostaw energii cieplnej
oraz prowadzi gospodarke wodno-Sciekowa.

Jednostka stowarzyszona z Grupa:
EKSPERT Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 462 20 62

Fax: (81) 462 20 62

WWW: -

e-mail: wkekspert@wp.pl

REGON: 432693862

NIP: 505-000-15-99

Procedura likwidacyjna Ekspert Sp. z 0.0. jest nadal w toku. Stan prawny od czasu publikacji rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok nie ulegt zmianie. W zwigzku z powyzszym
Ekspert sp. z 0.0. nie zostata objeta konsolidacja.

1.3 Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Lubelski Wegiel BOGDANKA oraz
w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych jednostki dominujacej z innymi
podmiotami, a takze skutki zmian w strukturze LW BOGDANKA S.A., w tym w
wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W III kwartale 2012 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA
oraz w powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych Grupy z innymi podmiotami. W okresie tym nie
zaszty takze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji dtugoterminowych, podziatuy,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Na dzien przekazania Sprawozdania w Grupie Kapitatowej LW BOGDANKA nie nastgpita zadna zmiana.
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2. ZMIANY WEASNOSCIOWE W LW BOGDANKA S.A. W TRZECIM KWARTALE
2012 ROKU

2.1 Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,WZ") na
dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od publikacji ostatniego raportu
kwartalnego

Tabela 1 Struktura akcjonariatu LW BOGDANKA S.A. wedtug stanu na dzien przekazania raportu za III
kwartat 2012 r. oraz publikacji raportu pétrocznego (29.08.2012 r.)

29 sierpnia 2012 r. 7 listopada 2012 .

Udziat w Udziat w

. . . - kapitale . . kapitale
Akcjonariusz I:|czba akc1’|/ zakladowym/ I:|czba akC]’I/ zakladowym/

Liczba glosow Liczbie atosé Liczba gtosow Liczbie alosé
na WZ iczbie gltosow na WZ iczbie glosow
na Wz na W2
(%) (%)

Aviva Otwarty
Fundusz Emerytalny 5014 644 14,74 5014 644 14,74
Aviva BZ WBK*

Otwarty Fundusz
Emerytalny PZU 3320 377 9,76 3320 377 9,76
LZtota Jesien” **

ING Otwarty Fundusz

Emerytalny *** 3275953 9,63 3275953 9,63
AMPLICO Otwarty

Fundusz 1734 194 5,10 1734 194 5,10
Emerytalny****

Pozostali 20 668 422 60,77 20 668 422 60,77
Razem 34 013 590 100,00 34 013 590 100,00

* zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 25 marca 2010 roku, opisanym w Raporcie biezgcym nr 11/2010.

** zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18 marca 2010 roku, opisanym w Raporcie biezgcym nr 10/2010.
*** zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 11 sierpnia 2010 roku, opisanym w Raporcie biezacym nr 35/2010.
**x* zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 12 maja 2010 roku, opisanym w Raporcie biezagcym nr 17/2010.

2.2 Zestawienie stanu posiadania akcji LW BOGDANKA S.A. lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce LW BOGDANKA S.A. na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z osob

Tabela 2 Zestawienie stanu posiadania akcji LW BOGDANKA S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce LW BOGDANKA S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego,
odrebnie dla kazdej z oséb

Liczba akcji wg stanu na Liczba akcji wg stanu na dzien
dzien przekazania przekazania Sprawozdania
Sprawozdania za 1H2012 r. za 3Q2012r.
(29 sierpnia 2012 r.) (7 listopada 2012r.)
Zarzad
Mirostaw Taras 2737 nie dotyczy*
Krystyna Borkowska 1299 1299
Zbigniew Stopa 5703 5703
Waldemar Bernaciak 2 162 2162



http://www.lw.com.pl/pl,2,d2793,raport_biezacy_nr_112010_z_dnia_25032010_r.html
http://www.lw.com.pl/file,4880,raport_biezacy_nr_102010.pdf
http://www.lw.com.pl/pl,2,d3221,raport_biezacy_nr_352010_z_dnia_11082010_r.html
http://www.lw.com.pl/file,5272,raport_biezacy_nr_172010.pdf
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Liczba akcji wg stanu na
dzien przekazania

Liczba akcji wg stanu na dzien

przekazania Sprawozdania

Sprawozdania za 1H2012 r. za 3Q2012r.
(29 sierpnia 2012 r.) (7 listopada 2012r.)
Lech Tor 1124 1124

Rada Nadzorcza powotana na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

(27 kwietnia 2012 roku)

Witold Danitowicz 0

Stefan Kawalec

Raimondo Eggink

Eryk Karski

Tomasz Mosiek

o000 |Oo

Robert Bednarski

o000 |0|O

Dariusz Formela 0

0

*odwotanie Mirostawa Tarasa z funkgji Prezesa Zarzadu Lubelskiego Wegla BOGDANKA S.A. zostato opisane w pkt. 11.6

niniejszego Sprawozdania

2.3 Kurs PDA/akcji Spotki od dnia debiutu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A.

Wykres - Zestawienie cen zamkniecia akcji LW BOGDANKA S.A. od poczatku notowan
(). 25 czerwca 2009 roku) do dnia 5 listopada 2012 roku

135,00 135,00
131,00 131,00
127,00 F 127,00
123,00 F 123,00
115,00 115,00
115,00 115,00
111,00 2 111,00
107,00 107,00
103,00 | 1 103,00
99,00 | 99,00
95,00 | 95,00
91,00 ] 91,00
87,00 ¥ 87,00
83,00 83,00
79,00 4 79,00
75,00 4 75,00
71,00 1 71,00
67,00 4 67,00
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59,00 4 - 59,00
55,00 55,00
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3. ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY

Kwartalne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z
i Miedzynarodowych Standardéow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 roku, poz. 259 z pézn. zm.).

przepisami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

Dane do kwartalnego skonsolidowanego skroconego raportu oraz kwartalnego skréconego
sprawozdania finansowego dla Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. zostaty sporzadzone z zastosowaniem
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tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Kwartalne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 —
Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majgcymi  zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie
Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi na 30 wrzesnia 2012 roku.

4. ANALIZA ORAZ INFORMACJA O PODSTAWOWYCH WIELKOSCIACH EKONOMICZNO -
FINANSOWYCH UJAWNIONYCH w SKONSOLIDOWANYM SKROCONYM
KWARTALNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWE] LW
BOGDANKA ZA TRZY KWARTALY 2012 ROKU, TJ. OD 01.01.2012 DO 30.09.2012
ROKU

W niniejszym rozdziale przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg Grupy
za okres od 01.01.2012 do 30.09.2012 roku, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej Lubelski Wegiel
BOGDANKA S.A., sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejska.

Na moment sporzadzania informacji nie wida¢ zadnych zagrozen co do mozliwosci wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan w przysziosci. Stale prowadzone sg analizy posiadanych i planowanych
zasobow finansowych.

4.1 Wybrane informacje finansowe
Tabela 3 Wybrane informacje finansowe Grupy LW BOGDANKA SA [tys. zi]

Za 11l Za III Zmiana Za3 Za3 Zmiana
Wyszczegolnienie kwartat | kwartat kwartaly | kwartaly

2012 2011 ALRZ AR L 2012 2011 AL oA
Przychody ze sprzedazy 485 702 283 680 71,21% | 1392 240 865 761 60,81%
Zysk brutto 127 787 61 264 108,58% 429 232 182 880 134,71%
EBITDA 202 133 75 477 167,81% 567 476 220 662 157,17%

EBIT (Zysk operacyjny) 125663| 31282| 301,71%| 338478 101691| 232,85%

Zysk przed 127787|  32070| 298,46% | 341145 109099|  212,69%
opodatkowaniem

Zysk netto 103 690 25 880 300,66% 276 937 88 043 214,55%

Praepiywy z dziat. 182784| 70037| 160,98%| 540248| 237989  127,01%
operacyjnej

Przeptywy z dziai. -164302| -180 361 -8,90% | -394739| -553143|  -28,64%
inwestycyjnej

]Erzep"ywy.z dziat. -136050| -50619| 168,77%| -36050| -56619|  -36,33%
INaNSOWE]

Tabela 4 Wybrane informacje finansowe Grupy LW BOGDANKA SA cd. [tys. zi]

Sre Struktura Struktura Zmiana
Wyszczegolnienie 30.09.2012 bilansu 31.12.2011 bilansu | 2012/2011
Suma aktywow 3 394 709 100,00% 3076 228 100,00% 10,35%
Aktywa trwate 2 840 487 83,67% 2674 216 86,93% 6,22%
Aktywa obrotowe 554 222 16,33% 402 012 13,07% 37,86%
Kapitat wiasny 2 283 529 67,27% 2 142 646 69,65% 6,58%
Rezerwy i zobowigzania 1111 180 32,73% 933 582 30,35% 19,02%
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Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 01.01.2012 - 30.09.2012 r. wykazuje, ze Grupa
Kapitatowa Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. uzyskata 1.392.240 tys. zt przychoddw ze sprzedazy, co
stanowi wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 60,81%, tj. 0 526.479 tys.
zt. W samym trzecim kwartale 2012 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci
485.702 tys. zt wobec 283.680 tys. zt w analogicznym okresie 2011 roku (wzrost o 71,21%, tj. o
202.022 tys. zt).

Zysk operacyjny Grupy wzrost z kwoty 101.691 tys. zt (za 3 kwartaty 2011 roku) do kwoty 338.478
tys. zt (za 3 kwartaty 2012 roku) - zmiana rdr. wyniosta +236.787 tys. zt, tj. o 232,85%. Wartos¢
zysku EBITDA, czyli zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje, wyniosta 567.476 tys. zt w
okresie 01.01. — 30.09.2012 r. wobec 220.662 tys. zt w analogicznym okresie 2011 r. Wzrost zysku
operacyjnego jest pochodng uruchomienia wydobycia w Polu Stefanéw (pazdziernik 2011 r.), a co za
tym idzie dodatkowego wolumenu wegla przeznaczonego do sprzedazy. W samym trzecim kwartale
odnotowano wzrost wartosci zysku operacyjnego z 31.282 tys. zt (III kw. 2011 r.) do 125.663 tys. zt
(I11 kw. 2012 r.).

Analiza skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw (min zt)

Przychody ze sprzedazy :
Zysk brutto

EBITDA

EBIT (Zysk operacyjny)

Zysk przed opodatkowaniem

m

Zysk netto

0 400 800 1200

B 7a 3 kwartaty 2012 ¥ Za 3 kwartaty 2011

Zysk netto za 3 kwartaty 2012 roku wynidst 276.937 tys. zt wobec 88.043 tys. zt za analogiczny okres
2011 roku, co oznacza, ze byt wyzszy o 214,55%, tj. o 188.894 tys. zt. W samym trzecim kwartale
2012 roku Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. wygenerowata 103.690 tys. zt zysku
netto wobec 25.880 tys. zt. w trzecim kwartale 2011 roku (wzrost o 300,66%).

Analiza sprawozdania z sytuacji finansowej (min zt)

Aktywa trwate I

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Rezerwy i zobowigzania . . l ! /‘ /‘ . .

0 500 1000 1500 2000 2500 3000

H30.09.2012 31.12.2011

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy sporzadzone na dzien 30.09.2012 roku
wykazato wzrost sumy bilansowej do 3.394.709 tys. zt, tj. 0 318.481 tys. zt w stosunku do wartosci
aktywdw i pasywow na dzien 31.12.2011. Aktywa trwate wzrosty z 2.674.216 tys. zt (31.12.2011) do
2.840.487 tys. zt (30.09.2012) — taki wzrost (+6,22%) wynika przede wszystkim z kontynuacji prac
przy realizowanym przez Jednostke Dominujgcg programie inwestycyjnym rozbudowy Pola Stefandw.
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W analizowanym okresie warto$¢ aktywow obrotowych wzrosta z 402.012 tys. zt do 554.222 tys. zt
(+152.210 tys. zt, tj. o 37,86%) — co jest przede wszystkim pochodng zwiekszenia stanu $rodkdéw
pienieznych bedgcych w posiadaniu Grupy Kapitatowej oraz wyzszej wartosci zgromadzonych w Grupie
Zapasow.

Zmiany w poziomie aktywdw trwatych i obrotowych przetozyly sie na strukture aktywow - udziat
aktywow trwatych spadt z 86,93% (wg stanu na dzien 31.12.2011) do 83,67% (na dzien 30.09.2012);
jednoczesnie udziat aktywow obrotowych wzrést z 13,07% (wg stanu na dzien 31.12.2011) do
16,33% (wg stanu na dzien 30.09.2012).

Po stronie pasywdw, do 2.142.646 tys. zt (tj. o 6,58%) wzrosty kapitaty wlasne. Jest to rezultatem
dopisania do kapitatéw wiasnych wyniku netto za 3 kwartaty 2012 roku i rozliczenia wyniku netto za
2011 rok. W analizowanym okresie tgczne rezerwy i zobowigzania Grupy wzrosty o 177.598 tys. zt, na
co ztozyl sie:

- wzrost zobowigzan dtugoterminowych o 104.601 tys. zt (do 731.167 tys. ),
- wazrost zobowigzan krétkoterminowych o 72.997 tys. zt (do 380.013 tys. zt).

W grupie zobowigzan diugoterminowych, kredyty i pozyczki wzrosty o 85.000 tys. zt — w trakcie 9
miesiecy 2012 roku Jednostka Dominujgca wykorzystata zgodnie z harmonogramem 100.000 tys. zt
kredytu obrotowego zaciggnietego w PEKAO S.A.; jednoczesnie 15.000 tys. zt z kredytu zaciggnietego
w PKO BP stato sie zobowigzaniem krétkoterminowym (podlega spfacie w trakcie najblizszych 12 m-
cy). Ponadto, w omawianej grupie zobowigzan diugoterminowych rozliczana jest dotacja przyznana
Spoétce na budowe gorniczego wyciggu szybowego szybu 2.1 w Polu Stefandéw. Warto$¢ bilansowa
dotacji, wg stanu na 30.09.2012 wynosi 18.370 tys. zi.

W grupie zobowigzan krotkoterminowych o 45.515 tys. zt (do 279.690 tys. zt) wzrosty ,zobowigzania
handlowe i pozostate zobowigzania” - w pozycji tej dominujg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug. O
17.961 tys. zt wzrosta wartos¢ krétkoterminowych kredytow i pozyczek - jest to pochodng
wspomnianej wczesniej zmiany czesci kredytu zaciggnietego w PKO BP z dtugoterminowego na
krotkoterminowy; dodatkowo kwota ta zawiera odsetki zaptacone po dniu bilansowym, a dotyczace
okresu sprawozdawczego od 01.01.2012 do 30.09.2012 .

Udziat kapitatdw wiasnych w catkowitej wartosci pasywdéw na dzien 30.09.2012 oraz 31.12.2011
wynosit odpowiednio: 67,27% oraz 69,65%.

W trakcie 3 kwartatdw 2012 r. Grupa finansowata swojg dziatalno$¢ przeptywami pienieznymi
z dziatalnosci operacyjnej oraz $rodkami pienieznymi zgromadzonymi w poprzednich latach. Warto$¢
przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wzrosta z 237.989 tys. zt (za 3 kwartaty 2011
r.) do 540.248 tys. zt (za 3 kwartaty 2012 r.), gtdwnie za sprawg wzrostu wolumenu sprzedazy wegla.

Analiza sprawozdania z przeptywéw pienieznych (min zt)

A
Przeptywy z dziat. operacyjnej
Przeptywy z dziat. inwestycyjnej J
J J / Ve e e
T T I T T 1

Przeptywy z dziat. finansowej

-600 -400 -200 0 200 400 600

B Za 3 kwartaty 2012 Za 3 kwartaty 2011
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Przeptywy netto z dziatalno$ci inwestycyjnej w okresie 01.01. — 30.09.2012 roku wyniosty -394.739
tys. zt i byly wyzsze od tych z analogicznego okresu 2011 r. o 158.404 tys. zt — kontynuowane sg
prace w ramach prowadzonego przez Jednostke Dominujgcg procesu inwestycyjnego.

W okresie styczen — wrzesien 2012 r. Grupa wygenerowata ujemne przeptywy netto z dziatalnosci
finansowej w kwocie 36.050 tys. zt (wykorzystanie ostatnich dwoch dostepnych transz
$rednioterminowego kredytu obrotowego zaciggnietego w PEKAO SA oraz wyptata dywidendy),
podczas gdy rok wczesniej Grupa Kapitatowa generowata ujemne przeptywy netto z dziatalnosci
finansowej w wysokosci 56.619 tys. zt (sptata czesci kredytu zaciggnietego w PKO BP SA oraz wyptata
dywidendy).

Warto$¢ gotowki zgromadzonej w kasie i na rachunkach bankowych na dzien 30.09.2012 wyniosta
212.279 tys. zt i byla wyzsza o 111.951 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

4.2 Informacja o aktualnej sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

4.2.1 Produkcja i sprzedaz wegla

W trakcie 9 pierwszych miesiecy 2012 roku osiggniete przez Grupe LW BOGDANKA wielkosci
przychoddw ze sprzedazy byly determinowane zamdwieniami na dostawy wegla zgodnie z umowami
Jednostki Dominujgcej.

Tabela 5 Potencjat produkcyjny Grupy LW BOGDANKA za 3 kwartaty 2012 roku oraz za 3 kwartaty
2011 roku (w tys. ton)

Za 3 kwartaty 2012 Za 3 kwartaty 2011 Zmiana 2012/2011

6 067,61 3 833,21 58,29%

W okresie 01.01 — 30.09.2012 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 roku, wydobycie wegla
handlowego wzrosto o 58,29% i wynosito 6.067,61 tys. ton (rok wczesniej 3.833,21 tys. ton.). Wzrost
wydobycia wegla handlowego o niemal 60% nastgpit przy wzroscie o niecate 43% wydobycia brutto —
oznacza to, ze w trakcie 3 kwartatdw 2012 roku Jednostka Dominujgca uzyskata wyzszy wskaznik
uzysku ogoétem, niz to miato miejsce w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Tabela 6 Sprzedaz wegla Grupa LW BOGDANKA za 3 kwartaty 2012 roku oraz 3 kwartaty 2011 roku (w
tys. ton)

Za 3 kwartatly 2012 Za 3 kwartaly 2011 Zmiana 2012/2011

5929,31 3 945,19 50,29%

W okresie 01.01. — 30.09.2012 roku sprzedano o 50,29% (1.984,12 tys. ton) wegla wiecej niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego. W trakcie 9 miesiecy 2012 roku sprzedaz wegla handlowego
byta zblizona do pierwotnych planéw Jednostki Dominujgcej.
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Analiza wydobycia i sprzedazy wegla (tys. ton)
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4.2.2 Zapasy

Stan zapaséw wegla handlowego posiadanego przez Jednostke Dominujgcg na dzien 30.09.2012 r.
wyniost 166.060,48 ton — oznacza, to, ze zapas wzrost o 138.209,64 ton (+496,25%) w stosunku do
poziomu z dnia 31.12.2011 r. oraz o 141.309,73 ton (+570,93%) w stosunku do stanu na dzien
30.09.2011 r. Aktualny poziom zapasu odpowiada niespetna siedmiodniowemu wydobyciu wegla
handlowego.

Tabela 7 Zapasy wegla [t]

Zmiana Zmiana
Wyszczegolnienie | 30.09.2012 | 31.12.2011 | 30.09.2011 | (30.09.2012 | (30.09.2012
/31.12.2011) | /30.09.2011)

Zapasy wegla 166 060,48 27 850,84 24 750,75 496,25% 570,93%

Zapasy wegla (tys. ton)

30.09.2011

31.12.2011

30.09.2012

f u T T T T T T T
0 20 40 60 80 100 120 140 160 180

4.2.3 Przychody ze sprzedazy

W trakcie 3 kwartatéw 2012 roku Grupa Kapitatowa LW BOGDANKA osiggneta przychody ze sprzedazy
na poziomie 1.392.240 tys. zt — byly one wyzsze o 526.479 tys. zt od przychoddéw osiggnietych w
analogicznym okresie 2011 roku.

Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. posiada 4 zrddta przychoddw: sprzedaz wegla,
sprzedaz ceramiki, pozostatg dziatalno$¢ (w tym przychody ,teczynskiej Energetyki” Sp. z 0.0.) oraz
sprzedaz towardw i materiatow.

Gtownym zrodtem przychodéw ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA w trakcie 3 kwartatéw 2012 roku
(a takze 3 kwartatow 2011 roku) byta produkcja i sprzedaz wegla energetycznego. Dziatalnos$¢ ta w
okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 r. wygenerowata 96,84% osigganych przez Grupe

14



Sprawozdanie Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za III kwartaf 2012 roku

przychodéw ze sprzedazy (w analogicznym okresie poprzedniego roku byto to 93,03%). Wzrost
przychodéw ze sprzedazy wegla jest pochodng wyzszej ilosci sprzedanego wegla (+50,29%), przy
wyzszej jednostkowej cenie sprzedazy. W opublikowanym przez Grupe skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, dla celéw prezentacyjnych, dane w rachunku zyskéw i strat dotyczace
przychoddw ze sprzedazy wegla i kosztdw sprzedanych produktéw, towardow i materiatow sg
korygowane (/in minus) o warto$¢ sprzedanego wegla, ktdry zostat pozyskany podczas drgzenia
wyrobisk. Majac na uwadze powyzsze, wartosci wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat
za okres 01.01. — 30.09 2012 r. skorygowano o 60.163 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie roku
poprzedniego o 73.629 tys. zt (w trakcie 3 kwartatéw 2012 roku wykonano o 10,2% mniej chodnikow,
jak w analogicznym okresie 2011 roku, stad mniejsza wartos¢ korygujaca).

Niemal 75% ze zrealizowanej sprzedazy wegla (w ujeciu wartoSciowym) w okresie 01.01. -
30.09.2012 roku odbywato sie na podstawie dtugoterminowych uméw handlowych zawartych miedzy
Jednostka Dominujaca a Elektrownig ,Kozienice” S.A., GDF Suez Energia S.A., Elektrownig Ostroteka
S.A. i Grupg Ozarow. Spadek udziatu gtéwnych odbiorcow w catkowitej wartosci przychodow (w
trakcie 9 miesiecy 2011 r. ww. elektrownie generowatly ponad 85% przychodéw Grupy LW
BOGDANKA) jest wynikiem dywersyfikacji sprzedazy na nowych odbiorcéw (w zwigzku z dostepnym
dodatkowym wolumenem wegla handlowego).

Przychody z pozostatej dziatalno$ci stanowity w okresie 01.01.2012 — 30.09.2012 r. 2,11% og6tu
przychoddw, podczas gdy rok wczesniej byto to 3,76% - znaczacymi pozycjami w tej grupie byly
przychody zwigzane z ustugami transportu wegla $wiadczonymi przez Jednostke Dominujgcg na rzecz
jednego z odbiorcdw wegla, przychody z tytutu dzierzawy s$rodkéw trwatych oraz przychody spotki
zaleznej.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw spadty w analizowanym okresie o 53,89%, tj. 0 11.202
tys. zt. W kwocie tej przede wszystkim zaewidencjonowany sg przychody z tytutu sprzedazy ztomu -
rok temu w tej pozycji znajdowaly sie takze przychody ze sprzedazy wegla obcego.

Udziat przychoddw ze sprzedazy ceramiki w catkowitych przychodach ze sprzedazy spadt z 0,81% do
0,36% o0g6tu przychoddw Grupy.

Tabela 8 Dynamika zmian asortymentu przychoddw ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA (w tys. zi)

i Za 3 kwartaly Zmiana
Wyszczegolnienie 2012 Za 3 kwartatly 2011 (2012/2011)

Sprzedaz wegla 1348 281 805 380 67,41%
Sprzedaz ceramiki 5007 7 043 -28,91%
Pozostata dziatalnos¢ 29 368 32 552 -9,78%
Sprzedaz towarow i 9 584 20 786 53,89%
materiatéw

Razem przychody ze 1 392 240 865 761 60,81%
sprzedazy

Tabela 9 Struktura asortymentowa przychoddw ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA (w tys. zt)

Za3 Za3
Wyszczegolnienie kwartaty udziat kwartaly udziat
2012 2011
Sprzedaz wegla 1348 281 96,84% 805 380 93,03%
Sprzedaz ceramiki 5007 0,36% 7 043 0,81%
Pozostata dziatalnoéé¢ 29 368 2,11% 32 552 3,76%
Sprzedaz towardw i materiatéw 9 584 0,69% 20 786 2,40%
Razem przychody ze 1392 240 100,00% 865 761 100,00%
sprzedazy
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Grupa Kapitatowa LW BOGDANKA koncentruje swojg dziatalno$¢ przede wszystkim na terenie Polski.
W trakcie 3 kwartatow 2012 roku, jak i 3 kwartatdw 2011 roku sprzedaz eksportowa stanowita
margines realizowanych przychodéw i dotyczyta sprzedazy wyrobdw ceramicznych. Udziat eksportu w
catkowitych przychodach ze sprzedazy wynosit 0,05%.

Tabela 10 Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA (w tys. zt)

Za3 Za3
Wyszczegolnienie kwartaly Struktura kwartaly Struktura
2012 2011
Sprzedaz krajowa 1 391 498 99,95% 865 308 99,95%
Sprzedaz zagraniczna 742 0,05% 453 0,05%
Razem przychody ze 1392 240 100,00% 865 761 100,00%
sprzedazy

4.2.4 Sprawozdanie z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej

W okresie 01.01. — 30.09.2012 roku przychody ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA wzrosty w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 60,81% (do poziomu 1.392.240 tys. zt). W
tym samym okresie koszty Grupy (koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow tgcznie z
kosztami sprzedazy i administracyjnymi) wzrosty o 38,20% do poziomu 1.060.174 tys. zt. Taki ukiad
dynamiki przychodow i kosztdw spowodowat osiggniecie wyzszego o 236,63% wyniku ze sprzedazy,
tj. 332.066 tys. zt za 9 miesiecy 2012 roku wobec 98.643 tys. zt dla analogicznego okresu 2011 roku.

Tabela 11 Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy LW BOGDANKA (w tys. zt)

R Za 3 kwartaly | Za 3 kwartaly Zmiana %
2012 2011 (2012/2011)

Przychody ze sprzedazy 1392 240 865 761 60,81%
Kosth S|?rzedanych F)rodukt?vy, tow§row i 1 060 174 767 118 38,20%
materiatdw, sprzedazy, administracyjne
Zysk ze sprzedazy 332 066 98 643 236,63%
Pozostate przychody 31 525 8 056 291,32%
Pozostate koszty 680 1187 -42,71%
Pozostate zyski/straty netto -24 433 -3 821 539,44%
Zysk operacyjny 338 478 101 691 232,85%
Przychody finansowe 10 243 12 563 -18,47%
Koszty finansowe 7 576 5137 47,48%
Udziat w zyskach/stratach jednostek 18 -100,00%
stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 341 145 109 099 212,69%
Podatek dochodowy 64 208 21 056 204,94%
Zysk netto 276 937 88 043 214,55%
- przypa.daja!cy akcjonariuszom Jednostki 276 747 87 852 215,02%
Dominujacej
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Analiza skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow na
poszczegoinych poziomadh dzialalnosci Grupy (tys. zt)

2ysk ze sprzedazy _
Zysk operacyjny I
Zysk przed —
opodatkowaniem
Zysk netto I
- T T r r
1] 100 000 200000 300000 400 000
M 7a 3 kwartaly 2012 Za 3 kwartaly 2011

Pozostate przychody

Za 9 miesiecy 2012 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 31.525 tys. zt wobec 8.056 tys. zt
uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego — oznacza to wzrost ich wartosci o 291,32%.
W III kwartale 2012 roku rozwigzano rezerwe celowg na roszczenia dotyczace przysztych zobowigzan
zwigzanych z rozliczeniem robdt dodatkowych i zamiennych wykonanych przez spoétke Mostostal
Warszawa SA na obiektach Jednostki Dominujgcej - Zakladu Przerdbki Mechanicznej Wegla w
Bogdance. Warto$¢ tego zobowigzania warunkowego wynosita 25.000 tys. zt.

Pozostate koszty oraz pozostate zyski/straty netto

Za 3 kwartaty 2012 roku pozostate koszty wyniosty 680 tys. zt wobec 1.187 tys. zt poniesionych w
analogicznym okresie 2011 roku — oznacza to spadek ich wartosci o 42,71%. Pozostate zyski/straty
netto wyniosty w analizowanym okresie 2012 r. -24.433 tys. zt wobec -3.821 tys. zt dla analogicznego
okresu 2011 roku. W I kwartale 2012 roku utworzono rezerwe na roszczenia dotyczace przysztych
zobowigzan wobec Mostostal Warszawa S.A., ktéra (jak juz wspomniano) zostata rozwigzana w III
kwartale 2012 r. Poza tym analizowane okresy réznity sie miedzy soba poziomem utworzonych innych
rezerw celowych.

Po uwzglednieniu w zysku ze sprzedazy pozostatych przychoddw, kosztdéw i pozostatych wynikéw
netto otrzymamy wynik operacyjny (EBIT) za 3 kwartaty 2012 roku na poziomie 338.478 tys. zt, ktdry
jest wyzszy od wyniku sprzed roku o 232,85%, tj. 0 236.787 tys. zt.

Przychody finansowe

Przychody finansowe za 9 miesiecy 2012 roku wyniosty 10.243 tys. zt wobec 12.563 tys. zt rok
wczesniej (spadek o 18,47%). Spadek przychodow finansowych jest pochodng przede wszystkim
nizszego Sredniego stanu gotéwki w Grupie za 3 kwartaty 2012 roku w stosunku do analogicznego
okresu 2011 roku. Grupa utrzymuje niezmieniong polityke utrzymywania wolnych $rodkdw pienieznych
na lokatach bankowych.

Koszty finansowe

Koszty finansowe w trakcie analizowanego okresu 2012 roku wyniosty 7.576 tys. zt wobec 5.137 tys.
zt rok wczesniej (wzrost o 2.439 tys. zt, tj. 0 47,48%). Za wzrost wartosci odpowiada wyzszy Sredni
stan oprocentowanego dtugu oraz rézny poziom odsetek naliczonych od posiadanych kredytow
zwiekszajgcych wartos$¢ naktadéw na Srodki trwate w budowie (Jednostki Dominujgcej), a nie
stanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw danego okresu.
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Wynik przed opodatkowaniem za 9 miesiecy 2012 roku jest 0 212,69% wyzszy anizeli miato to miejsce
rok wczesniej — zysk przed opodatkowaniem za 3 kwartaty 2012 r. wynidst 341.145 tys. zt wobec
109.099 tys. zt za 3 kwartaty 2011 r.

Obowigzkowe obcigzenia wyniku w postaci podatku dochodowego od oséb prawnych spowodowaty
uzyskanie wyniku netto roku obrotowego za okres 01.01. — 30.09. 2012 r. w wysokosci 276.937 tys. zt
wobec 88.043 tys. zt dla analogicznego okresu 2011 roku — rdr. wynik netto Grupy wzrdst o 214,55%.

4.2.5 Rentownosc¢ Grupy Kapitatowej
Tabela 12 Wskazniki rentownoéci Grupy LW BOGDANKA

Za3 Za3 Zmiana Zmiana
Wyszczegolnienie kwartaty kwartaty [p-p-]

2012 2011 2012-2011 | (2012/2011)
Rentownos¢ sprzedazy brutto 30,83% 21,12% 9,71 45,98%
Rentownos¢ EBITDA 40,76% 25,49% 15,27 59,91%
Rentownos¢ EBIT 24,31% 11,75% 12,56 106,89%
Rentownos¢ brutto 24,50% 12,60% 11,90 94,44%
Rentownos¢ netto 19,89% 10,17% 9,72 95,58%
Rentownos¢ aktywdw (ROA) 8,56% 3,09% 5,47 177,02%
?;88""”0“ kapitaiow wiasnych 12,51% 4,43% 8,08 182,39%

W trakcie trzech kwartatéw 2012 roku wszystkie wskazniki rentownosci osiggnety wartosci wyzsze niz
w tym samym okresie roku poprzedniego.

Rentownos$¢ sprzedazy brutto Grupy LW BOGDANKA wzrosta z 21,12% (za 3 kwartaty 2011 r.) do
30,83% (za 3 kwartaty 2012 r.). Na zmiane wartosci tego wskaznika miat wptyw wyzszy (w ujeciu
nominalnym) wzrost uzyskanych przychodéw w stosunku do poniesionych kosztéw sprzedanych
produktow, towarow i materiatdw - przetozylto sie to takze na wzrost zysku brutto.

W analizowanym okresie rentownos$¢ EBIT (zysku operacyjnego) wyniosta 24,31%, co oznacza wzrost
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 12,56 p.p. Za zmiane wartosci
opisywanego wskaznika odpowiedzialny jest wzrost zysku brutto, ktory jest realizowany poprzez
wzrost przychodow ze sprzedazy wegla Jednostki Dominujgce;j.

Rentownos$¢ EBITDA wzrosta z 25,49% (3 kwartaty 2011 r.) do 40,76% (3 kwartaty 2012 r.). Za
zmiane wartosci wskaznika odpowiada, poza rosngcym wynikiem operacyjnym, rosngca z 118.971 tys.
zt (za 3 kwartaty 2011 rok) do 228.998 tys. zt (za 3 kwartaty 2012 rok) wartos¢ amortyzacji.

Rentownos¢ brutto za 3 kwartaty 2012 roku wyniosta 24,50% i byta wyzsza od tej za 3 kwartaty 2011
roku 0 11,90 p.p.

Rentownos$¢ netto prowadzonej dziatalnosci Grupy Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. wyniosta za 3
kwartaty 2012 r. 19,89% wobec 10,17% za 3 kwartaty 2011 r. (rdr. wzrost rentownosci niemal o
100%).

Wzrost rentownosci aktywdw (z 3,09% za 3 kwartaty 2011 r. do 8,56% za 3 kwartaty 2012 r.) jest
konsekwencjg wyzszej dynamiki zysku netto w stosunku do przyrostu wartosci aktywéw Grupy.
Widoczne sg juz efekty gospodarczego wykorzystania majatku dotychczas wytwarzanego przez
Jednostke Dominujaca.

Podobnie jak to miato miejsce w przypadku rentownosci aktywow, wzrost rentownosci kapitatow
wiasnych (z 4,43% do 12,51%) spowodowany jest przez wyzszy zysk netto (o 214,55%); nominalnie
zysk netto wzrost o 188.894 tys. zt, natomiast kapitaty wtasne o 140.883 tys. zt.
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Analiza rentownosci
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4.2.6 Zadluzenie oraz struktura finansowania Grupy Kapitatlowej LW BOGDANKA
Tabela 13 Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA

Wyszczegélnienie 30.09.2012 31.12.2011 (2021“;'/32“0""11)
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 32,73% 30,35% 7,84%
Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych 48,66% 43,57% 11,68%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych 103,40% 100,68% 2,70%
kapitatami statymi
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 11,19% 9,98% 12,12%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 21,54% 20,37% 5,74%

Na dzier 30 wrzesnia 2012 roku udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy LW BOGDANKA,
mierzony wskaznikiem ogdlnego zadtuzenia wynosit 32,73% i odpowiednio 30,35% wg stanu na dzien
31 grudnia 2011 r. W analizowanym okresie zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 104.601 tys. z
(uruchomione zostaty 2 ostatnie transze kredytu zaciggnietego w PEKAO SA; zobowigzania handlowe
wzrosty z tytutu zakupu wartosci niematerialnych i prawnych dla Jednostki Dominujgcej; utworzono
nowe rezerwy na dlugoterminowe S$wiadczenia pracownicze — wzrosto zatrudnienie w Grupie).
Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 72.997 tys. zt. W grupie zobowigzan krétkoterminowych o
45.515 tys. zt (do 279.690 tys. zt) wzrosty ,,zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania” - w
pozycji tej dominujg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug. O 17.961 tys. zt wzrosta wartosé
krétkoterminowych kredytéw i pozyczek - jest to pochodng wspomnianej wczesniej zmiany czesci
kredytu zaciggnietego w PKO BP z dlugoterminowego na krotkoterminowy. Zadtuzenie Grupy LW
BOGDANKA nie stanowito w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem za 3 kwartaty 2012 r.
zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z zobowigzan.

W analizowanym okresie wskaznik zadtuzenia kapitatow witasnych wzrést z 43,57% (na dzien
31.12.2011) do 48,66% (na dzier 30.09.2012) — jest to pochodng wzrostu o 140.883 tys. zt kapitatéw
wiasnych, przy jednoczesnym wzroscie o 177.598 tys. zt. catkowitych zobowigzan Grupy.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi znajduje sie powyzej 100% - wskazuje to na
bezpieczenstwo finansowe Grupy. Po zakonczeniu programu inwestycyjnego nalezy oczekiwac
utrzymania wartosci wskaznika na poziomie >100%.

Tabela 14 Wskazniki ptynnosci Grupy LW BOGDANKA (dni)

Aot Zmiana
Wyszczegolnienie 30.09.2012 31.12.2011 (2012/2011)
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,67 1,49 12,08%
Wskaznik ptynnoéci szybkiej 1,44 1,33 8,27%
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W okresie objetym skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniem finansowym wskazniki ptynnosci
Grupy LW BOGDANKA utrzymywaty sie na bezpiecznym poziomie - Grupa nie wykazuje trudnosci w
regulowaniu zobowigzan. Poziom wskaznikow ptynnosci (zarowno na dzien 30.09.2012 r., jak i
31.12.2011 r.) jest pochodng stanu $rodkéw z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej oraz stanu
$rodkow pienieznych pochodzacych z kredytdw zaciggnietych przez Jednostke Dominujaca.

Tabela 15 Cykle rotacji Grupy LW BOGDANKA (dni)

Lp. Wyszczegélnienie 30.09.2012 | 31.12.2011 (2021“;';“2“(;’11)
1. Cykl rotacji zapasow 17,1 20,8 -17,79%
2. Cykl rotacji naleznosci handlowych* 51,3 53,6 -4,29%
3. Cykl rotacji zobowigzan handlowych** 73,1 94,5 -22,65%
4. Cykl operacyjny (1+2) 68,4 74,4 -8,06%
5. Cykl konwersji gotéwki (4-3) -4,7 -20,1 -76,62%

* Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
** Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

W poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2011 roku wskaznik cyklu rotacji zapaséw skrdcit sie z 20,8 dni
do 17,1 dni (za 3 kwartaty 2012 roku) - nominalny wzrost wartosci $redniego poziomu zapasoéw (w
stosunku do stanu na 31.12.2011) byt nizszy niz nominalny wzrost kosztu sprzedanych produktéow,
towardw i materiatow.

Cykl rotacji naleznosci (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Nalezno$ci handlowe oraz pozostate
naleznosci”) wynidst 51,3 dnia (wg stanu na 30.09.2012) i 53,6 dnia (wg stanu na 31.12.2011). Za
spadek wartosci wskaznika odpowiada wyzsza dynamika zmiany przychodéw ze sprzedazy w stosunku
do dynamiki zmiany poziomu naleznosci handlowych.

Operacyjny cykl aktywdw obrotowych (suma cyklu rotacji zapaséw i cyklu naleznosci handlowych)
wyniost w analizowanym okresie 68,4 dni wobec 74,4 dni wg stanu na dzien 31.12.2011 r. — oznacza
to, ze $rednio o 6 dni szybciej majatek obrotowy jest zamieniany na gotowke.

Cykl rotacji zobowigzan (liczcony na podstawie pozycji bilansowej ,Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania”) w okresie objetym informacjami finansowymi ulegt skroceniu z 94,5 dni (na
dzien 31.12.2011) roku do 73,1 dni (na dzien 30.09.2012). Na koniec III kwartatu Sredni poziom
zobowigzan krétkoterminowych jest wyzszy jak w catym 2011 roku; jednoczesnie w sprawozdaniu
finansowym wykazywany jest zdecydowanie wyzszy koszt sprzedanych produktow, towarow i
materiatow.

Analiza cyklu konwersji gotowki

1000 -
20,0
60,0
= 400
k]
=
a 20,0
x
] 00 -
-20,0
40,0 -
30092012 31.12.2011
u Cyklrotacy zapasow u Cykd rotaci nale mosci handlowych

Cyklrotacy zobowigrari handlowydh B Cykd konwersj gotowki

Rezultatem opisanych powyzej tendencji byto osiggniecie cyklu konwersji gotéwki wynoszacego na
dzien 30.09.2012 r. -4,7 dni wobec -20,1 dni na dzien 31.12.2011 r. Ujemna warto$¢ wskaznika cyklu
konwersji gotdéwki oznacza, ze Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. korzysta z
nieoprocentowanych kapitatéw obcych.
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4.3 Lokaty kapitatlowe dokonywane w ramach GK LW BOGDANKA

Wartos$¢ Srodkéw pienieznych bedacych w posiadaniu Grupy na dzien 30.09.2012 roku wynosita
273.394 tys. zt, przy czym:

- w aktywach trwatych wykazana byfa kwota 61.115 tys. z,
- w aktywach obrotowych wykazana byta kwota 212.279 tys. zt.

Kwota 61.115 tys. zt obejmuje $rodki zgromadzone przez Jednostke Dominujgcg w ramach Funduszu
Likwidacji Kopaln, z przeznaczeniem na pokrycie kosztdéw likwidacji zakladu gorniczego (Srodki te
utrzymywane na dtugoterminowej lokacie bankowej). Pozostate Srodki pieniezne utrzymywane sg na
krotkoterminowych lokatach bankowych (w tym ovemight) — poziom lokat uzalezniony jest od
wewnetrznych prognoz dotyczgcych wptywdw i wydatkow.

4.4 Informacje o udzieleniu przez spotke lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W III kwartale 2012 roku Spétka Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A., ani jednostka od niej zalezna nie
udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce od tego podmiotu zaleznej stanowigcych réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow
wiasnych Spotki.

4.5 Informacja o instrumentach finansowych

W trakcie 3 kwartatéw 2012 roku Grupa nie stosowata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka:
zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywow Srodkow pienieznych w wyniku zmiany stop
procentowych oraz utraty ptynnosci finansowej.

Grupa ocenia, iz ryzyko zwigzane z naleznosciami handlowymi jest ograniczone z uwagi na fakt, ze
dokonuije transakcji wytgcznie z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci (gtéwnymi odbiorcami
sg duze podmioty o stabilnej sytuacji finansowej). Ponadto, Grupa w sposdb ciggly monitoruje
zalegtosci kontrahentdéw w regulowaniu ptatnosci.

Grupa ocenia, iz ryzyko zwigzane z regulowaniem zobowigzan handlowych jest ograniczone z uwagi
na fakt, iz jednostka dominujgca w sposdb ciggly prowadzi analize wplywéw i wydatkow i z
wyprzedzeniem zna kwoty wymaganych zobowigzan do uregulowania. Ponadto, wspotpraca z bankami
jest dobra co sprawia, iz Grupa moze pozyskac finansowanie w przypadku wystgpienia zatorow
pfatniczych.

4.6 Koszty wg rodzaju oraz w ukiadzie kalkulacyjnym jednostki dominujacej LW
BOGDANKA S.A.

W niniejszym rozdziale zaprezentowano koszty LW BOGDANKA S.A. w ukiadzie rodzajowym oraz
kalkulacyjnym. Ewidencja rodzajowa kosztow obejmuje petne naktady zwigzane ze zuzywanymi
w dziatalnosci operacyjnej Spotki czynnikami i Srodkami produkcji. Poniesione koszty, wg
przedstawionej formuty, okreslajg zuzycie danego $rodka czy czynnika produkgcji (np. materiatow,
energii, czy kosztéow pracy) bez wzgledu na to, czy zaliczone one zostang do kosztu danego okresu
jako zwigzane z wydobytym i sprzedanym produktem (wegiel handlowy), czy tez zostaty wykorzystane
przez Spdétke do budowy okreslonego obiektu inwestycyjnego i w przysztosci, po zakonczeniu
i rozliczeniu okre$lonego zadania inwestycyjnego, beda aktywowane i amortyzowane jako Srodki
trwate, stanowigc koszty amortyzacji danego okresu.

4.6.1 Koszty wg rodzaju

W okresie pierwszych 9 miesiecy 2012 roku LW BOGDANKA S.A. poniosta koszty wg ukfadu
rodzajowego w wysokosci 1.243.813 tys. zt wobec 974.269 tys. zt poniesionych w analogicznym

21



Sprawozdanie Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za III kwartaf 2012 roku

okresie 2011 roku, co oznacza ich wzrost o 27,67% (269.544 tys. z). Na ww. nominalny wzrost
kosztéw zasadniczy wptyw miat odnotowany, dynamiczny wzrost kosztéw amortyzacji oraz wzrost
kosztdw ustug obcych, swiadczen na rzecz pracownikow i podatkow i optat. Po skorygowaniu kosztow
rodzajowych o: zmiane stanu produktdw i rozliczen miedzyokresowych, koszty wytworzenia swiadczen
na wilasne potrzeby jednostki oraz po uwzglednieniu kosztéw sprzedanych towaréw i materiatow
otrzymamy koszt wiasny sprzedazy, ktory za 9 miesiecy 2012 roku wyniost 1.056.571 tys. zt wobec
757.066 tys. zt poniesionych w analogicznym okresie 2011 roku (wzrost o 39,56%, tj. 0 299.505 tys.
zh).

Tabela 16 Koszty rodzajowe LW BOGDANKA S.A. [tys. zt]

Wyszczegéinienie za 9 miesiecy | za 9 miesiecy | Zmiana Zmiana

2012 2011 % tys. PLN
Amortyzacja 228 214 118 053 | 93,31% 110 161
Zuzycie materiatdéw i energii 326 637 293855 | 11,16% 32 782
Ustugi obce 313770 249 358 | 25,83% 64 412
Swiadczenia na rzecz pracownikdw 323 764 272 275 18,91% 51 489
Koszty reprezentacji i reklamy 7 345 8277 | -11,26% -932
Podatki i opfaty 24 238 16 283 | 48,85% 7 955
Pozostate koszty 19 845 16 168 | 22,74% 3677
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 1243813 974 269 | 27,67% 269 544
Zmiana stanu produktow i rozliczen 3136 53890 | -94,18% .50 754

miedzyokresowych, w tym:

zmiana stanu produktow * -25 434 17560 | -244,84% -42 994

zmiana stanu rozliczeri

miedzyokresowych czynnych ** -15336 -5254| 191,89% -10 052

zmiana stanu rozliczeri

0,
miedzyokresowych biernych *** 43 906 41584 258% 2322

Koszty dzialalnosci operacyjnej 1246 949 1028 159 | 21,28% 218 790

Warto$¢ $wiadczen wytworzonych na

199 788 290 097 | -31,13% -90 309
potrzeby wiasne
Koszt sprzedanych towarow | 9410 19004 | -50,48% -9 504
materiatéw
Koszt wlasny sprzedazy 1 056 571 757 066 | 39,56% 299 505

* - obejmuje zmiane stanu produktow wytwarzanych przez Spotke, ti. wegla, cegly i pustaka,
** - obejmuje takie pozycje rozliczer migazyokresowych czynnych jak: Zakladowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych
(ZFSS), ubezpieczenia 0sob i rzeczy, koszty zbrojenia scian,

**¥ _ obejmuje takie pozycje rozliczeri miedzyokresowych biernych jak: dodatkowa nagrode roczng (tzw. 14-stke)
oraz nagrode z okazji dnia gornika (Barborka).

Analizujgc koszty amortyzacji nalezy wskazac, iz ich dynamiczny wzrost (o ponad 93%) jest w gtdwnej
mierze pochodng wzrostu wartoéci majatku trwatego umarzanego metodg naturalng (wyrobiska
gornicze) oraz metodg liniowg stosowang do amortyzowania innych srodkow trwatych.

Na silny wzrost kosztéw podatkéw i optat zasadniczy wptyw miat odnotowany ponad 58% wzrost
wydobycia wegla handlowego i zwigzany z tym wzrost tzw. optaty eksploatacyjnej, ktorej udziat w
catosci kosztow podatkow i optat stanowi blisko 50%. Ponadto znaczacy wptyw na odnotowany wzrost
omawianej grupy rodzajowej kosztdw miat wzrost warto$ci podatku od nieruchomosci zwigzany z
opodatkowaniem $rodkéw trwatych oddanych do uzytku w roku ubiegtym (obiekty Pola Stefandw).

Wzrost kosztéw ustug obcych to w gtdwnej mierze wzrost kosztéw ustug wiertniczo — gorniczych i
podobnych. Odnotowany wzrost wydobycia urobku oraz wegla handlowego przetozyt sie na wieksza
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ilos¢ kamienia podlegajgcego utylizacji, stad réwniez wzrost wartosci ustug transportowych i
sprzetowych z tym zwigzanych.

Wzrost kosztéw Swiadczen na rzecz pracownikéw jest efektem zaréwno wzrostu liczby zatrudnionych z
4.094 osbéb na koniec wrzesnia 2011 roku do 4.563 osdb na koniec wrzesnia 2012 roku (wzrost o
ponad 11%) oraz podpisanego porozumienia o wzroscie przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w
Spotce o 5,5% w roku biezgcym.

Odnotowany wzrost pozostatych kosztéw o 22,75% zwigzany byt w gtdwnej mierze ze wzrostem
kosztow ubezpieczenia majgtku Spotki, wynikajacy ze zwiekszenia iloSciowego i wartoSciowego
posiadanych przez Spodtke aktywdw trwatych oraz kosztow zwigzanych z wyptacanym deputatem
weglowym dla bylych pracownikdw (emerytéw i rencistow).

Analizujgc wzrost kosztow zuzycia materiatow i energii o 11,16% nalezy wskazac, iz na odnotowany
wzrost gtowny wptyw miat ok. 24% wzrost kosztow energii elektrycznej, przy ok. 8% wzroscie
kosztéw zuzycia materiatow. W III kw. 2012 r. stale w ruchu znajdowaty sie 3 Sciany, podczas gdy rok
temu jedynie dwie, co spowodowato, iz wydobycie urobku pomiedzy analizowanymi kwartatami
wzrosto o ok. 37%.

Przedstawione zmiany w grupie kosztow rodzajowych wptynety na zmiane ich struktury. Dominujgca
pozycje w analizowanym okresie, podobnie jak to miato miejsce rok wczesniej, wykazujg koszty
zuzycia materiatow i energii, jednakze ich udziat spadt z poziomu 30,16% w okresie 9 miesiecy 2011
roku do 26,26% w okresie 9 miesiecy 2012 roku, tj. o 3,90 p.p. Udziat Swiadczen na rzecz
pracownikow spadt o 1,92 p.p. i aktualnie stanowi 26,03% sumy kosztoéw rodzajowych. Nieznacznie
spadt réwniez udziat kosztdw ustug obcych i wynidst na koniec wrzesnia 2012 roku 25,23%.

Znaczaco w analizowanych okresach wzrést udziat kosztéw amortyzacji, tj. z poziomu 12,12% w
okresie 9 miesiecy 2011 roku do 18,35% w okresie 9 miesiecy 2012 roku, tj. 0 6,23 p.p.

Tabela 17 Struktura Kosztéw rodzajowych LW BOGDANKA S.A.

Wyszczegodlnienie za 9 miesiecy 2012 | za 9 miesiecy 2011 Zmiana %
Amortyzacja 18,35% 12,12% 51,4%
Zuzycie materiatow i energii 26,26% 30,16% -12,9%
Ustugi obce 25,23% 25,59% -1,4%
Swiadczenia na rzecz 26,03% 27,95% -6,9%
pracownikow
Koszty reprezentacii i reklamy 0,59% 0,85% -30,6%
Podatki i opfaty 1,95% 1,67% 16,8%
Pozostate koszty 1,59% 1,66% -4,2%
RAZEM 100,00% 100,00%
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Koszty wg rodzaju za 9 miesiecy 2012 .
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4.6.2 Koszty wg ukiadu kalkulacyjnego

W okresie 01.01. — 30.09.2012 roku koszt wiasny sprzedazy Spotki Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.
wyniost 1.056.571 tys. zt i byt wyzszy od kosztu z analogicznego okresu roku 2011 o 299.505 tys. z,
tj. 0 39,56%. Analizujgc poszczegolne sktadniki kosztu wiasnego sprzedazy mozna zauwazyé, iz za
jego wzrost w gtownej mierze odpowiada wzrost kosztu sprzedanych produktow, towardw i
materiatow (+42,48%, tj. +286.802 tys. zt), ktéry jest efektem odnotowanego w trakcie
analizowanego okresu wzrostu o 50,3% ilosci sprzedazy wegla handlowego oraz opisanych wyzej
zmian w grupach kosztéw rodzajowych.

Odnotowano réwniez wzrost kosztow administracyjnych (+18,49%), na co w gtdwnej mierze wptynety
wyzsze koszty podatkdw i optat administracyjnych, wyzsze koszty ptac i pochodnych (koszty
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pracownicze) oraz koszty zwigzane z ubezpieczeniem, utrzymaniem i ochrong majatku Spotki.
Najnizsza dynamike wykazaty koszty sprzedazy - wzrost o 10,33%.

Tabela 18 Koszty LW BOGDANKA S.A. wediug uktadu kalkulacyjnego [tys. zt]

Wvyszczeaélnienie za 9 miesiecy | za 9 miesiecy . o Zmiana tys.
yszczeg 2012 2011 Zmiana % PLN

Koszt sprzedanych
produktow, towardw i 961 874 675 072 42,48% 286 802
materiatow
Koszt sprzedazy 33 253 30 139 10,33% 3114
Koszty administracyjne 61 444 51 855 18,49% 9 589
Koszt wlasny sprzedazy 1056 571 757 066 39,56% 299 505

Odnotowany wzrost kosztow sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw sprawit, iz wzrdst udziat
tej grupy kosztéw w strukturze kosztu witasnego sprzedazy przy jednoczesnym spadku pozostatych
grup kosztow, tj. kosztow sprzedazy i kosztdw administracyjnych.

Udziat kosztéw sprzedanych produktédw, towardw i materiatow wzrdst z 89,17% w okresie 9 miesiecy
2011 do 91,04% w okresie 9 miesiecy 2012. Udziat kosztéow sprzedazy w analizowanych okresach

spadt z 3,98% do 3,15%, a kosztéow administracyjnych z 6,85% do 5,82%.
Tabela 19 Struktura kosztéw LW BOGDANKA S.A. wedtug uktadu kalkulacyjnego

Wyszczegodlnienie za 92n(1)if;iecy Zza 92“;?: iecy Zmiana [%]
rlic;stzcr;[igﬁdanych produktow, towarow i 91,04% 89,17% 2,10%
Koszt sprzedazy 3,15% 3,98% -20,85%
Koszty administracyjne 5,82% 6,85% -15,04%
Koszt wlasny sprzedazy 100,00% 100,00% X

4.7

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spdtka planuje, iz struktura finansowania rzeczowych naktadéw inwestycyjnych nie ulegnie wigkszym
zmianom, tzn. bedg one finansowane gtdwnie kapitatami wkasnymi oraz posiadanym dtugiem.

Jednoczesnie Zarzad nie wyklucza dalszego zwiekszania udziatu dtugu w finansowaniu planowanych
inwestycji. Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, LW BOGDANKA S.A. nie widzi zagrozenia
co do mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania diuznego, jednakze szacuje, iz koszty jego
pozyskania i obstugi moga by¢ wyzsze od obecnie ponoszonych.

Obecnie posiadany przez Jednostke Dominujgcg kredyt w wysokosci 441 min zt stanowit na dzien
30.09.2012 r. ok. 19,4 % wartosci kapitatéw wiasnych i ok. 13,0% sumy bilansowe;j.

LW BOGDANKA S.A. nie planuje na rok 2012 inwestycji kapitatowych w obcych podmiotach.

5. INFORMACJA O GLOWNYCH INWESTYCJACH RZECZOWYCH I KAPITALOWYCH
GRUPY KAPITALOWE] LW BOGDANKA
5.1 Inwestycje rzeczowe Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA w III kwartale 2012 r.

W okresie trzeciego kwartatu 2012 roku Grupa Kapitatowa LW BOGDANKA realizowata zakres robot
inwestycyjnych niezbednych do podwojenia wydobycia wegla w 2014 roku.

Zestawienie wydatkdw inwestycyjnych poniesionych w okresie trzeciego kwartatu 2012 roku
przedstawia ponizsza tabela.
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Tabela 20 Zestawienie wydatkéw inwestycyjnych poniesionych w okresie 9 miesiecy 2012 roku oraz 9
miesiecy 2011 roku [w tys. zi]

. 01.01.2012 - 01.01.2011 -

Wyszczegolnienie 30.09.2012 30.09.2011
Wydatki inwestycyjne na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 382 626 554 371
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej 11 428 7 184
Wydatki inwestycyjne na nabycie wartosci niematerialnych 2233 393

Wydatki inwestycyjne (ptatnosci zgodnie z terminami wynikajgcymi z umowy) obejmujg zobowigzania
z tytutu inwestycji realizowanych w roku ubiegtym oraz czesci naktaddéw poniesionych w trzecim
kwartale 2012 roku.

Z tytutu realizacji inwestycji w trzecim kwartale 2012 roku poniesiono naktady na $rodki trwate

w budowie w kwocie 379.205 tys. zt. Naktady te dotyczg nastepujgcych grup inwestyciji:

Tabela 21 Gtdwne inwestycje rzeczowe Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA w okresie 9 miesiecy 2012
roku oraz 9 miesiecy 2011 roku [w tys. zt]

Naktady poniesione Naktady poniesione
Giéwne inwestycje rzeczowe EURRESSIc PSR S
01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2011
Roboty budowlano-montazowe 238 641 402 792
Kompletacja dostaw i zakupy gotowych ddbr 139 271 140 761
Pozostate 1289 1745
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 4 40
Razem 379 205 545 338

5.2 Inwestycje rzeczowe Spotki w III kwartale 2012 roku
W III kwartale 2012 r. wykonano nastepujgce prace:

Gr.1 Inwestycje rozwojowe

A. Inwestycje w infrastrukture techniczng

Budowa obiektow budowlanych powierzchni pola Stefanéw - wykonano plac przy suwnicy,
droge i zrekultywowano teren. Zakonczono budowe ogrodzenia. Rozpoczeto realizacje placu
sktadowego dla spaletyzowanych materiatow.

Rozbudowa Zaktadu Przerobki Mechanicznej Wegla:
1. Zadanie 2 — Rozbudowa zdolnos$ci przerébczych ZPMW z obecnego poziomu 1200 do 2400 t/h:

a/ Obecnie na ukoniczeniu jest etap wykonywania projektdw wykonawczych. Pozostato do
wykonania opracowanie algorytmu sterowania.

b/ Obiekty suchej nitki —przekazano do uzytkowania obiekty: 14.1; 14.2; 16.1; 16.2; 16.3;
16.4; 16.5; 110.1; 111.1.; prowadzony jest montaz maszyn i urzadzen oraz roboty
wykonczeniowe w pozostatych obiektach.

¢/ Obiekty odstawy kamienia - prowadzone sg prace wykonczeniowe i instalacyjne oraz montaz
urzadzen.

d/ Obiekt 47.1 Obiekt kompleksowy— trwa przebudowa stropdw, zakonczono wzmacnianie
konstrukgji stalowej, prowadzony jest montaz instalacji.

e/ Obiekty 103.1 i 106.1 Pluczka osadzarkowa i cieczy ciezkiej — trwa montaz konstrukgcji
stalowej.
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f/ Drogi i place — kontynuowane roboty.

e/ Obiekty 103.1 i 106.1 Pluczka osadzarkowa i cieczy ciezkiej — trwal montaz konstrukcji
stalowej.

f/ Drogi i place — rozpoczeto roboty ziemne.

2. Rozbudowa sktadowiska wegla — rozstrzygnieto przetarg na wykonanie dokumentacji
projektowej rozbudowy istniejgcego sktadowiska wegla handlowego (Projekt budowlany
i wykonawczy), zawarto umowe z wykonawcg projektdw.

B. Udostepnienie poktadow wegla w Polu Stefanow

Wyrobiska udostepniajgce pokt. 385/2 pole VII i VIII — Stefandw - w trakcie realizacji
chodnik nadscianowy 6/VII/385 i chodnik nadscianowy Sc. 1/VIII/385.

Gr. 2 Inwestycje rozwojowe inne

Centralna klimatyzacja pola Bogdanka

Centralny system klimatyzacji pod ziemig - pole Bogdanka — rozpoczeto opracowywanie dokumentacji.
Gr. 3 Inwestycje odtworzeniowe

A. Modernizacje i remonty maszyn i urzadzen — w III kwartale zmodernizowano jeden
kombajn AM-75, jedng lokomotywe spalinowg S-200, prowadzono modernizacje przeno$nikow
tasmowych oraz zmodernizowano 3 szt. pompowych agregatéw ci$nieniowych.

B. Budowa i modernizacja budowli i instalacji — w III kwartale zakoficzono wykonywanie
pomieszczen dla izby pamieci w budynku Zarzadu. W trakcie realizacji byta zabudowa suwnicy
bramowej i wykonanie nawierzchni placu w polu Nadrybie oraz realizacja stacji zraszania
wagondéw w Bogdance. Zakonczono rozbudowe parkingu w Nadrybiu, modernizacje budynku
KSRG oraz realizacje pomieszczen stuzby ratowniczej. Prowadzono rozbudowe systemu
informatycznego kontroli parametréw wegla oraz aktualizacje kopalnianego operacyjnego
systemu sieciowego. Wytoniono wykonawcéw na realizacje modernizacji i termoizolacji w sktadzie
MW w Albertowie i rozbudowe parkingu w Bogdance.

Gr. 4 Ochrona srodowiska - Skladowisko odpadéw w Bogdance — rozbudowa — w trakcie realizacji,
kontynuowany jest wykup gruntéw pod budowe zbiornika "Szczecin".

Gr. 5 Wykonanie i modernizacja wyrobisk w polu Bogdanka, Nadrybie i Stefanow - w III
kwartale 2012 roku wydrgzono wyrobiska udostepniajgce oraz wyrobiska rozcinki poktadow 382
i 385/2 o facznej dtugosci 1951,9 mb.

Gr. 6 Zakupy maszyn i urzadzen

Zakup i montaz kompleksow $cianowych

1. Kompleks strugowy - 2 — pod koniec pazdziernika br. zakoriczono dostawe drugiego
kompleksu strugowego dla Sciany 2/VI/385, zgodnie z umowg z dnia 31 maja 2011 r.
Réwnolegle z dostawg prowadzone byto zbrojenie $ciany, ktérej probny rozruch rozpoczeto
pod koniec pazdziernika 2012 r.

Zakupy dobr gotowych — w III kwartale zakupy realizowane byly zgodnie z planem. Najwazniejsze
to przewozne stacje transformatorowe i zestawy pdl koncowych — 5 szt., przenosniki taSmowe -5
szt., wozy urobkowe Srednie -80 szt, agregaty hydrauliczne - 20 szt. oraz wentylator do
przewietrzania diugich wyrobisk - 2 szt.
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5.3 Inwestycje kapitalowe Spotki, w tym inwestycje kapitatlowe dokonane poza grupa
oraz opis metod ich finansowania

Spotka Lubelski Wegiel BOGDANKA nie prowadzita inwestycji kapitatowych w III kwartale 2012 roku.

W 2012 r. Spotka nie wyklucza uczestnictwa w projekcie spdtki zaleznej w przypadku uzyskania zgéd
organdw statutowych i realizowania przez teczynskg Energetyke wiasnej strategii rozwoju
obejmujacej budowe elektrocieptowni. Ostateczna decyzja zalezna bedzie od wyboru wariantu
realizacji inwestycji.

6. STANOWISKO ZARZADU LW BOGDANKA S.A. ODNOSNIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA WCZES'I‘!IEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY
ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM
W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Spodtka Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2012.

7. STRATEGIA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ] LW BOGDANKA

Celem strategicznym rozwoju LW BOGDANKA S.A. jest budowanie oraz wzrost wartosci Spétki dla
akcjonariuszy poprzez:

a) uzyskanie dostepu do nowych zasobdw oraz zwiekszenie poziomu wydobycia wegla w oparciu
o rozbudowe Pola Stefandw,

b) utrzymanie stabilnej pozycji gtdwnego dostawcy wegla, w szczegdlnosci dla energetyki
zawodowej, na obszarze wschodniej Polski,

c) wzmocnienie pozycji konkurencyjnej w wyniku obnizania kosztéw jednostkowych wydobycia i
produkcji.

Gtowne strategiczne cele rozwoju zdefiniowane przez Spotke to:

a) podwojenie poziomu wydobycia surowca, a tym samym dwukrotne zwiekszenie udziatu w
rynku producentéw wegla kamiennego w Polsce,

b) poprawa efektywnosci wydobycia i produkcji wegla kamiennego,

c) zapewnienie samowystarczalnosci LW BOGDANKA w zakresie dostaw energii elektrycznej
poprzez rozwoj dziatalnosci w zakresie produkcji energii elektrycznej,

d) dziatania z zakresu ochrony Srodowiska.

Ponizej przedstawiono strategiczne cele rozwoju zdefiniowane przez Spotke wraz z opisem
planowanych dziatan:

1) Podwojenie poziomu wydobycia wegla kamiennego:
a) Zwiekszenie mocy produkcyjnych Spoétki poprzez rozbudowe Pola Stefandw.

Glownym elementem strategii rozwoju LW BOGDANKA jest rozwdj Spdtki w oparciu
o rozbudowe Pola Stefanéw, co pozwoli dwukrotnie zwiekszy¢ moce produkcyjne z 5,8 min
ton w 2010 r. do docelowego poziomu ok. 11,5 min ton rocznie w 2014 roku.

Do gtéwnych inwestycji zwigzanych z rozbudowg Pola Stefandw naleza:
e Rozszerzenie obszaru gorniczego,
e Rozbudowa Zakfadu Przerdbki Mechanicznej Wegla;

b) Wzrost zatrudnienia i zarzadzanie zasobami ludzkimi;

c) Dziatania marketingowe.

2) Poprawa efektywnosci wydobycia wegla kamiennego:
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a) Wdrozenie techniki strugowej urabiania wegla w $cianach wydobywczych (uzyskanie dostepu
do nowych zasobow przemystowych);

b) Poprawa efektywnosci produkcji wegla kamiennego;

¢) Restrukturyzacja i zarzadzanie majgtkiem nieprodukcyjnym;

d) Gospodarowanie produktami ubocznymi.
3) Rozwadj dziatalnosci w zakresie produkcji energii elektrycznej:
Przeksztatcenie cieptowni spotki keczynska Energetyka w elektrocieptownie.

4) Dzialania z zakresu ochrony srodowiska.

8. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE LW BOGDANKA S.A. BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE I JEJ GRUPE WYNIKI W PERSPEKTYWIE
CO NAJMNIEJ KOLEIJINEGO KWARTALU

8.1 Czynniki zwigzane z otoczeniem spoteczno-gospodarczym i rynkowym Grupy

8.1.1 Ryzyko zwigzane z sytuacjq spoteczno-ekonomiczng w Polsce i na Swiecie

Sytuacja finansowa Grupy LW BOGDANKA S.A. jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i
na Swiecie. Na wyniki finansowe generowane przez Grupe majg wplyw m.in.: tempo wzrostu
krajowego i Swiatowego PKB, w tym w szczegdlnosci tempo wzrostu produkcji przemystowej, zmiany
kursow walutowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, zapotrzebowanie na energie elektryczng oraz
cieplng i in. W przypadku znacznego pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej odbiorcdw wegla
energetycznego lub w zwigzku z pogorszeniem sie sytuacji gospodarczej w Polsce, czego
konsekwencjg bedzie spadek zapotrzebowania na energie elektryczng i cieplng, wyniki finansowe
osiggane przez Grupe mogg ulec pogorszeniu. Jednak z uwagi na fakt posiadania dtugoterminowych
umoéw handlowych, ktére obliguja odbiorcow do okreslonego poziomu zakupdéw wegla
energetycznego, ryzyko znacznego pogorszenia wynikow Grupy jest znikome. Potwierdzeniem tej tezy
moze byc¢ fakt, ze niezaleznie od ksztattowania sie sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na Swiecie,
od 1994 roku GK LW BOGDANKA S.A. regularnie osigga dodatnie wyniki finansowe. Wyniki finansowe
Grupy mogg réwniez ulec pogorszeniu w przypadku podniesienia obecnych (m.in. opfata
eksploatacyjna) badZz wprowadzania nowych podatkow czy opfat obcigzajacych wydobycie wegla
kamiennego.

8.1.2 Czynniki zwigzane z polityka gospodarcza panstwa wobec sektora gornictwa
wegla kamiennego

Istotnym czynnikiem majacym wptyw na pozycje rynkowg Grupy LW BOGDANKA sg plany
Ministerstwa Gospodarki i Ministerstwa Skarbu Panstwa dotyczace przedsiebiorstw gornictwa wegla
kamiennego oraz elektroenergetyki. Plany te ujete s3 w szczegdlnosci w nastepujacych dokumentach:

~Strategia dziatalnosci goérnictwa wegla kamiennego w Polsce w latach 2007-2015", przyjeta
przez Rade Ministréw w lipcu 2007 r.,

- ,Polityka energetyczna Polski do 2025 r.”, przyjeta przez Rade Ministrow w grudniu 2004 r.,
przewidujgca m.in. konsolidacje sektora paliwowo-energetycznego, zaktualizowana przez
~Polityke energetyczng Polski do 2030 r.”, przyjeta przez Rade Ministréw w dniu 10 listopada
2009 roku;

- ,Plan prywatyzacji na lata 2012-2013" przyjety przez Rade Ministréw w marcu 2012 roku.
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Realizacja lub zmiana przyjetych zatozen moze mieC znaczacy wptyw na pozycje konkurencyjng i
wyniki finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci.

8.1.3 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie cen surowcow energetycznych w Polsce
i na Swiecie

Ksztattowanie sie cen surowcdw energetycznych, w tym przede wszystkim cen wegla energetycznego
oraz surowcow alternatywnych wobec wegla energetycznego (ropa naftowa, gaz ziemny, zrédia
odnawialne) na rynkach $wiatowych, a w konsekwencji na rynku krajowym, ma kluczowe znaczenie
dla dziatalnosci prowadzonej przez GK LW BOGDANKA S.A. Takze obecna, trudna sytuacja na
$wiatowych rynkach finansowych, kryzys i recesja w strefie EURO, kryzys bliskowschodni (Iran, Syria)
ostabienie wzrostu gospodarczego w Chinach, ostabienie wzrostu gospodarczego w kraju oraz wzrosty
zapasOw niesprzedanego wegla u producentéw Swiatowych i krajowych w zwigzku ze spadkiem
popytu na wegiel, mogg wptywac na zmiane popytu na paliwa i w konsekwencji na zmiany cen wegla i
energii na rynku $wiatowym i krajowym, co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy. LW
BOGDANKA ogranicza ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie cen surowcdéw energetycznych poprzez
dziatania w kierunku obnizenia kosztow wtasnych wydobycia wegla, a przez to podniesienia swojej
konkurencyjnosci oraz poprzez zawieranie dtugoterminowych uméw handlowych z gtéwnymi
odbiorcami wegla energetycznego

8.1.4 Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem podatku akcyzowego na wegiel

Zgodnie z regulacjami prawa europejskiego, Dyrektywg Rady 2003/96/WE z dnia 27 pazdziernika
2003 r. w sprawie restrukturyzacji wspolnotowych przepiséw ramowych dotyczacych opodatkowania
produktow energetycznych i energii elektrycznej oraz Dyrektywg Rady 2004/74/WE z dnia 29 kwietnia
2004 r. zmieniajacg dyrektywe 2003/96/WE w zakresie mozliwosci stosowania przez okreslone
Panstwa Czlonkowskie czasowych zwolnien lub obnizek poziomu opodatkowania na produkty
energetyczne i energie elektryczng, na panstwa cztonkowskie zostat natozony obowigzek objecia
podatkiem akcyzowym wegla, gazu ziemnego i energii elektrycznej. Dyrektywa Rady 2003/96/WE
wprowadzita minimalne poziomy stawek podatku akcyzowego, ktore dotyczg miedzy innymi wegla
oraz koksu. Zgodnie z postanowieniami drugiej z wyzej wymienionych Dyrektyw, Rzeczpospolita
Polska mogta stosowac okres przejsciowy do dnia 1 stycznia 2012 r., w celu dostosowania krajowego
poziomu opodatkowania wegla i koksu do odnosnego minimalnego poziomu opodatkowania. W
okresie przejéciowym podatek akcyzowy na wegiel i koks nie byt pobierany. Regulacje, ktére weszty w
zycie po uptywie ww. okresu przejéciowego, tj. od 1 stycznia 2012 r., mogg spowodowac wzrost cen
wegla przeznaczonego dla celdow opatowych (grzewczych) dla odbiorcow korcowych, moga
powodowac zwiekszenie ucigzliwych wymagan formalnych dotyczacych dokumentacji procesu
sprzedazy wegla zwolnionego od podatku akcyzowego oraz zmniejszenie konkurencyjnosci wegla w
stosunku do innych nos$nikdw energii, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane
w przysztosci przez wszystkie podmioty z branzy gérnictwa wegla kamiennego w Polsce, w tym przez
GK LW BOGDANKA. Ryzyko dla Grupy jest jednak ograniczone przy uwzglednieniu, ze LW BOGDANKA
S.A. wiekszos¢ wolumendw ilosciowych wegla sprzedaje w celu produkcji energii elektrycznej, a w
nowych krajowych regulacjach prawnych dotyczacych podatku akcyzowego jest szeroki zakres
zwolnien od podatku akcyzowego, ktére obejmujg m.in. zarowno produkcje energii elektrycznej,
produkcje energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu, inne wybrane gatezie przemystu jak i odbiorcow
indywidualnych wegla. Nalezy réwniez podkresli¢, ze ze wzgledu na niskie na tle branzy koszty
wydobycia wegla kamiennego, Grupa ma mozliwo$¢ bardziej elastycznego reagowania na zmieniajaca
sie sytuacje rynkowg pod wzgledem wprowadzenia podatku akcyzowego (i nowych podatkow:
podatku weglowego lub innych podatkéw zwigzanych z uzyciem wegla jako paliwa w tym
ewentualnego podatku od kopalin).
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Ryzyko podatkowe zwigzane z podatkiem akcyzowym wigze sie rowniez z niejasnymi interpretacjami
wprowadzonego prawa podatkowego i mozliwoscig btedéw formalnych skutkujgcych utratg statusu
zwolnienia od podatku akcyzowego sprzedazy do kupujgcego. Grupa zarzadza tym ryzykiem poprzez
szkolenia z zakresu podatku akcyzowego i wspdtprace z renomowanymi doradcami podatkowymi,
poprzez wystgpienia o indywidualne interpretacje prawa do organdéw podatkowych, oraz poprzez
wprowadzenie do kontraktéw handlowych przeniesienia wartosci ewentualnego podatku akcyzowego
na kupujgcego w przypadku obcigzenia transakcji podatkiem akcyzowym.

8.1.5 Ryzyko zmian stép procentowych

Grupa LW BOGDANKA jest strong umow finansowych opartych o zmienne stopy procentowe, w
zwigzku z czym narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych w odniesieniu do zaciggnietych
kredytéw, jak réwniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.
Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowaé wzrost kosztdw finansowych Grupy, a tym
samym wptyng¢ negatywnie na wyniki finansowe osiggane przez Grupe (jednoczesnie ewentualny
spadek stép procentowych moze wptyna¢ na spadek kosztéw finansowych Spétki, a tym samym
wywrze¢ pozytywny wptyw na jego wyniki finansowe). W ocenie Grupy ryzyko zmian stop
procentowych ma obecnie ograniczony wptyw na sytuacje finansowg GK LW BOGDANKA S.A. z uwagi
na relatywnie niski stopien zaangazowania kapitatdw obcych w finansowanie aktywdéw Grupy.
Potencjalnie ryzyko to moze zostac istotnie zwiekszone w przypadku znacznego zwiekszenia udziatu
finansowania dtuznego bedacego pochodng realizowanej strategii rozwoju jednostki dominujgcej
(rozbudowa Pola Stefandw) jak i strategii rozwoju jednostki zaleznej - teczynskiej Energetyki —
poprzez realizacje inwestycji pn. ,Modernizacja i rozbudowa cieptowni w Bogdance na
elektrocieptownie ze skojarzong produkcjg energii cieplnej i elektrycznej”. Wptyw na mozliwos¢
zwiekszenia zadtuzenia bedg miaty rdwniez decyzje wiascicieli co do podziatu zysku netto. Grupa nie
stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem zmian stdp procentowych.

8.1.6 Ryzyko zwigzane 2z wplywem aktualnej sytuacji makroekonomicznej na
dostepnosc finansowania dluznego

Obecnie Grupa LW BOGDANKA realizuje duzy program inwestycyjny zwigzany ze zwiekszeniem mocy
wydobywczych poprzez rozbudowe Pola Stefandéw. Zrédta finansowania planowanych inwestycji
obejmujg zaréwno $rodki wiasne oraz finansowanie dtuzne w tgcznej obecnie kwocie 441.000 tys. zt
(wykazana na dzien 30.09.2012 r. w bilansie kwota 443.961 tys. zt obejmuje kwote kapitatu w
wysokosci 441.000 tys. zt oraz kwote naleznych na dzien 30.09.2012 r., a zapfaconych dnia
01.10.2012 r., odsetek).

Obecnie LW BOGDANKA nie widzi zagrozenia co do mozliwosci pozyskania dalszego finansowania
dtuznego na realizacje inwestycji wiasnych, cho¢ z uwagi na stale rosngcy w ostatnich latach poziom
zadtuzenia Spdtki, jak i niepewng sytuacje na rynkach finansowych, szacuje, iz ewentualne koszty jego
pozyskania bedg wyzsze od obecnie ponoszonych. Obecnie posiadane zadtuzenie oprocentowane w
wysokosci 441 min zt stanowi ok. 19,3% wartosci kapitatdw wiasnych Grupy i ok. 13,0% sumy
bilansowej.

8.1.7 Ryzyko zwigzane ze specyfika dzialalnosci w sektorze gorniczym oraz mozliwoscia
wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA narazona jest na ryzyka
i niebezpieczenstwa, bedace poza jej kontrolg, a wynikajgce ze specyfiki prowadzenia dziatalnosci
w branzy wydobywczej. Nalezg do nich m.in. zdarzenia zwigzane ze Srodowiskiem (m.in. awarie
przemystowe i technologiczne), oraz zdarzenia o charakterze nadzwyczajnym, m.in. Zzjawiska
geotechniczne, katastrofy gdrnicze, pozary czy zalanie wyrobisk wodami dotowymi. Wystgpienie tego
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typu zdarzen czy tez zjawisk moze spowodowac czasowe przerwy w dziatalnosci operacyjnej Grupy
(LW BOGDANKA), straty dotyczace majatku, aktywdéw finansowych oraz pracownikéw, a takze
powstanie ewentualnej odpowiedzialnosci prawnej Grupy. Do najwazniejszych zagrozen naturalnych
wystepujacych w kopalni zaliczy¢ nalezy:

— zagrozenie wybuchem pytu weglowego — klasa ,b";

- zagrozenie pozarowe - IV grupa samozapalnosci (w pieciostopniowej skali),
- zagrozenie metanowe — I kategoria metanowosci (w skali cztero stopniowej),
— zagrozenie wodne — I i I kategoria (w trzystopniowej skali),

— zagrozenie zwigzane ze zmienno$cig warunkéw geologiczno — gdérniczych na frontach
eksploatacyjnych.

Dodatkowo, istotnym ryzykiem zwigzanym ze specyfikg dziatalnosci w sektorze gdrniczym sg szkody
wywotywane eksploatacjg gorniczg. Stosowne akty prawne, m.in. Prawo geologiczno — gornicze,
ustawa Prawo ochrony $rodowiska oraz ustawa o ochronie gruntéw rolnych i lesnych naktadaja na
przedsiebiorcow godrniczych obowigzek rekultywacji terendw poprzemystowych, co wigze sie
z koniecznoscig poniesienia stosownych kosztéw i moze wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci. Spétka obligatoryjnie zobowigzana jest tworzyc
fundusz szkdd gorniczych, z ktérego finansowane sg koszty zwigzane z tg sferg dziatalnosci Spotki.
Warunki eksploatacji w kopalni LW BOGDANKA charakteryzujg sie relatywnie wysokim
bezpieczenstwem, co znajduje odzwierciedlenie w niskich na tle branzy wskaznikach wypadkowosci.
Wynika to w szczegdlnoSci z rygorystycznego przestrzegania przez Spotke zasad BHP, statego
monitoringu zagrozen wystepujacych na poszczegélnych stanowiskach pracy, stosowanych rozwigzan
w zakresie profilaktyki, a takze braku zagrozen tgpaniami, wyrzutami gazoéw i skat, oraz stosunkowo
niskiego zagrozenia wybuchem metanu (I kategoria zagrozenia metanowego w czterostopniowej
skali). Ponadto, do czynnikbw ograniczajgcych wplyw ryzyka zwigzanego ze specyfikq branzy
wydobywczej na dziatalno$¢ LW BOGDANKA, naleza:

— stosowanie przez Spotke nowoczesnych i niezawodnych maszyn i urzadzen wydobywczych,
ograniczajgce ryzyko wystgpienia awarii przemystowych,

— brak zaburzen geologicznych i stosunkowo regularne zaleganie eksploatowanych poktadéw
wegla,

- relatywnie niskie koszty zwigzane z naprawg szkdd gdrniczych, wynikajace z niskiego stopnia
zurbanizowania obszaru, na ktérym LW BOGDANKA prowadzi wydobycie wegla kamiennego,

— wysokie kwalifikacje zatogi.

8.1.8 Ryzyko prowadzenia restrykcyjnej polityki klimatycznej UE m.in. w zakresie emisji
Cco2

Komisja Europejska deklaruje ograniczenie emisji CO2 o 20% do 2020 roku, wedilug tzw. strategii
~Europa 2020”, oraz tzw. zasady ,3 razy 20" — zmniejszenie o 20% emisji gazéw cieplarnianych,
pozyskanie 20% energii ze zrodet odnawialnych i zwiekszenie efektywnosci energetycznej o 20%,
a dodatkowo proponuje wprowadzenie od 2013 roku systemu aukcji na pozwolenia do emisji. System
ten oznaczac bedzie, ze firmy zamiast otrzymywac prawa do emisji bezptatnie (jak w latach 2008-
2012) bedg zmuszone kupowaé pozwolenia do emisji w otwartych przetargach. W polskiej
elektroenergetyce ponad 90% energii elektrycznej produkowane jest w oparciu o wegiel (kamienny i
brunatny). Produkcja energii elektrycznej z wegla wigze sie ze znaczgcymi emisjami CO2. Ograniczanie
emisji CO2 oraz wprowadzenie systemu obowigzkowych aukcji na pozwolenia do emisji moze
powodowac¢ duze trudno$ci w zakresie konkurencyjnosci elektroenergetyki konwencjonalnej oraz
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podejmowania inwestycji w nowe moce wytwdrcze. W konsekwencji trudnosci sektora
elektroenergetycznego mogg powodowac ograniczenie popytu na wegiel w ogodle, lub na wegiel
gorszej jakosci. Moze to negatywnie wplyna¢ na sprzedaz wegla przez Grupe LW BOGDANKA, a w
konsekwencji negatywnie wptynaé na jej wyniki finansowe. Ryzyko to jest trudne do oszacowania i
trudno podjac¢ jakiekolwiek dziatania zmierzajgce do jego ograniczenia ze wzgledu na fakt, ze pomimo
proponowanej restrykcyjnej polityki klimatycznej UE, wcigz trwajg prace nad ostatecznym ksztattem
zobowigzan do obnizenia emisji CO2 poszczegdlnych sektoréw gospodarki i nie zostaty podjete zadne
wigzgce decyzje, a tym samym nie wiadomo, na jakim poziomie bedg faktycznie ksztattowac sie
ograniczenia w zakresie emisji CO2. Jednoczesnie na $wiecie (USA, Chiny, Australia) pojawily sie juz
nowe technologie — tzw. ,czyste technologie weglowe”, ktdére sg sukcesywnie udoskonalane, przy
stosowaniu ktérych problem emisji CO2 bedzie znacznie mniejszy niz obecnie.

8.1.9 Ryzyko spadku popytu na wegiel kamienny ze strony polskiej energetyki

Istnieje mate ryzyko, aby energetyka w Polsce byta w stanie przestawi¢ sie na inny surowiec niz
wegiel kamienny w przeciggu najblizszych 10 lat. Grupa LW BOGDANKA posiada dtugoterminowe
kontrakty, ktore zabezpieczajg ryzyko zmiany w ciggu nastepnych lat. Diugoterminowa polityka
energetyczna Polski do 2030 roku zakfada utrzymanie energetyki opartej na weglu kamiennym. LW
Bogdanka prowadzi dziatania w kierunku dalszego dtugoterminowego zabezpieczania dostaw swojego
wegla dla energetyki zawodowej — dla istniejgcych i planowanych blokdw energetycznych na terenie
swojego oddziatywania. Spétka prowadzi réwniez dziatania z innymi podmiotami na rzecz badania
mozliwosci rozszerzenia zastosowania wegla kamiennego w Polsce w kierunku uruchomienia
w przysztosci instalacji jego zgazowania.

8.1.10 Ryzyko wrogiego przejecia Grupy

Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. w zwigzku z debiutem na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie z dniem 25.06.2009 roku stata sie spotkg publiczng. W dniu 09.03.2010 r. Skarb
Panstwa sprzedat w transakcjach pakietowych 15.882.000 sztuk posiadanych akcji, co stanowi 46,7 %
kapitatu zaktadowego Spdtki. W wyniku powyzszych zabiegdw LW BOGDANKA S.A. stata sie
podmiotem prywatnym, ktorego 90,5% akcji moze by¢ przedmiotem transakcji na GPW. Sytuacja ta
stwarza ryzyko tzw. wrogiego przejecia. Spotka realizuje program inwestycyjny (pole Stefandw), ktory
ma doprowadzi¢ do wzrostu zdolnosci wydobywczych kopalni do 11,5 min ton wegla rocznie (od 2014
r.), a w konsekwencji do osiggniecia lepszych wynikéw i wskaznikdw technicznych i ekonomiczno-
finansowych. Perspektywy tego rozwoju, przy jednoczesnym braku petnych ekonomicznych efektéw
przed zakonczeniem realizacji programu w 2014 roku, stwarzajg ryzyko zmiany kontroli nad Spotka na
niekorzystnych warunkach dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad podejmuje dziatania, ktorych celem jest wzrost wartosci Spotki poprzez poprawe struktury i
efektywnosci wydobycia oraz optymalizacje kosztéw. Istotne jest takze wskazanie inwestorom realnej
wartosci akcji zardbwno w relacji do obecnie osigganych wynikdw, jak i naszego potencjatu
surowcowego oraz perspektyw rozwoju.

8.2 Czynniki zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy

8.2.1 Ryzyko zwigzane z uruchomieniem wydobycia nowych zt6z LW BOGDANKA

Istotnym aspektem prowadzonej przez Grupe dziatalnosci operacyjnej jest konieczno$¢ zabezpieczania
przysztych mozliwosci wydobywczych poprzez dostep do nowych zasobdw wegla.

W przypadku ograniczenia lub zaniechania dziatan zmierzajacych do pozyskania i eksploatacji nowych
zt6z, badz tez wystgpienia nieprzewidzianych trudnosci o charakterze formalno-prawnym lub
technicznym w trakcie trwania procesu przygotowania do eksploatacji ztoza, potencjat wydobywczy
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Spotki moze zostac ograniczony, co w konsekwencji moze wptyng¢ na skrdcenie zywotnosci zaktadu
gorniczego i/lub zmniejszenie zaktadanego poziomu wydobycia wegla kamiennego, a tym samym na
wyniki finansowe osiggane przez spotke LW BOGDANKA w przysztosci. Zwazywszy na poziom
Zaawansowania prac zwigzanych z powiekszeniem obszaru gdrniczego, ryzyko opisane w niniejszym
punkcie jest w odniesieniu do Spotki niewielkie.

8.2.2 Ryzyko techniczne i technologiczne

Wydobywanie wegla z poktaddw podziemnych jest procesem ziozonym i podlegajgcym ostrym
rezimom technicznym i technologicznym. W trakcie tego typu dziatalnoSci mogg wystepowac réznego
typu przestoje spowodowane przez planowane i nieplanowane (np. awarie) przerwy techniczne.
Istnieje potencjalne ryzyko wptywu nieplanowanych przestojow spowodowanych powaznymi awariami
na wolumen produkcji i sprzedazy oraz mozliwos¢ terminowej realizacji dostaw do odbiorcéw Grupy
(LW BOGDANKA S.A.), a tym samym na wyniki finansowe osiggane przez nig w przysztosci. Grupa
zaznacza, iz ryzyko wystgpienia przestojow w dziatalnosci zwigzanej z wydobyciem wegla kamiennego
minimalizowane jest przez fakt, iz LW BOGDANKA prowadzi wydobycie systemem $cianowym,
uzyskiwane obecnie z 3, a przy docelowej zdolnosci produkcyjnej Spétki z czterech jednoczesnie
czynnych frontdw eksploatacyjnych. Warunki techniczne i technologiczne wydobycia pozwalajg na
utrzymanie zaktadanego poziomu wydobycia w przypadku wystgpienia okresowego przestoju w
eksploatacji jednej ze $cian, poprzez zintensyfikowanie wydobycia na drugiej Scianie. Ponadto
zrealizowana przez Spotke rozbudowa ,Pola Stefandw” i uruchomienie we wrzesniu 2011 roku
drugiego szybu wydobywczego (szyb wydobywczy skipowy 2.1 w Stefanowie) dodatkowo ograniczyto
ryzyko przerwy technologicznej, poprzez zapewnienie ciggtosci wydobycia wegla kamiennego w
przypadku ewentualnego wystgpienia awarii jednego z szybéw. Niezaleznie od ww. czynnikéw zaktad
gorniczy LW Bogdanka posiada system podziemnych zbiornikdw retencyjnych wegla, ktdry ostatnio
zostat rozbudowany o trzy nowe zbiorniki w Stefanowie. Zbiorniki wegla surowego istniejg takze na
powierzchni. Ponadto nalezy podkresli¢, iz wydobycie wegla przez Grupe realizowane jest z
wykorzystaniem nowoczesnego sprzetu i maszyn goérniczych, a takze prowadzi intensywne prace
badawczo-rozwojowe majace na celu zwiekszenie wydajnosci pracy, poprzez wprowadzanie rozwigzan
o wysokim wspotczynniku niezawodnos$ci pod wzgledem technicznym i technologicznym oraz poprawe
bezpieczenstwa pracy. Dziatania te istotnie zmniejszaja ryzyko techniczno — technologiczne Grupy.

8.2.3 Ryzyka zwigzane z odwolaniem Prezesa Zarzadu

Po odwofaniu przez Rade Nadzorczg Spotki w dniu 27 wrzesnia 2012 r. Pana Mirostawa Tarasa z
funkcji Prezesa Zarzadu, nastgpity zdarzenia, ktére spowodowaty powstanie potencjalnych nowych
ryzyk dla Spotki. Ryzyka te mogg polegac¢ na zagrozeniu pogorszenia wizerunku i reputacji Spotki.

Powstanie tych ryzyk zwigzane jest z treScig wypowiedzi medialnych bytego Prezesa Zarzadu Spéiki,
ztozeniem przez niego do organdw $cigania zawiadomienia o mozliwosci popetnienia przestepstwa, a
takze wystgpieniem przez niego przeciwko Spétce do sadu z powddztwem o ustalenia niewaznosci
uchwaty Rady Nadzorczej Spotki o odwotaniu go z funkgji Prezesa Zarzadu Spofki.

Powyzsza sytuacja nie spowodowata jednak zadnych zakldcen w prowadzeniu przez Spotke
dziatalno$ci w podstawowych obszarach, tj. w odniesieniu do produkcji i sprzedazy wegla oraz procesu
inwestycyjnego. Ryzyka w tych obszarach pozostaty na dotychczasowym poziomie, nie przekraczajgc
poziomu akceptowalnego przez Spétke.

8.2.4 Ryzyko zwigzane z wysokimi kosztami stosowanych przez Spétke technologii

Stosowana przez LW Bogdanka technologia wydobycia wegla energetycznego wigze sie z
zastosowaniem wysoce specjalistycznych maszyn i urzadzen, produkowanych jedynie przez kilku
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producentdw na Swiecie. W zwigzku z opisanymi planami inwestycyjnymi Spétki dotyczacymi
rozbudowy Pola Stefandw konieczne bedzie dokonanie inwestycji w nowe specjalistyczne maszyny
gbrnicze. Z uwagi na Swiatowg koncentracje producentdw ww. maszyn i urzadzen, istnieje ryzyko
nieprzewidzianego wzrostu cen specjalistycznych maszyn i urzadzen, co mogtoby wptyngé na wzrost
nakfadow inwestycyjnych koniecznych do poniesienia w zwigzku z realizacjg strategii rozwoju Grupy.

Wdrazana od kilku lat technika strugowa wybierania poktadéw wegla kamiennego umozliwiajgca
eksploatacje z duzg wydajnoscig pokfadéw cienkich juz o grubosci od 1,2 m (w roku 2010
uruchomiona zostata pierwsza $ciana strugowa) bazuje na specjalistycznych urzadzeniach, ktére
wytwarza jeden producent na $wiecie. LW Bogdanka w roku 2012 zakupita drugi kompleks strugowy,
a docelowo planowany jest jeszcze trzeci. Niezaleznie od wysokich kosztéw zakupu tych urzadzen
istnieje ryzyko wysokich kosztéw zakupu czesSci zamiennych niezbednych dla zapewnienia ciggtos¢ ich
pracy, co moze wptywac na poziom kosztow wydobycia wegla.

8.2.5 Ryzyko awarii systemow informatycznych

Ewentualna utrata, czeSciowa lub catkowita, danych zwigzana z awarig systeméw komputerowych LW
Bogdanka mogtaby negatywnie wptyna¢ na biezacg dziatalno$¢ Grupy LW BOGDANKA S.A. i tym
samym wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci. Grupa zaznacza jednak, iz
LW BOGDANKA systematycznie podejmuje dziatania majgce na celu minimalizowanie ryzyka
zZwigzanego z mozliwoscig wystgpienia awarii systemow informatycznych. Wdrozona zostata ,,Polityka
Bezpieczenstwa Informacji w systemach informatycznych Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.”
obejmujaca s$rodki organizacyjne i techniczne ochrony $rodowiska IT Dotyczy to m.in. organizaciji
dostepu do danych, wykonywania kopii bezpieczenstwa danych i ich przechowywania, stosowania
filtrow ruchu sieciowego oraz zabezpieczen sieciowych typu firewall, wykorzystywania narzedzi
aplikacyjnych i sprzetowych obstugujgcych bezpieczne potgczenia VPN, zastosowania systemow
antywirusowych zabezpieczajgcych serwery oraz stacje robocze uzytkownikdw. Opracowane i
wdrozone sg procedury utrzymania ciggtosci dziatania kluczowych systeméw informatycznych.

Serwery obstugujgce systemy sg sprzetem wysokiej klasy biznesowej. LW Bogdanka w 2010 r
wdrozyta ukfad klastra niezawodnosciowego zabezpieczajgcego gtowne bazy danych ORACLE oraz
centralny backup danych. W 2011 roku przeprowadzona zostata migracja kluczowych serweréw do
Srodowiska zwirtualizowanego oraz wdrozony zostat ukfad klastra niezawodnosciowego tego
$rodowiska. Wdrozono takze zintegrowany system wspomagania bezpieczenstwa sieciowego. W roku
2012 przeprowadzono prace w serwerowi gtéwnej LW Bogdanka S.A. majgce na celu podniesienie
poziomu niezawodnosci $rodowiska: m.in. zainstalowano redundantny zasilacz awaryjny, klimatyzacje
precyzyjng w szafach serwerowych, dedykowany system gasniczy w szafach serwerowych, wdrozono
system monitoringu zmiennych $rodowiskowych zintegrowany z systemem powiadomien SMS oraz e-
mail. W celu podniesienia poziomu bezpieczenstwa sieciowego oraz usprawnienia zarzadzania kontami
uzytkownikéw i stacjami roboczymi, trwa wdrozenie sieciowego systemu domenowego, ktdry umozliwi
dalszg standaryzacje oraz integracje Srodowiska z istniejgcymi i nowowdrazanymi narzedziami IT.
Systemy informatyczne stosowane w Grupie LW BOGDANKA nie majg wptywu na dziatalnos¢
operacyjng zwigzang z wydobyciem wegla kamiennego i w zwigzku z tym ewentualna awaria w ich
funkcjonowaniu nie zagraza ciggtosci wydobycia wegla kamiennego.

8.2.6 Ryzyko zwigzane z konkurencja innych producentéw wegla energetycznego oraz z
relatywnie niskg jakoscig wegla produkowanego przez Spotke

Zarowno na rynku polskim, jak i rynkach eksportowych, Grupa LW BOGDANKA S.A. narazona jest na
konkurencje cenowg ze strony innych producentéw wegla energetycznego z obszaru Polski (m.in.
kopalnie Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A.), a takze z obszaru
rynkdw wschodnich (w tym Rosja, Ukraina, Kazachstan) oraz dostaw od pozostatych Swiatowych
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producentdow realizowanych drogg morskg (z portdbw ARA). W przypadku krajowych spotek
weglowych, istotnymi czynnikami ryzyka zwigzanymi z konkurencja sa:

— procesy konsolidacyjne w branzy wydobywczej i energetycznej (konsolidacja pionowa i
pozioma w ramach wielkich grup energetycznych) prowadzace do powstania silnych
kapitatowo podmiotéw, ktore determinujg ksztattowanie sie krajowego rynku wegla
energetycznego,

— pomoc rzadowa dla kopaln wegla kamiennego z regionu $laskiego objetych programem
restrukturyzacji.

W przypadku dostawcow wegla z rynkéw wschodnich, Spétka LW BOGDANKA posiada istotng
przewage logistyczng. W stosunku do polskich producentow wegla kamiennego Spdtka posiada
przewagi konkurencyjne, ktoére minimalizujg ryzyko zwigzane z konkurencjg cenowg z ich strony.
Istotnym czynnikiem ryzyka Spétki zwigzanym z konkurencjg s mniej korzystne parametry jakoSciowe
produkowanego wegla w stosunku do wegla kamiennego wydobywanego w regionie $lgskim (nizsza
kaloryczno$c¢ oraz wyzsza zawartos¢ siarki), ograniczajgce zakres stosowania wegla wydobywanego w
LW BOGDANKA do przemystu i energetyki oraz wymuszajgce na odbiorcach Spotki inwestycje w
instalacje odsiarczania spalin. Poniewaz odbiorcy wegla energetycznego posiadajg technologie
przygotowane do spalania wegla o okreslonym poziomie kalorycznosci oraz z uwagi na fakt, iz na
dzien przekazania Sprawozdania wszyscy kluczowi odbiorcy LW BOGDANKA posiadajg instalacje
odsiarczania spalin, ryzyko zwigzane z mniej korzystnymi parametrami jakos$ciowymi wegla
produkowanego przez LW BOGDANKA jest w opinii Grupy bardzo ograniczone.

8.2.7 Ryzyko opdznien w planowanych inwestycjach

Grupa LW BOGDANKA prowadzi dziatania majgce na celu podwyzszenie mocy produkcyjnych poprzez
rozbudowe pola Stefandw, zakladu przerdbczego i uktadu torowego. Udzielanie zamoéwien na
realizacje tych zadan zostato dokonane w formie zamdwien publicznych. We wrze$niu 2011 r. nastgpit
rozruch urzadzenia wyciggowego szybu 2.1 oraz obiektdw odstawy urobku z szybu 2.1 do Zaktadu
Przerébki Mechanicznej Wegla (ZMPW) w Bogdance. Planowane na koniec 2011 roku zakonczenie
rozbudowy Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla nie zostato zrealizowane. LW Bogdanka podejmujac
stosowne dziatania doktada nalezytej starannosci, aby rozbudowa ZPMW zostata zakonczona w jak
najszybszym czasie. Roboty budowlano-montazowe, zgodnie z zawartym porozumieniem, powinny
zakonczy¢ sie do konca 2013 roku, aby rozpocza¢ petne wydobycie ok. 11 min ton w 2014 roku.
Pozwoli to na petne wzbogacanie wegla od czasu dokonczenia rozbudowy Kopalni tj. od 2014 roku. Do
czasu formalnego zakonczenia przedmiotowej inwestycji, Spotka prowadzi w taki sposob eksploatacje
poktadow wegla z poszczegdlnych pét wydobywczych (Bogdanka, Stefandw), aby w petni skorelowac
uzyskiwang jakos¢ urobku weglowego z terminem uzyskania petnej zdolnosci uzdatniania wegla przez
ZMPW. Dziatania takie majg istotne znaczenie w aspekcie gwarancji przez Spotke realizacji zatozonych
plandw produkgcji, sprzedazy oraz parametréw jakosciowych oczekiwanych przez odbiorcédw i
okreslonych w zawartych kontraktach rocznych i wieloletnich z gtéwnymi klientami energetycznymi.
Umowa z konsorcjum Mostostalu Warszawa S.A. i Acciona Infraestructuras S.A., ktorej przedmiotem
jest rozbudowa zaktadu przerdbki mechanicznej wegla w Spotce w zakresie obejmujgcym wykonanie
projektow wykonawczych, budowe obiektdw, dostawe urzadzen i wyposazenia, montaz na miejscu
budowy, uruchomienie, rozruch maszyn i urzadzen oraz uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie,
opisana jest w Prospekcie emisyjnym LW BOGDANKA S.A. z dnia 21.12.2011 r., w pkt 8.6.7.1., a
aneks do umowy — w raporcie biezgcym nr 45/2012 z dnia 06.09.2012 r.

8.2.8 Ryzyko zwigzane z silng pozycja zwigzkéw zawodowych w Grupie

W sektorze gornictwa wegla kamiennego zwigzki zawodowe zajmujg znaczaca pozycje i odgrywaija
wazng role w ksztattowaniu polityki kadrowo-ptacowej wymuszajgc czesto, poprzez dziatania
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protestacyjne, renegocjacje polityki ptacowej. Wedtug stanu na dzien przekazania Sprawozdania w
Grupie funkcjonuje szeS¢ organizacji zwigzkowych zrzeszajgcych tgcznie ok. 64 % (w LW sg 4
organizacje zwigzkowe zrzeszajgce 63% zatogi, o innych podmiotach nie mamy wiedzy) zatrudnionych
w Grupie pracownikéw. Silna pozycja zwigzkéw zawodowych stwarza sytuacje, w ktorej istnieje ryzyko
wzrostu kosztdw wynagrodzen powstatych w ramach wynegocjowanych porozumien ptacowych w
przysztosci, co w konsekwencji moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe osiggane gtéwnie przez
LW BOGDANKA. Ponadto, ewentualne akcje protestacyjne i/lub strajki organizowane przez
funkcjonujgce w Grupie zwigzki zawodowe mogg mie¢ wplyw na prowadzong przez LW BOGDANKA
dziatalno$¢ operacyjng. Dotyczy to rowniez mozliwosci ewentualnych protestéw zwigzanych z ryzykiem
wrogiego przejecia LW Bogdanka, a tym samym catej Grupy.

W ocenie Grupy, dotychczasowa wspotpraca Zarzadéw: Spétki dominujgcej i zaleznej Grupy LW
BOGDANKA z funkcjonujgcymi w Grupie zwigzkami zawodowymi, ukfadata sie pomysinie. Jednym z
celow Grupy jest kontynuowanie wspdtpracy Zarzadow spotek ze zwigzkami zawodowymi w celu
zachowania wzajemnych relacji i zwiekszenia zaangazowania zwigzkéw w realizacje celdw i strategii
spotek i catej Grupy.

8.2.9 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem i pozyskaniem zasobow ludzkich dla LW
BOGDANKA

W najblizszych latach Spétka zamierza znaczaco zwiekszy¢ zatrudnienie. Potrzeby kadrowe Spoétki LW
BOGDANKA wynikajg z strategii rozwoju Spotki, ktora zaktada zwiekszenie zdolnosci wydobywczych w
zwigzku z rozbudowa Pola Stefanéw oraz ze struktury wiekowej zatogi Spétki oraz obowigzujgcych w
przepisow emerytalnych, zgodnie z ktérymi do 2015 r. okoto 30% zatogi Spétki, w tym gtdwnie
pracownicy zatrudnieni pod ziemig, nabedzie uprawnienia emerytalne. Wzrost zatrudnienia w
kolejnych latach bedzie odbywat sie stopniowo zgodnie z potrzebami kadrowymi Spotki w zwigzku z
rozbudowa kopalni i Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla oraz ze zwiekszajacymi sie zdolnosciami
produkcyjnymi, gtéwnie w oparciu o absolwentow szkot gorniczych.

Zdecydowana wiekszos¢ tego zadania zostata juz wykonana. Rok 2012 jest ostatnim rokiem, w ktorym
oprécz uzupetnien ubytkéw naturalnych Spétka bedzie z w/w powoddw zwieksza¢ zatrudnienie,
szacowane jest ono na b.r. na ok. 250 oséb. Nastepne lata bedg cechowaly sie stabilizacjg
zatrudnienia, tzn. proces zatrudniania gtéwnie bedzie sprowadzat sie do uzupetnien.

Przepisy gornicze wymagajg od osdb zatrudnionych w ruchu zakfaddéw gdrniczych okreslonych
kwalifikacji, ktérych zdobycie wymaga m.in. kilkuletniego stazu pracy.

Istnieje ryzyko, iz ewentualne wystgpienie trudnosci w pozyskaniu odpowiedniej kadry pracowniczej,
moze negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢ operacyjng Spotki LW BOGDANKA, w tym na wielkos¢
wydobycia oraz koszty produkcji, a tym samym na wyniki finansowe osiggane przez Spotke.

Spotka prowadzi aktywng polityke kadrowg majacg na celu ograniczenie ryzyka zwigzanego z
zasobami ludzkimi. Od 2007 roku prowadzony jest proces stopniowego naboru miodej kadry
pracowniczej, ktéra do 2011 roku (zakonczenie rozbudowy Pola Stefandéw) zdobyla konieczne
doswiadczenie w pracy gorniczej oraz wymagane kwalifikacje. W celu eliminacji ewentualnej luki
pokoleniowej i kompetencyjnej wsrdéd kadry pracowniczej, Spdtka prowadzi wspdtprace ze
specjalistycznymi uczelniami wyzszymi, szkotami $rednimi i zawodowymi ksztatcgcymi osoby o
szczegdlnych kwalifikacjach w branzy gorniczej, mechanicznej i elektrycznej.

Wychodzac naprzeciw w/w potrzebom zostato reaktywowane i rozszerzone szkolnictwo zawodowe. Od
2005 r. w tecznej funkcjonuje Technikum Gornicze, a od 2008r. Policealne Studium Gornicze. Szkoty
te dostarczajg absolwentéw ze stwierdzonymi kwalifikacjami zawodowymi wymaganymi w gérnictwie
oraz pozwalajg uzupetni¢ i podwyzszy¢ kwalifikacje osobom bedgcym pracownikami Spotki.
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Do chwili obecnej nie odnotowano wiekszych trudnosci w pozyskiwaniu mtodej wykwalifikowanej
kadry. W/w reaktywowane szkolnictwo zawodowe w wiekszosci pokrywa zapotrzebowanie Spotki,
zatem nie ma powodéw do dopatrywania sie w tym obszarze ryzyka. Projektowane na przetomie lat
2011/2012, a obecnie od nowego roku szkolnego wprowadzane zmiany w organizacji szkolnictwa
zawodowego w trybie niestacjonarnym (system kurséw), nie bedg miaty wptywu na ksztatcenie, a tym
samym na pozyskiwanie nowych kadr.

Natomiast obiektywnym (niezaleznym od Spotki) utrudnieniem w uzupetnianiu kadr, jest ustawowy
zapis mowigcy o osiggnieciu wieku 21 lat jako kryterium koniecznym do spetnienia, by moc by¢
zatrudnionym w warunkach szkodliwych. Konczacy szkoty absolwenci w wiekszosci nie spetniajg tego
wymogu, zazwyczaj brakuje im kilku miesiecy, przez okres ktérych sg zmuszeni pauzowaé. W
przypadku zwiekszonego zapotrzebowania moze to wygenerowac ryzyko zaktdcen, a wiasciwie
opdznien w uzupetnianiu kadr.

8.2.10 Ryzyko dodatkowego zatrudnienia pracownikéw Spotki w podmiotach obcych
wspotpracujacych z Grupg (LW Bogdanka)

Wspotpraca ta polega na $wiadczeniu przez obce podmioty ustug outsourcingowych na rzecz LW
BOGDANKA, polegajacych na dostarczaniu Spétce pracownikéw wykonujgcych prace wydobywcze oraz
konserwacyjno-remontowe w soboty, niedziele oraz dni $Swigteczne. Poniewaz do wykonywania wyzej
wymienionych prac niezbedne jest zatrudnienie osdb posiadajgcych odpowiednie kwalifikacje oraz
doswiadczenie, osobami zatrudnionymi przez w/w podmioty sg gtdwnie pracownicy, ktorzy wykonujg
od poniedziatku do pigtku prace w Spofce na podstawie umowy o prace zawartej bezposrednio ze
Spotka.

W przypadku gdy Swiadczenie pracy przez pracownikéw LW BOGDANKA w ramach innych podmiotéw
zewnetrznych na rzecz LW BOGDANKA nie mogtoby by¢ dalej kontynuowane, Spétka bytaby zmuszona
do zatrudnienia dodatkowych pracownikédw Iub tez ograniczenia produkcji, co mogtoby w
konsekwencji negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe LW BOGDANKA.

8.2.11 Ryzyko kluczowych dostawcow

Specyfika dziatalnosci Grupy (zarédwno w zakresie dziatania LW BOGDANKA jak i teczynskiej
Energetyki w zakresie realizacji planowanej inwestycji) wymaga stosowania technologii wigzacych sie
czesto z zastosowaniem wysoce specjalistycznych maszyn i urzadzen oraz korzystaniem z
wyspecjalizowanych ustug. Istnieje zatem potencjalne ryzyko probleméw ze znalezieniem
odpowiednich dostawcow, a takze ryzyko niewywigzania sie dostawcow z zawartych ze spotkami
umow. Dotyczy to takze wykonawcdw specjalistycznych ustug gérniczych, gdyz ze wzgledu na mata
liczbe tych podmiotéw na rynku polskim, moze doj$¢ do uzaleznienia Spdtki od tych podmiotow.

Grupa LW BOGDANKA S.A. przy zawieraniu umow z dostawcami ocenia ewentualne ryzyko
wystgpienia zagrozen dla realizacji kontraktu oraz mozliwos¢ podjecia wspdtpracy z innymi
dostawcami. Ponadto w celu zabezpieczenia realizacji uméw ,podwyzszonego ryzyka” spotki Grupy
wymagajg wniesienia zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktu.

8.2.12 Ryzyko zawarcia niekorzystnych/niewtasciwych warunkéw kontraktowych

Ze wzgledu na duzy stopien skomplikowania umoéw podpisywanych przez Grupe LW BOGDANKA (w
szczegolnosci dotyczacych zakupu specjalistycznego sprzetu i technologii), spdtki narazone sg na
ryzyko podpisania umowy na niekorzystnych warunkach. Dodatkowo ryzyko to wystepuje w przypadku
znacznej sity negocjacyjnej partnera biznesowego (np. w przypadku kontraktu na dostawy od
jedynego producenta). Grupa podejmuje czynnosci w celu minimalizacji prawdopodobienstwa
wystagpienia oraz wptywu danego ryzyka:
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— &cisty nadzor prawny i merytoryczny nad procesem zawierania umow bedacych wynikiem
postepowan przetargowych zgodnym z procedurami przetargdw publicznych i pozostatych;

— zabezpieczenie kontraktéw handlowych dotyczacych sprzedazy towardw Spotki z mozliwoscig
renegocjacji cen w uzaleznieniu od wystepowania zmian rynkowych;

— szkolenie z zakresu logistyki zawierania kontraktdéw, analityki rynkowej, szkolenia z zakresu
negocjacji i handlu szczegdlnie w zakresie miedzynarodowym.

8.3 Czynniki ryzyk finansowych

Istotnym czynnikiem do oceny ryzyka niewyptacalnosci jest generowany poziom przeptywow
operacyjnych, ilos¢ gotowki oraz wskazniki ptynnosci. W przypadku Grupy, stan gotowki dyspozycyjnej
na dzien 30.09.2012 r. wynosi 212.279 tys. zt natomiast wskaznik ptynnosci biezgcej 1,67, a ptynnosci
szybkiej 1,44. W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2012 r. Grupa wygenerowata wyzsze o ok.
127% przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej anizeli w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Na dzien przekazania Sprawozdania nie ma wiec zagrozenia niewyptacalnosci Grupy. Aby unikngc
potencjalnych zagrozen w przysziosci i zminimalizowa¢ ryzyko zwigzane z ptynnoscig Grupy, tworzone
sg dtugo- i krotkoterminowe analizy i prognozy, ktore pozwalajg okresli¢ potrzeby gotdwkowe Grupy.
Dzieki tym dziataniom z wyprzedzeniem mozna zaplanowac wptywy i wydatki oraz okresli¢ optymalny,
z punktu widzenia rachunku ekonomicznego, poziom gotéwki i sposéb finansowania przysztych
wydatkow.

8.3.1 Ryzyko ubezpieczeniowe

GK Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. ubezpiecza prowadzong dziatalno$¢. Podobnie jak w przypadku
innych podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ wydobywczg na Swiecie, do najistotniejszych z punktu
widzenia oceny ryzyka nalezg zagrozenia zwigzane z mozliwoscig zaistnienia szkody w mieniu
wykorzystywanym do dziatalnosci gorniczej. Spotka posiada w tym zakresie ochrone ubezpieczeniowg
obejmujacg swym zakresem takie ryzyka utraty i uszkodzenia mienia podziemnego takie jak: pozar
podziemny, wybuch, tapniecie, wyrzut skat i gazow, wylew wdd podziemnych, z najwyzszym sposrod
wystepujgcych  w  Polsce  przedsiebiorstw  prowadzgcych  podobng  dziatalno$¢  limitem
odszkodowawczym. Pozostata dziatalno$¢ Grupy zabezpieczana jest innymi umowami ubezpieczenia,
takimi jak ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci i posiadanego
mienia, ubezpieczenie mienia naziemnego, ubezpieczenie casco pojazdéw szynowych. Z uwagi na sam
charakter uméw ubezpieczenia, obejmujacych swym zakresem maksymalne dostepne rynkowo, ale
zdefiniowane zakresy ubezpieczenia, nie jest mozliwe petne przeniesienie ryzyka zagrazajgcego Grupie
na firmy ubezpieczeniowe, przez co nie mozna zagwarantowaé, ze ubezpieczenia posiadane przez
Grupe okazg sie wystarczajgce do pokrycia kazdej zaistniatej straty lub zobowigzania, co moze miec
wptyw na jej sytuacje finansowg, wyniki jej dziatalnosci i generowane przeptywy pieniezne.

8.4 Czynniki zwigzane z ochrong srodowiska

8.4.1 Ryzyko zwiazane z rekultywacja i szkodami gérniczymi

Na LW BOGDANKA cigzg obowigzki w zakresie rekultywacji terenéw pogorniczych i usuwania szkod
gorniczych. Dotychczasowe standardy rekultywacji i usuwania szkdéd gérniczych mogg ulec zmianie w
przysztosci. Wydaje sie, ze z uwagi na tendencje w zakresie ochrony $rodowiska mozna raczej
spodziewac sie wiekszego rygoru w zakresie rekultywacji terendw pogodrniczych i usuwania szkdd
gorniczych. Ewentualne zaostrzenia standardéw w tym zakresie mogg skutkowac wzrostem obcigzen
finansowych dla Spotki. W zwigzku z powiekszeniem obszaru gérniczego Spotki nastgpi proporcjonalny
wzrost szkéd spowodowanych wptywem prowadzonej eksploatacji gorniczej zaréwno w obiektach
budowlanych, jak i w gruntach rolnych. W miare prowadzonej eksploatacji powiekszg sie osiadania
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powierzchni terenu gorniczego, czego skutkiem bedzie pozorne podniesienie sie zwierciadta wdd
gruntowych i powstawanie lokalnych podtopien gruntdéw. Wzrost szkdéd spowodowanych wptywem
eksploatacji gdrniczej spowoduje wzrost naktaddw na usuwanie szkdéd gorniczych (wykup
nieruchomosci  zabudowanych). Dlatego oprocz dotychczasowych prac naprawczych Spdtka
kontynuowata bedzie wykonywanie profilaktycznych zabezpieczenn budynkéw przed skutkami szkdd
gorniczych oraz zwrot inwestorom kosztoéw przystosowywania do terenu gérniczego nowych budynkdéw
realizowanych na terenie gérniczym. Moze miec to negatywny wptyw na wyniki finansowe Spofki.

Wptyw eksploatacji na biezgco jest minimalizowany, miedzy innymi poprzez sukcesywne wykonywanie
odwodnieniowych robdt hydrotechnicznych oraz profilaktycznych zabezpieczen na obiektach w
granicach wptywoéw.

8.4.2 Ryzyko zwigzane z zaostrzaniem standarddéw i regulacji prawnych w zakresie norm
prawa ochrony $rodowiska i obowigzkiem uzyskania pozwolen na korzystanie ze
srodowiska

Dziatalno$¢ Grupy LW BOGDANKA w sposob istotny oddziatuje na Srodowisko. Ze wzgledu na
charakter tego oddziatywania spétki Grupy muszg posiadac okreSlone pozwolenia na korzystanie ze
$rodowiska naturalnego oraz przestrzegaC okresSlonych przepisami prawa standardéw korzystania ze
$rodowiska (w tym takze wymagan BAT - Najlepszej Dostepnej Techniki) dotyczacych w szczegdlnosci
emisji substancji i hatasu do powietrza, prowadzenia gospodarki wodno - Sciekowej, gospodarowania
wytworzonymi odpadami oraz w zakresie wykorzystania zasobow naturalnych. Odpowiednio,
standardy dotyczace ochrony $rodowiska stosuje sie do LW BOGDANKA jak rowniez do teczynskiej
Energetyki. Wedlug stanu na dzien przekazania Sprawozdania dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i wymaganiami BAT. Spdtka posiada wszystkie pozwolenia jakie
s§ wymagane w zwigzku z prowadzong przez nig dziatalnoscig, w tym w szczegdlnosci pozwolenie
zintegrowane dla instalacji objetych wymaganiami IPPC (Zaktad Ceramiki Budowlanej EkoKLINKIER)
oraz pozwolenie na prowadzenie obiektu unieszkodliwiania odpaddéw wydobywczych. Zaréwno LW
BOGDANKA jak i spotka teczynska Energetyka otrzymaty przydziat uprawnien do emisji CO2 w okresie
rozliczeniowym 2008-2012. Ponadto, nalezy podkresli¢, ze w zwigzku z tym, Ze przepisy z zakresu
prawa ochrony $rodowiska podlegajg ciggtym zmianom, a tendencjg ostatnich lat w zakresie regulacji
Wspdlnotowych dotyczacych prawa ochrony Srodowiska jest zaostrzanie standardéw regulujgcych
kwestie ochrony $rodowiska, nie mozna wykluczy¢ w przysztosci kolejnych zmian legislacyjnych
dotyczacych podwyzszenia standardéw korzystania ze $rodowiska, ktore mogg dotyczyé zaréwno LW
BOGDANKA jak i keczynskiej Energetyki. Zmiany moga prowadzi¢ do konieczno$ci dostosowania
dziatalnosci spdtek, do nowowprowadzonych wymogdw (np. wprowadzenia zmian w zakresie
wykorzystanych technologii dla poprawy emisji do powietrza lub tez sposobu zagospodarowania
odpaddw), a takze dalszych zmian w zakresie warunkéw pozwolen wydanych LW BOGDANKA lub
teczynskiej Energetyce, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do koniecznosci poniesienia okreslonych
nakfadow inwestycyjnych, a tym samym moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe
Grupy. Celem obnizenia ryzyka zwigzanego z regulacjami nowej Ustawy o Odpadach Wydobywczych,
LW BOGDANKA w 2011 roku opracowata i zatwierdzita w Urzedzie Marszatkowskim w Lublinie
(decyzja) program gospodarki odpadami wydobywczymi. Na tej podstawie Spodtka otrzymata od
Urzedu Marszatkowskiego w Lublinie zezwolenie na prowadzenie obiektu ich unieszkodliwiania.
Dziatalnos¢ Spotki w tym zakresie zostata zatem dostosowana do nowych wymagan prawnych - od
dnia 1 maja 2012 roku.

Aby zminimalizowaé ryzyko, zwigzane ze zmiang prawa w zakresie ochrony Srodowiska, Spotka na
biezgco monitoruje regulacje prawne i w razie potrzeby dostosowuje swojg dziatalno$¢ w ustawowych
terminach.
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8.5 Czynniki dotyczace postepowan oraz otoczenia prawnego

8.5.1 Ryzyko zmiany przepisow podatkowych

Brak stabilnosci i przejrzystosci polskiego systemu podatkowego, wynikajgce z ciggtych zmian
przepisow i niespdjnych interpretacji prawa podatkowego moze powodowaé niepewnos$¢ w zakresie
koncowych rezultatéw podejmowanych przez Spotke decyzji finansowych. Ciggte nowelizacje
przepisow podatkowych, a takze rygorystyczne przepisy sanacyjne nie sg bodzcem do ich
podejmowania. Zmienno$¢ przepisbw moze powodowaé powstanie wszelkich rodzajow ryzyka.
Wszelkie rozstrzygniecia podatkowe zaistniate po debiucie gietdowym LW BOGDANKA moga
niekorzystne wptywaé na obraz Grupy i jej wartoS¢ rynkowg. Rozliczenia podatkowe mogg byc
przedmiotem kontroli wladz podatkowych, ktére w razie wykrycia nieprawidtowosci uprawnione sg do
obliczania zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje podatkowe spdtek Grupy mogg zostaé
poddane kontroli wtadz skarbowych przez okres pieciu lat, a niektére transakcje przeprowadzane w
tym okresie, w tym transakcje w Grupie jako podmiotéw powigzanych, mogg zosta¢ zakwestionowane
do celow podatkowych przez wiasciwe wiladze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane w
sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez wiadze skarbowe. Grupa w celu ograniczenia tego typu ryzyk stosuje rozne metody
optymalizacji podatkowej, a takze planowania podatkowego, co w konsekwencji znacznie ogranicza
mozliwosci niekorzystnego wptywu tych potencjalnych zdarzen na dziatalnoS¢ i wyniki finansowe
poszczegdlnych Spotek.

8.5.2 Ryzyko podatku od nieruchomosci w stosunku do wyrobisk gérniczych LW
BOGDANKA

Zgodnie z przyjetg strategig Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. sporzadzajgc dotychczas deklaracje z
tytutu podatku od nieruchomosci, nie uwzgledniata jako przedmiotu opodatkowania tym podatkiem,
wartosci podziemnych wyrobisk gérniczych wraz z infrastrukturg znajdujaca sie w tych wyrobiskach.

Za lata 2003 - 2007 toczg sie aktualnie postepowania podatkowe w przedmiocie okreSlenia wysokosci
podatku od nieruchomosci, wszczete przez Waojtow Gmin: Puchaczéw, Cycdw i Ludwin. W biezgcym
roku Wojt Gminy Puchaczéw wszczat dodatkowo postepowanie podatkowe w sprawie okreslenia
wysokosci podatku od nieruchomosci za 2011 rok. W wydanych decyzjach dotyczacych lat 2003-2006 i
okreslajgcych wysokos¢ podatku od nieruchomosci, organy I instancji stanety na stanowisku, ze
podatkiem od nieruchomosci objete sg réwniez podziemne wyrobiska gérnicze wraz z infrastrukturg
sie w nich znajdujgca. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko zakwestionowania przez organy
podatkowe, a takze sady administracyjne stanowiska Spotki, co do zakresu przedmiotowego
opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Nie mniej jednak, w zakresie dotyczacym ewentualnych
negatywnych dla Spoétki skutkdw finansowych nalezy stwierdzi¢, ze ryzyko to wydaje sie, iz ulegto
znacznemu zmniejszeniu na skutek stanowiska wyrazonego przez Trybunat Konstytucyjny w wyroku z
dnia 13 wrzesnia 2011 roku w sprawie sygn. akt P 33/09. Mianowicie, w powyzszym wyroku Trybunat
Konstytucyjny stangt na stanowisku, iz w Swietle obowigzujgcych przepiséw prawa, opodatkowanie
podziemnych wyrobisk gdrniczych podatkiem od nieruchomosci jest niedopuszczalne z
konstytucyjnego punktu widzenia. Podziemne wyrobiska gornicze nie s bowiem obiektami
budowlanymi (urzadzeniami budowlanymi) w ujeciu u.p.b., lecz przestrzenig powstatg w wyniku prac
gorniczych, a w konsekwencji nie mogq by¢ kwalifikowane jako budowle na gruncie u.p.b. Tym
samym nie stanowig one przedmiotu opodatkowania podatkiem od nieruchomosci ani samodzielnie
(jako wyrobiska w znaczeniu fizycznym), ani wespdt ze znajdujacg sie w nich infrastrukturg (jako
wyrobiska w znaczeniu kompleksowym).
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Natomiast Trybunat Konstytucyjny nie wykluczyt mozliwosci opodatkowania podatkiem od
nieruchomoéci budowli, urzadzen budowlanych znajdujacych sie w podziemnych wyrobiskach
gbrniczych, przy czym - jak zastrzegt, opodatkowanie to moze by¢é mozliwe po spetnieniu
nastepujacych warunkéw, a mianowicie, ze za budowle w rozumieniu u.p.o.l. mozna uznac:

1) jedynie budowle wymienione expressis verbis w art. 3 pkt 3 u.p.b., w innych przepisach tej ustawy
lub w zatgczniku do niej, bedgce wraz z instalacjami i urzadzeniami obiektem budowlanym, o ktorym
mowa w art. 3 pkt 1 lit. b u.p.b., czyli pod warunkiem, Zze stanowig one cato$¢ techniczno-uzytkowa,

2) jedynie urzadzenia techniczne scharakteryzowane w art. 3 pkt 9 u.p.b. lub w innych przepisach tej
ustawy albo w zatgczniku do niej, co — jezeli omawiane urzadzenia nie zostaty wskazane expressis
verbis — wymaga wykazania, ze zapewniajg one mozliwo$¢ uzytkowania obiektu budowlanego zgodnie
Z jego przeznaczeniem, z wylgczeniem jednak: (1) urzadzen budowlanych zwigzanych z obiektami
budowlanymi w postaci budowli w rozumieniu u.p.b., ktére to obiekty budowlane nie dajg sie
zakwalifikowac jako budowle w ujeciu u.p.o.l., oraz (2) urzadzen budowlanych zwigzanych z obiektami
budowlanymi w postaci obiektow matej architektury, przy zastrzezeniu, ze urzadzeniami budowlanymi
w rozumieniu u.p.b. nie sg instalacje;

majac zarazem na uwadze, iz nie jest wykluczone, ze o statusie poszczegdlnych obiektdw i urzadzen
wspdtdecydowac bedg rowniez inne przepisy rangi ustawowej, uzupetniajgce, modyfikujace czy
doprecyzowujgce prawo budowlane.

Ponadto Trybunat Konstytucyjny zwrdcit uwage, ze w kazdej sprawie podatkowej dotyczacej
infrastruktury znajdujacej sie w podziemnych wyrobiskach gérniczych niezbedne jest doktadne
ustalenie, ktére z obiektow i urzadzen mozna zakwalifikowa¢ jako budowle w rozumieniu u.p.o.l., co
pozwoli wykluczyc¢ ryzyko opierania sie w tym wzgledzie na watpliwych uogdlnieniach.

Trybunat Konstytucyjny zastrzegt, iz nawet gdyby zatozyé, ze wyrobiska gornicze mozna w drodze
analogii uznac za obiekty budowlane w postaci budowli w rozumieniu u.p.b. (takie obiekty budowlane
odpowiadatyby wéwczas wyrdznionemu przez Trybunat Konstytucyjny pojeciu wyrobiska gdrniczego
w znaczeniu technicznym), to skoro w powotanej ustawie nie wymieniono expressis verbis nazwy
~wyrobisko gornicze” jako nazwy budowli, nie sg one budowlami w ujeciu u.p.o.l.

Dodatkowo Trybunat Konstytucyjny podnidst, ze jezeli przyporzadkowanie poszczegdinych obiektow i
urzadzen usytuowanych w podziemnych wyrobiskach goérniczych nazwom budowli wskazanym w
prawie budowlanym zakonczy sie niepowodzeniem, konieczne bedzie ustalenie, czy rozwazane obiekty
i urzadzenia daja sie zakwalifikowac jako urzadzenia budowlane w rozumieniu u.p.b., ktére zarazem sa
budowlami w ujeciu u.p.o.l. Okreslajgc obiekt budowlany, z ktérym dane urzadzenie techniczne
pozostaje w zwigzku, oraz badajgc, czy zapewnia ono mozliwoS¢ korzystania z takiego obiektu
budowlanego zgodnie z jego przeznaczeniem, nalezy mie¢ na uwadze dwie okolicznosci. Po pierwsze,
skoro podziemne wyrobisko gdrnicze pojmowane jako przestrzen (wyrobisko gérnicze w znaczeniu
fizycznym) nie jest obiektem budowlanym w ujeciu u.p.b., a podziemne wyrobisko gdrnicze
pojmowane jako infrastruktura techniczna (wyrobisko gornicze w znaczeniu technicznym) nie jest
obiektem budowlanym przynajmniej w ujeciu u.p.o.l., to bezzasadne bedag proby kwalifikowania
jakichkolwiek urzadzen jako urzadzen budowlanych przez wykazanie ich niezbednosci dla
funkcjonowania wyrobiska. Po drugie, przynajmniej w niektorych wypadkach watpliwosci moze budzi¢
poszukiwanie zwigzku urzadzen technicznych usytuowanych w podziemnym wyrobisku gorniczym z
naziemnymi obiektami budowlanymi. Powigzania urzgdzenia budowlanego z obiektem budowlanym,
polegajgcego na zapewnieniu mozliwosci korzystania z takiego obiektu zgodnie z przeznaczeniem, nie
nalezy bowiem rozumie¢ na tyle szeroko, zeby miato ono obejmowac zapewnienie mozliwosci
realizowania przez dany obiekt zadan gospodarczych wynikajgcych z jego przynaleznosci do
okreslonego przedsiebiorstwa, ktérym w analizowanym wypadku jest zaktad gdrniczy. Zauwazmy,
przyktadowo, ze urzadzenia stuzgce do dostarczania $wiezego powietrza (lutniociggi), rurociggi do
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doprowadzania i odprowadzania wody czy obudowa gérnicza warunkujg wprawdzie funkcjonowanie
podziemnego wyrobiska gdrniczego, a tym samym uzasadniajg w sensie gospodarczym istnienie
naziemnych obiektow budowlanych wchodzacych w skiad zaktadu gérniczego, jednak w zadnym razie
nie przesgdza to o zapewnianiu przez te urzgdzenia mozliwosci korzystania z omawianych obiektow
zgodnie z ich przeznaczeniem. Pytanie, czy mozna je uzna¢ za urzadzenia budowlane, w tym za
urzadzenia budowlane zwigzane z obiektami budowlanymi usytuowanymi na powierzchni ziemi,
pozostaje jednak otwarte.

Powyzsze stanowisko Trybunatu Konstytucyjnego oznacza, ze podatkowi od nieruchomosci moga
podlega¢ budowle i urzadzenia budowlane spetniajgce warunki okreslone ww. wyroku Trybunatu
Konstytucyjnego, jezeli oczywiscie tego rodzaju budowle i urzadzenia budowlane znajdujg sie w
podziemnych wyrobiskach goérniczych Spétki. Podkreslié nalezy, ze po wydaniu przez Trybunat
Konstytucyjny powyzszego wyroku Spdtka podjeta dziatania przygotowawcze zmierzajgce do ustalenia,
czy w podziemnych wyrobiskach gdrniczych prowadzonych przez Spétke znajdujg sie budowle i
urzadzenia budowlane, ktdére spetniajg kryteria okreslone przez Trybunat Konstytucyjny do objecia ich
opodatkowaniem podatkiem od nieruchomosci. Na podstawie wstepnej analizy rodzajow elementéw
infrastruktury znajdujgcej sie w podziemnych wyrobiskach goérniczych i wstepnej wyceny ich wartosci
Spotka oszacowata kwote rezerwy na 30 wrzesnia 2012 roku.

8.5.3 Ryzyko dotyczace wydatkow na utworzenie niektorych wyrobisk gorniczych i ich
kwalifikacji w podatku dochodowym od os6b prawnych

Klasyfikacja wyrobisk gérniczych w ksiegach rachunkowych w kopalniach wegla kamiennego
dokonywana jest w oparciu o przeznaczenie poszczegdlnych wyrobisk. Wykonywane wyrobiska
ewidencjonowane sg w ksiegach rachunkowych jako $rodki trwate lub bezposrednio w koszty
operacyjne w momencie ich poniesienia. Do Srodkow trwatych Grupa zalicza wyrobiska stanowigce
stalg podziemng infrastrukture kopalni. Natomiast wyrobiska eksploatacyjne — ruchowe zaliczane sg do
kosztow operacyjnych w momencie ich poniesienia - wyrobiska kosztowe. Sg to nastepujgce
wyrobiska:

a. przygotowawcze podlegajace likwidacji — po zakonczeniu wydobycia z pola eksploatacyjnego,
z ktdrym zwigzane sg te wyrobiska przygotowawcze, podlegajg likwidacji jako nieprzydatne
dla pozostatych czesci kopalni. CzeS¢ tych wyrobisk, ktore petnig role wyrobisk
przyscianowych, podlega likwidacji sukcesywnej wraz z postepem eksploatowanej Sciany.
Przeznaczenie do likwidacji tej grupy wyrobisk jest ustalane na etapie planowania sposobu
przygotowania ztoza do eksploataciji;

b. wyrobiska specjalne o charakterze pomocniczym — wykonywane z wyrobisk zlokalizowanych w
polach eksploatacyjnych (wneki strzatowe, wiertnicze, komory oddziatowe). Podlegajg
likwidacji wraz z innymi wyrobiskami ruchowymi, dla ktérych obstugi zostaty wykonane;

c. wyrobiska wybierkowe — za pomocg ktérych prowadzi sie wybieranie ztoza (Sciany i przecinki
Scianowe). Wyrobiska te sg likwidowane po zakonczeniu wydobycia w polu wybierania $ciany i
nie sg przydatne dla obstugi pozostatych czesci kopalni;

d. wyrobiska i otwory badawcze — wyrobiska korytarzowe i otwory wykonywane z powierzchni i
wyrobisk gdrniczych majgce na celu badanie ztoza. Celem tych wyrobisk jest rozpoznanie
struktury ztoza i zgromadzenie informacji do jego eksploatacji.

Czes$¢ wyrobisk kosztowych, wskazanych powyzej, wykonywana byta wczesniej niz 1 rok temu. W
Swietle obowigzujgcych przepisow podatkowych nie mozna wykluczy¢ zastosowania innej niz
prezentowana przez Grupe kwalifikacji tego typu kosztow dla celéw podatku dochodowego od osdb
prawnych, co mogtoby potencjalnie prowadzi¢ do obnizenia podatkowej bazy kosztowej w dokonanych
i biezgcych rozliczeniach z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych oraz ewentualnej zaptaty

43



Sprawozdanie Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za III kwartaf 2012 roku

dodatkowej kwoty podatku. Spétki weglowe podjety probe wyjasnienia tego tematu - proponuja
zmiany i doprecyzowanie zasad kwalifikacji w przedmiotowym zakresie w Klasyfikacji Srodkéw
Trwatych.

8.5.4 Ryzyko zmiany prawa oraz jego interpretacji i stosowania

Przepisy prawa w Polsce ulegajg dos¢ czestym zmianom. Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa
oraz praktyka jego stosowania. Przepisy mogg ulega¢ zmianom na korzys¢ przedsiebiorcéw, lecz moga
takze powodowac negatywne skutki. Zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje,
zwihaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego czy prawa geologicznego i gérniczego, a takze prawa
dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papierow
wartosciowych mogg wywota¢ negatywne konsekwencje dla spotek Grupy. Szczegdlnie czeste sa
zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organdw skarbowych
i orzecznictwie sagdowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji
prawa podatkowego innej niz przyjeta przez spétki Grupy lub wprowadzenie przez Prawo Godrnicze
nowych wymogdw nakladanych na Jednostke dominujgcg LW BOGDANKA moze implikowaé
pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptyng¢ na osiggane wyniki i perspektywy
rozwoju Grupy.

8.5.5 Ryzyko naruszenia gietdowych obowigzkéw informacyjnych

W zwigzku z notowaniem akcji LW BOGDANKA S.A. na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie, Grupa podlega przepisom naktadajgcym na nig szereg obowigzkéw zwigzanych m.in. z
zapewnieniem inwestorom réwnego dostepu do okreslonych informacji zwigzanych z dziatalnoscia
Grupy, publikacja w/w informacji w sposdb okreslony w przepisach, a takze Sciste okreslone zasady
postepowania z informacjami poufnymi, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych (Dz. U. 09.185.1439 tekst jednolity). Za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
powyzszych LW BOGDANKA S.A. groza wysokie kary pieniezne. Spotka stara sie minimalizowac to
ryzyko poprzez rzetelne wypetnianie narzuconych na nig obowigzkéw, poprzedzone wprowadzaniem
procedur wewnetrznych okreslajgcych obieg informacji gietdowych w LW BOGDANKA S.A., a takze
poprzez staty monitoring dziatalnosci Spotek pod katem obowigzkéw informacyjnych.

8.5.6 Relacje ryzyk w Grupie - Podsumowanie

Grupa kapitalowa LW BOGDANKA S.A. skfada sie Jednostki Dominujgcej - LW Bogdanka S.A. oraz
spotki zaleznej - teczynskiej Energetyki Sp. z 0. o. Udziat przychodéw w Grupie kapitatowej Jednostki
Dominujacej wynosi 99,3%, udziat zysku netto wynosi 98,80% (wg danych za 2010 r.), wobec tego
przyjeto, ze istotne ryzyka w dziatalnosci Grupy s de facto gtownie istotnymi ryzykami Jednostki
Dominujgcej. Jedynym ryzykiem na poziomie Grupy, ktore w istotny sposdb mogtoby wptyngé na
dziatalnos¢ Grupy, a dotyczacym teczynskiej Energetyki jest proces realizacji zaplanowanej inwestycji
tj. ,Modernizacja i rozbudowa cieptowni w Bogdance na elektrocieptownie ze skojarzong produkcjg
energii cieplnej i elektrycznej”. Przy realizacji tej inwestycji moze wystgpic¢ szereg ryzyk technicznych,
technologicznych, procesowych oraz finansowych, ktére sg charakterystyczne dla tego typu projektow
inwestycyjnych.

9. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za
IIT kwartat 2012 roku LW BOGDANKA S.A. ani jednostka od niej zalezna nie byla strong
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w postepowaniu toczgcym sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej dotyczacych:

- zobowigzan albo wierzytelnosci LW BOGDANKA S.A. lub jednostki zaleznej, ktorych wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych LW BOGDANKA S.A.,

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych faczna
wartos¢ stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatdw wiasnych LW BOGDANKA S.A.

10. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W III kwartale 2012 roku Spétka oraz Jednostka Zalezna nie zawieraly transakcji istotnych
z podmiotami powigzanymi, ktdre pojedynczo lub facznie byly istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Informacje o transakcjach Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA ze spétkami powigzanymi znajdujg sie
w pkt. 10 Kwartalnego skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
LW BOGDANKA za III kwartat 2012 roku.

11. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM ZARZADU SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACII KADROWEJ], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I
ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA LW BOGDANKA S.A.

11.1 Uchwatla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27.04.2012 r. dotyczaca
podzialu zysku netto za 2011 r. oraz ustalenia Dnia dywidendy i wyplaty
dywidendy

W dniu 27 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto za 2011 r.

Wypracowany przez Spétke w roku 2011 zysk netto w wysokosci 218.977.735,69 zt (stownie: dwiescie
osiemnascie milionéw, dziewiec¢set siedemdziesigt siedem tysiecy, siedemset trzydziesci pie¢ ztotych
69/100), Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito podzieli¢ w nastepujacy sposdb:

1. Kwote 136.054.360,00 zt (stownie: sto trzydziesci szeS¢ miliondw piecdziesigt cztery tysigce
trzysta szeScdziesigt ztotych) przeznaczy¢ do podziatu miedzy akcjonariuszy, tj. wyptaci¢
dywidende w kwocie po 4 zt (stownie: cztery ztote 00/100) na jedng akcje.

2. Kwote 82.923.375,69 zt (stownie: osiemdziesigt dwa miliony dziewie¢set dwadziescia trzy
tysigce trzysta siedemdziesigt pie¢ ztotych 69/100) przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy Spotki.

Liczba akcji objetych dywidendg — 34 013 590 akdji.

Jednoczesnie Walne Zgromadzenie ustalito Dzien dywidendy na dzien 18 maja 2012 r. oraz termin
wyptaty dywidendy na dzien 14 sierpnia 2012 r., zgodnie z wnioskiem zgtoszonym przez akcjonariusza
Spdtki podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. W zwigzku z powyzszym czas przypadajacy
pomiedzy dniem dywidendy a dniem wyptaty dywidendy przekracza 15 dni roboczych i jest niezgodny
z pkt. 6 w rozdziale IV Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW, ktdére stanowig zatacznik do
Uchwaty Nr 20/1287/2011 Rady Gietdy z dnia 19 pazdziernika 2011 r. Akcjonariusz uzasadnit
zwiekszenie rekomendowanego przez Dobre Praktyki odstepu czasowego tym, iz Spotce potrzebny jest
czas na zgromadzenie Srodkow niezbednych do wyptacenia dywidendy.

Spotka opublikowata powyzszg informacje w raporcie biezagcym nr 23/2012 z dnia 27 kwietnia 2012 r.
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Zgodnie z podjetg uchwatg Spdtka pozostawita kwote na wyptate dywidendy do dyspozycji Krajowego
Depozytu Papierow Warto$ciowych oraz rozdysponowata dywidende dla wiascicieli akcji imiennych
poprzez przekazy pocztowe.

11.2 Wybér cztonkéw Rady Nadzorczej na VIII kadencje

W dniu 27 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Lubelskiego Wegla BOGDANKA S.A. w
wyniku podjetych uchwat powotato do sktadu Rady Nadzorczej na VIII kadencje:

— Pana Roberta Bednarskiego;
— Pana Witolda Danitowicza;
— Pana Raimondo Egginka;

— Pana Dariusza Formelg;

— Pana Eryka Karskiego;

— Pana Stefana Kawalca;

— Pana Tomasza Moska.

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami powotani cztonkowie Rady Nadzorczej nie prowadzg dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do Spotki. Nie sg wspdlnikami w zadnej konkurencyjnej wobec Spofki
spotce cywilnej, osobowej i nie petnig funkcji w organach konkurencyjnej spotki kapitatowej, oraz nie
sg cztonkami organdw w innych konkurencyjnych wobec Spétki osobach prawnych. Nie figurujg
réwniez w Rejestrze Diuznikédw Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz. 1186).

Spotka opublikowata powyzszg informacje w raporcie biezgcym nr 25/2012 z dnia 27 kwietnia 2012 r.

11.3 Zmiany w Statucie LW BOGDANKA S.A.

W dniu 27 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Lubelskiego Wegla BOGDANKA S.A.
podjeto uchwaty nr 3 - 9 w sprawie zmian w Statucie Spotki. Zmiany te obejmujg swym zakresem
kompetencje Rady Nadzorczej. W wyniku wprowadzonych zmian rozszerzony zostat katalog czynnosci
Zarzadu wymagajacych dla swej skutecznosci zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza.

Dotychczas obowigzujgce postanowienia Statutu LWBOGDANKA S.A. i dokonane zmiany zostaty
przedstawione w raporcie biezgcym nr 26/2012 z dnia 27 kwietnia 2012 r.

W dniu 28 czerwca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Lubelskiego Wegla BOGDANKA S.A.
podjeto uchwate nr 3 w sprawie zmian w Statucie Spdtki. Zmiany te podobnie, jak poprzednie
obejmujg swym zakresem kompetencje Rady Nadzorczej. W wyniku wprowadzonych zmian zmienione
zostaty warunki czynnosci Zarzadu wymadajacych dla swej skutecznosci zatwierdzenia przez Rade
Nadzorcza.

Dotychczas obowigzujgce postanowienia Statutu LWBOGDANKA S.A. i dokonane zmiany zostaty
przedstawione w raporcie biezgcym nr 37/2012 z dnia 29 czerwca 2012 r.

11.4 Akcje nieodptatne dla uprawnionych pracownikow

W dniu 28 grudnia 2011 r. Spdtka, raportem biezgcym nr 33/2011 opublikowata informacje dotyczaca
ostatecznej liczby akgji serii B, ktére na podstawie uchwaty Zarzadu Spoétki z dnia 15 grudnia 2011
roku zostaty zamienione z akgji imiennych na akcje na okaziciela z uptywem trzeciego dnia roboczego
od dnia publikacji Prospektu i bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Liczba ww. akdji
wynosi 3.208.111.
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Tego samego dnia nastgpito takze ztozenie do GPW wniosku o wprowadzenie akcji do obrotu. Spdtka
poinformowata raportem biezacym nr 34/2011 z dnia 28 grudnia 2011 r., ze zostat ztozony przez
dziatajgcego w imieniu Spétki petnomocnika - Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., wniosek o
wprowadzenie akcji do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w nastepstwie
rejestracji akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

Zgodnie z ww. raportem biezacym faczna liczba akcji zwyktych na okaziciela serii B objetych
whnioskiem, wprowadzonych do obrotu gietdowego w nastepstwie rejestracji, wyniosta: 3.208.111.
taczna liczba wszystkich akcji w obrocie gietdowym po wprowadzeniu akcji objetych wnioskiem,
wyniosta: 33.978.701. Zaproponowana zostata takze data rejestracji i wprowadzenia: 4.01.2012 r.

W dniu 29 grudnia 2011 roku zostata podjeta decyzja przez Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. o zarejestrowaniu w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych 3.208.111
akcji zwyktych na okaziciela serii B spotki LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A., pod warunkiem
podjecia decyzji przez spétke prowadzacg rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na
tym samym rynku regulowanym, na ktoéry wprowadzone zostaty inne akcje tej spotki oznaczone
kodem PLLWBGDO00016.

Dzien pozniej, tj. 30.12.2011 r., Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na
podstawie wniosku, o ktérym Spétka informowata w raporcie biezagcym 34/2011, podjagt uchwate, w
sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akgcji zwyktych
na okaziciela Serii B spotki Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.. Do obrotu gietdowego dopuszczonych
zostato 3.208.111 Akcji zwyktych na okaziciela Serii B spotki Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.

4 stycznia 2012 r. zostato wprowadzonych na GPW S.A. w Warszawie 3.208.111 akcji pracowniczych
Lubelskiego Wegla BOGDANKA S.A. nabytych nieodptatnie przez uprawnionych pracownikow Spotki. W
tym samym dniu w KDPW nastgpita rejestracja akcji Spotki. Pozostate akcje przeznaczone do
nieodptatnego nabycia przez uprawnionych pracownikdéw oraz nalezgce do Zarzadu pozostajg na dzien
przekazania niniejszego Sprawozdania akcjami imiennymi.

11.5 Przyjecie strategii CSR na lata 2012 - 2015

W dniu 1 marca 2012 r. Zarzad Spétki podat do wiadomosci, ze Spdtka Lubelski Wegiel BOGDANKA
S.A. przyjeta do realizacji Strategie Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu (CSR) na lata 2012 — 2015.
To podstawowy dokument korporacyjny okreslajacy dla Bogdanki wizje i cele, jakie spotka zamierza
osiggna¢ na drodze zrownowazonego rozwoju. Powstat w oparciu o kluczowe wyzwania CSR, jakie
stojg przed branzg wydobywczg na Swiecie. W tworzeniu Strategii spotke wspomagat Zespdt ds.
zrébwnowazonego rozwoju i odpowiedzialnego biznesu PwC.

LW BOGDANKA S.A. juz od lat realizuje w swojej dziatalnosci wiele praktyk odpowiedzialnego biznesu.
Przyjecie kompleksowej Strategii CSR i wdrozenie jej do realizacji oznacza zobowigzanie spétki do
podjecia konkretnych dziatan w takich obszarach jak:

e etyka i transparentno$¢ komunikacji w praktyce dziatalnosci biznesowej;

e bezpieczenstwo i rozwdj pracownikdw Spotki;

e innowacyjny i aktywny wptyw na otoczenie i Srodowisko;

o realizacja celéw biznesowych w oparciu o zasady zréwnowazonego rozwoju.

Strategia CSR dla LW Bogdanka S.A. to réwniez zobowigzanie do statego monitorowania wszystkich
miernikdw podjetych dziatan oraz publicznego raportowania spotecznego zaangazowania spotki, np. w
zakresie sponsoringu sportowego i kulturalnego, ochrony Srodowiska czy poprawy bezpieczenstwa i
rozwoju pracownikéw.
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W dniu 17.01.2012 r. Zarzad LW BOGDANKA S.A. podjat uchwate ws. powotania fundacji ,Solidarni
Gornicy” i zatwierdzenia jej Statutu.

Celem fundacji bedzie $wiadczenie pomocy finansowej i wspomaganie pracownikow Spotki
poszkodowanych w wypadkach losowych, chorych, znajdujacych sie w trudnej sytuacji materialnej
oraz ich rodzin, wspieranie przedsiewzie¢ kulturalnych, prozdrowotnych, ekologicznych i innych o
duzym znaczeniu lokalnym i regionalnym, a takze niesienie pomocy ofiarom katastrof, wypadkéw i
klesk zywiotowych.

11.6 Odwotlanie Prezesa Zarzadu LW BOGDANKA S.A. przez Rade Nadzorczg i
powierzenie funkcji petnigcego obowiazki Prezesa Zarzadu

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 27.09.2012 r., dziatajagc na podstawie § 25 ust. 1 Statutu Spéiki,
podjefa uchwate w sprawie odwofania Pana Mirostawa Tarasa z funkcji Prezesa Zarzadu oraz ze
sktadu Zarzadu.

Uzasadnienie Rady Nadzorczej:

Rada Nadzorcza LW BOGDANKA S.A. zlecita dwom spdtkom konsultingowym Ernst & Young Business
Advisory sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k. oraz SRK CONSULTING (UK) Limited przeprowadzenie audytu
procedur zakupowych, zwlaszcza w obszarze robdt gdérniczych, ze szczegdlnym uwzglednieniem
konfliktdw intereséw. W dniu 27 wrzesnia 2012 r. Rada Nadzorcza oméwita wyniki audytu z Zarzadem.
W dyskusji okazato sie, ze Prezes Zarzadu nie podziela wizji Rady Nadzorczej co do koniecznosci i
kierunkéw wdrozenia rekomendacji wynikajacych z wynikéw audytu. W tej sytuacji Rada Nadzorcza
podjeta decyzje o odwotaniu Pana Prezesa Mirostawa Tarasa.

Ponadto Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie § 25 ust. 1 Statutu Spditki, podjeta uchwate w
sprawie powierzenia Panu Zbigniewowi Stopie funkcji petnigcego obowigzki Prezesa Zarzadu.

Spotka opublikowata te informacje w raporcie biezgcym nr 47/2012 z dnia 28 wrzesnia 2012 r.
11.7 Zawarcie umow znaczacych

11.7.1 Zawarcie nowej wieloletniej umowy znaczacej z Elektrownia Kozienice S.A. dla
potrzeb nowo budowanego bloku Elektrowni Kozienice oraz zawarcie aneksu do
dotychczasowej umowy wieloletniej

Spoétka podata do publicznej wiadomosci Raportem biezgcym nr 3/2012 z dnia 23 stycznia 2012 r., iz
Zarzad Lubelskiego Wegla BOGDANKA S.A. z siedzibg w Bogdance (,,Spotka”) w dniu 23 stycznia 2012
r. podpisat z Elektrownia Kozienice S.A. z siedzibg w Swierzach Gornych, gmina Kozienice, 26-900
Kozienice 1 (,Kupujacy”) nowg, dodatkowg do obowigzujgcej, Umowe Wieloletnia nr UW/LW/01/2012
na dostawe wegla energetycznego (,Umowa”) dla potrzeb nowo budowanego bloku energetycznego
Elektrowni Kozienice S.A.

Umowa zostata zawarta na okres od dnia zawarcia do dnia 31 grudnia 2036 roku, z rozpoczeciem
fizycznym dostaw wegla energetycznego w I kwartale kalendarzowym 2017 roku. Umowa przewiduje
20 lat kalendarzowych dostaw wegla dla potrzeb nowo budowanego bloku Elektrowni Kozienice S.A.

Szacunkowa wartos¢ Umowy wg cen dostaw na date raportu wynosita 11,248 mid ztotych netto bez
uwzglednienia tolerancji ilosciowej wolumenu +/- 5% wynikajgcej z Umowy.

Umowa przewiduje nastepujace warunki:

1. Ceny wegla energetycznego ustalane bedg na dany rok kalendarzowy fizycznych dostaw
w drodze negocjacji z uwzglednieniem dynamiki zmiany cen dostaw wegla energetycznego
w kraju;
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2. Zawierane bedg umowy roczne okreslajgce: wolumen ilosciowy, harmonogramy dostaw, ceny
dostaw, deklarowane parametry jakosSciowe, pozostate zasady logistyki i rozliczen dostaw w
okresie obowigzywania umowy rocznej;

3. Stronom Umowy przystuguje prawo do jej wypowiedzenia w przypadku braku uzgodnien
w drodze negocjacji ceny na kolejny rok kalendarzowy obowigzywania Umowy za dwuletnim
okresem wypowiedzenia, ktdrego poczatek przypada na 1 stycznia roku nastepnego;

4, Ponadto Kupujgcemu przystuguje prawo do wypowiedzenia Umowy z zachowaniem
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia w przypadku, gdy do dnia 31.12.2012 roku nie
nastgpig facznie nastepujgce warunki:

a) Podpisanie umowy na wykonanie budowy bloku energetycznego,

b) Zamkniecie finansowania budowy bloku potwierdzone uchwatg Zarzadu Elektrowni Kozienice
S.A.

Umowa przewiduje nastepujace kary umowne:

1. Za nieodebranie lub niedostarczenie wolumenu iloSciowego wegla wynikajgcego
z harmonogramu dostaw - w wysokosci 20% wartosci nieodebranego lub niedostarczonego
wegla;

2. Za dostarczenie przez Sprzedajgcego dostawy wegla, ktorej parametry jakosciowe sg gorsze
od parametrow granicznych okreslonych w Umowie - w wysokosci od 1% do 5% wartosci
netto danej dostawy wegla energetycznego;

3. Kazda ze Stron Umowy moZze dochodzi¢ odszkodowania uzupetniajgcego na zasadach
ogolnych, jezeli wyzej wymienione kary umowne nie pokrywajg poniesionej szkody.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego
typu.

Ponadto w dniu 23 stycznia 2012 roku Spdtka zawarta z Elektrownig Kozienice S.A. z siedzibg w
Swierzach Gornych, gmina Kozienice, 26-900 Kozienice 1, rowniez Aneks nr 1 do obowigzujacej
dotychczas Umowy Wieloletniej na dostawe wegla energetycznego nr UW/LW/01/2010, ktorej
dotyczyty raporty biezgce opublikowane przez Spétke nr 5/2010 z dnia 05.03.2010 r., nr 44/2010 z
dnia 20.12.2010 r. oraz nr 31/2011 z dnia 27.12.2011 r., i ktéra nadal obowigzuje Strony do dnia
31.12.2025 roku.

Aneks nr 1 przewiduje zmiane dotychczasowego sposobu ustalania ceny w umowach rocznych na
rozwigzanie przyjete w nowej dodatkowej Umowie, tj. ceny wegla energetycznego ustalane beda na
dany rok kalendarzowy dostaw w drodze negocjacji, z uwzglednieniem dynamiki zmiany cen dostaw
wegla energetycznego w kraju.

W wyniku zawarcia nowej dodatkowej Umowy nr UW/LW/01/2012 oraz Aneksu nr 1 do
dotychczasowej Umowy Wieloletniej nr UW/LW/01/2010 Strony tgczg dwie umowy wieloletnie, ktdrych
taczna warto$¢ w latach 2011-2036 wg cen biezacych wynosita na dzien podpisania Aneksu okoto
22,772 mld ztotych.

11.7.2 Zawarcie umowy znaczacej z PGNIG Termika S.A.

Spotka podata do publicznej wiadomosci Raportem biezgcym nr 13/2012 z dnia 23 kwietnia 2012 r., iz
Zarzad Lubelskiego Wegla BOGDANKA S.A. z siedzibg w Bogdance (,Spotka”) w dniu 23.04.2012 roku
Spdtka (,Sprzedajacy”) zawarta z PGNIG Termika S.A. z siedzibg w Warszawie, 03-216 Warszawa, ul.
Modlinska 15 (,Kupujacy”) Umowe kupna/sprzedazy wegla energetycznego (dalej Umowa). Umowa
dotyczy dostaw wegla realizowanych przez Spétke w latach 2013-2015 roku miedzy innymi dla potrzeb
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Elektrocieptowni Zeraf oraz Elektrocieptowni Siekierki, ktérych wiascicielem jest PGNIG Termika SA
(uprzednio Vattenfall Heat Polska S.A.).

Umowa obowigzuje strony od dnia zawarcia do 31 grudnia 2015 r.

Warto$¢ umowy wg cen biezacych wynosi okoto 1.062,18 min zt netto bez dopuszczalnych odchylen
lub tolerancji okreslonych w Umowie.

W Umowie przewidziano nastepujgce kary umowne lub odszkodowania:

a) Strona Umowy, ktdra nie odbierze lub nie dostarczy zakontraktowanej ilosci wegla w okresach
rozliczeniowych ptaci drugiej stronie kare umowng w wysokosci 10 % wartosci
niedostarczonego/ nieodebranego wegla.

b) Kupujacy moze zada¢ od Sprzedajacego kar umownych za przekroczenie parametrow
jakosciowych od 1 % do 3 % wartosci w rozliczeniu miesiecznym.

c) W przypadku, gdy dostarczony Kupujgcemu na podstawie niniejszej Umowy wegiel podlegaé
bedzie opodatkowaniu podatkiem akcyzowym, do ktérego zaptaty zobowigzany bedzie
Kupujacy na podstawie decyzji odpowiedniego urzedu z przyczyn lezgcych po stronie
Sprzedajgcego, Kupujgcy na podstawie decyzji odpowiedniego urzedu obcigzy Sprzedajgcego
odszkodowaniem na podstawie noty, réwnowartoscig zaptaconego podatku akcyzowego
wskutek opodatkowania przedmiotowego wegla akcyza wraz z ustawowymi odsetkami.

d) W przypadku, gdy dostarczony Kupujgcemu na podstawie niniejszej Umowy wegiel podlegac
bedzie opodatkowaniu podatkiem akcyzowym, do ktdrego zaptaty zobowigzany bedzie
Sprzedajgcy z przyczyn lezacych po stronie Kupujgcego lub jego upetnomocnionego
przewoznika, Sprzedajacy na podstawie decyzji odpowiedniego urzedu obcigzy Kupujgcego
odszkodowaniem na podstawie noty, réwnowartoscig zaptaconego podatku akcyzowego
naleznego wskutek opodatkowania przedmiotowego wegla akcyzg wraz z ustawowymi
odsetkami.

e) Kazda ze Stron moze dochodzi¢ odszkodowania uzupetniajgcego, na zasadach okreslonych w
Kodeksie cywilnym, jezeli kary umowne nie pokryjg wyrzadzonej szkody.

W Umowie przewidziano nastepujgce warunki wypowiedzenia:

a) Kazdej ze Stron przystuguje prawo wypowiedzenia umowy z 12 miesiecznym okresem
wypowiedzenia.

b) W przypadku powtarzajagcego sie niedotrzymania przez Sprzedajacego granicznych
parametrow jakosSci dostarczanego wegla, Kupujgcemu przystuguje uprawnienie do
wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym niezaleznie od zastosowanych kar
umownych.

Umowa przewiduje nastepujgce warunki zawieszajgce:

a) W przypadku braku uzgodnienia ceny dostaw na rok 2014 w terminie do 30 kwietnia 2013
roku, umowa zostaje automatycznie rozwigzana na dzien 31 grudnia 2013 r.

b) W przypadku braku uzgodnienia ceny dostaw na rok 2015 w terminie do 30 kwietnia 2014
roku, umowa zostaje automatycznie rozwigzana na dzien 31 grudnia 2014 r.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardow rynkowych stosowanych w umowach tego
typu.

Kryterium uznania zawartej umowy za znaczaca jest fakt, iz jej warto$¢ przekracza 10% wartoSci
kapitatéw wiasnych Spotki.
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Spotka ponadto poinformowata, ze faczna wartos$¢ wszystkich uméw taczacych Spétke z PGNIG
Termika SA dotyczacych dostaw wegla energetycznego dla potrzeb Elektrocieptowni Zeran oraz
Elektrocieptowni Siekierki, ktdrych wtascicielem jest PGNIG Termika SA, wynosi okoto 1315,91 min zt
netto bez dopuszczalnych odchylen lub tolerancji okreslonych w umowach i stanowig to nastepujace
umowy:

(@) Umowa kupna/sprzedazy wegla energetycznego o wartosci okoto 1062,18 min zt netto, ktorej
dotyczy niniejszy raport, i ktdra okresla dostawy wegla energetycznego w latach 2013-2015.

(b) Umowa kupna/sprzedazy wegla energetycznego z dnia 11 kwietnia 2011 roku, ktdrej dotyczyt
raport biezacy nr 7/2011 o wartosci okoto 217,56 min zt netto, i ktdra okresla dostawy
podstawowe wegla energetycznego w roku 2012.

(c) Umowa kupna/sprzedazy wegla energetycznego z dnia 2 kwietnia 2012 roku o wartosci okoto
36,23 min zt netto, ktéra okresla dostawy dodatkowe wegla energetycznego w roku 2012.

11.7.3 Zawarcie aneksu do umowy znaczgcej z ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A.

Spotka podata do publicznej wiadomosci Raportem biezagcym nr 29/2012 z dnia 29.05.2012 r., iz
Zarzad Lubelskiego Wegla BOGDANKA S.A. z siedzibg w Bogdance (,Spétka”) w dniu 29 maja 2012
roku podpisat Aneks nr 3 do Umowy wieloletniej sprzedazy wegla energetycznego nr 1456/W/2010
(,Umowa"), zawartej pomiedzy Spotkg a ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A. z siedzibg w Ostrotece,
ul. Elektryczna 5. Umowy dotyczyly raporty biezgce nr 43/2010 z dnia 14.12.2010 r. oraz 32/2011 z
dnia 28.12.2011 r.

Aneks nr 3 przewiduje zwiekszenie ilosci dostaw wegla energetycznego dla blokéw Elektrowni
Ostroteka w roku 2013 i w roku 2014. Pozostate warunki Umowy nie ulegajg zmianie. W zwigzku z
powyzszym i przy uwzglednieniu rzeczywistej realizacji w roku 2011, zwieksza sie wartos¢ catej
Umowy od dnia 01.01.2011 do 31.12.2015 roku, ktdra wyniesie okoto 980 min zt netto, tj. okoto 12,5
% wiecej niz warto$¢ podana w raporcie biezagcym nr 32/2011.

W Umowie przewidziano nastepujace kary umowne:

Strona Umowy, ktéra nie odbierze lub nie dostarczy zakontraktowanej ilosci wegla w okresach
kwartalnych  ptaci  drugiej stronie kare umowng w  wysokosci 10%  wartosci
niedostarczonego/nieodebranego wegla.

W Umowie przewidziano nastepujgce warunki wypowiedzenia:

Stronom Umowy przystuguje prawo wypowiedzenia umowy 2z 12-miesiecznym okresem
wypowiedzenia.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardow rynkowych stosowanych w umowach tego
typu.

Kryterium uznania zawartej Umowy za znaczacg jest fakt, iz jej warto$¢ przekroczyta 10% wartosci
kapitatéw wiasnych Spétki.

11.7.4 Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z Energa Elektrownie Ostroteka S.A. (aneks
zawarty z cesjonariuszem umowy, spotka Elektrownie Ostroteka S.A.)

Spotka podata do publicznej wiadomosci Raportem biezgcym nr 38/2012 z dnia 29.06.2012 r., iz
Zarzad Lubelskiego Wegla BOGDANKA S.A. z siedzibg w Bogdance (,Spétka”) w dniu 29 czerwca 2012
r. roku podpisat z Elektrownig Ostroteka S.A. z siedzibg w Ostrotece, przy ulicy Elektrycznej 5, bedaca
cesjonariuszem przedmiotowej umowy i podmiotem powotanym do realizacji budowy bloku
energetycznego, Aneks do Umowy wieloletniej sprzedazy wegla energetycznego nr 1/LW/D/2010
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(,Umowa"), uprzednio zawartej pomiedzy Spdtkg a Energa Elektrownie Ostroteka S.A. z siedzibg w
Ostrofece, ul. Elektryczna 5 (cedent Umowy), ktorej dotyczyt raport biezacy nr 40/2010.

Umowa obejmuje dostawy wegla energetycznego do nowo budowanego bloku energetycznego w
Ostrotece — Bloku C o0 mocy okoto 1000MW (,,Blok”).

Aneks zmienia warunek wypowiedzenia Umowy. W zwigzku z tym Umowa moze by¢ wypowiedziana
przez Spotke, jezeli do dnia 31 grudnia 2013 r. (uprzednio 30 czerwca 2012 r.) nie zostang spetnione
tacznie nastepujace warunki:

a) nastgpi zawarcie umowy na zaprojektowanie, zamodwienie i wykonanie planowanego Bloku,
b) nastgpi zamkniecie finansowania.
Pozostate warunki Umowy pozostajg bez zmian.

Kryterium uznania zawartej umowy za znaczaca jest fakt, iz jej wartosS¢ przekroczyta 10% wartosci
kapitatow wiasnych Spotki.

W dniu 31 pazdziernika 2012 r. raportem biezacym nr 49/2012 Spétka poinformowata, iz w dniu 30
pazdziernika 2012 r. powzieta informacje o wypowiedzeniu Umowy Wieloletniej Nr 1/LW/D/2010
(,Umowa”™) od Elektrowni Ostroteka S.A. zsiedzibg w Ostrotece, przy ulicy Elektrycznej 5
(,Elektrownia”), zawartej w dniu 19 pazdziernika 2010 r. obejmujacej przyszte dostawy wegla
energetycznego do nowo budowanego bloku energetycznego w Ostrotece — Bloku C o mocy okoto
1000MW (,Blok™), w ktorej przewidywany poczatek dostaw i poczatek okresu eksploatacji Bloku C
datowat sie na rok 2016, Umowa zostata opisana w raporcie biezagcym nr 40/2010 z dnia 19.10.2010 r.
oraz raporcie biezgcym nr 38/2012 z dnia 29.06.2012 r. (Aneks do Umowy).

Elektrownia za przyczyne wypowiedzenia Umowy podaje zmiane rynkowych parametréw finansowania
niniejszej inwestycji, przyjecie przez Grupe Kapitalowg Energa Wieloletniego Planu Inwestycji, w
wyniku ktorych projekt budowy Bloku C zostat wstrzymany i w zwigzku z tym nie zostanie dotrzymany
planowany na 2016 rok w Umowie termin rozpoczecia eksploatacji Bloku C.

Wypowiedzenie Umowy nie przynosi skutkdéw finansowych wptywajacych na biezacg sytuacje Spotki,
gdyz Umowa dotyczy projektu przysztych dostaw, dla ktdrych Spotka uwzgledniata wysoki stopien
ryzyka nie dojscia do skutku projektu w zwigzku z wymogiem zapewnienia finansowania inwestycji
Bloku C zawartym w Umowie.

Elektrownia w wypowiedzeniu Umowy powotuje sie na § 11 ust. 3 Umowy, tj.:

.Kazdej ze Stron przystuguje prawo do wypowiedzenia Umowy z 3-letnim okresem wypowiedzenia,
ktorego poczatek przypada na 1 stycznia roku nastepnego po roku, w ktdérym nastgpito wypowiedzenie
(z zastrzezeniem § 11 ust. 2).”

Jednoczesnie Elektrownia zwrdcita sie z prosbg o podjecie rozméw w celu rozwigzania Umowy za
porozumieniem Stron przed uptywem okresu wypowiedzenia. Spoétka analizuje takg mozliwosé, a o
ewentualnym porozumieniu poinformuje raportem biezgcym.

11.7.5 Zawarcie umowy znaczacej z Elektrownia Potaniec S.A. — grupa GDF SUEZ
ENERGIA POLSKA (GDF SUEZ Energia Polska S.A.)

Spotka podata do publicznej wiadomosci Raportem biezgcym nr 41/2012 z dnia 12.07.2012 r., ze

Zarzad LW BOGDANKA S.A. z siedzibg w Bogdance (,Spotka”, ,Sprzedajacy”) w dniu 12 lipca 2012

roku podpisat nowg Umowe sprzedazy wegla energetycznego nr 3/W/2012 (,Umowa”) pomiedzy

Spotkg a Elektrownig Potaniec S.A. - Grupa GDF SUEZ ENERGIA POLSKA (,Elektrownia Potaniec”,

"Kupujacy”) z siedzibg w Potancu, Zawada 26.
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Umowa obowigzuje od dnia zawarcia do 31 grudnia 2018 roku i przewiduje fizyczne dostawy wegla
energetycznego dla potrzeb Elektrowni Potaniec w latach 2013-2018.

Strony ustality formute cen dostaw w Umowie na okres do 31 grudnia 2015 r.

Warto$¢ catej Umowy wynosi szacunkowo 2,857 mid zt netto bez ujecia dopuszczalnych zwiekszen lub
odchylen wynikajgcych z Umowy.

Umowa przewiduje nastepujace kary umowne:

a) W przypadku niedostarczenia lub nieodebrania wegla z przyczyn zaleznych od danej Strony w
ilosci okreslonej dla danego roku z uwzglednieniem dopuszczalnych odchylen w rozliczeniu
danego roku Umowy, drugiej Stronie przystuguje kara umowna w wysokosci 10% wartosci
niedostarczonego lub nieodebranego wegla.

b) W przypadku, gdy dostarczony Kupujgcemu na podstawie Umowy wegiel podlega¢ bedzie
opodatkowaniu podatkiem akcyzowym, do ktérego zaptaty zobowigzany bedzie Sprzedajacy z
przyczyn zawinionych przez Kupujgcego lub jego upetnomocnionego przewoznika, w tym z
uwagi na niedopetnienie obowigzkow przewidzianych w Umowie, Sprzedajgcy na podstawie
decyzji odpowiedniego urzedu obcigzy Kupujgcego odszkodowaniem na podstawie noty,
stanowigcym réwnowarto$¢ zaptaconego podatku akcyzowego wskutek opodatkowania
przedmiotowego wegla akcyzg wraz z ustawowymi odsetkami oraz innymi poniesionymi w
zwigzku z tym kosztami.

c) Kazda ze Stron moze dochodzi¢ odszkodowania uzupetniajgcego na zasadach ogdlnych, jezeli
kary umowne nie pokryjg poniesionej szkody z wytaczeniem utraconych korzysci.

Umowa przewiduje nastepujgce warunki wypowiedzenia:

a) Stronom przystuguje prawo rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym, jezeli
dziatanie sity wyzszej bedzie trwato dtuzej niz 180 dni.

b) Kupujgcemu przystuguje prawo rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym, jezeli
pogorszenie parametrow rzeczywistych wegla, w stosunku do parametrow granicznych
okreslonych w Umowie, utrzymywac sie bedzie przez okres dwdch kolejnych miesiecy
realizacji dostaw.

Umowa przewiduje nastepujgce warunki rozwigzujace:

a) Jezeli: do 31 sierpnia 2013 roku Strony nie zawrg aneksu do Umowy ustalajgcego cene
dostaw wegla na rok kalendarzowy 2016, lub do 31 sierpnia 2014 roku Strony nie zawrg
aneksu do Umowy ustalajgcego cene dostaw wegla na rok kalendarzowy 2017, lub do 31
sierpnia 2015 roku Strony nie zawrg aneksu do Umowy ustalajgcego cene dostaw wegla na
rok kalendarzowy 2018, to Umowa ulega rozwigzaniu ze skutkiem na koniec okresu, dla
ktorego Strony ustality cene wedtug warunkéw okreslonych w Umowie.

b) Rozwigzanie Umowy w tym trybie pozbawia Strony wzajemnych roszczen w zwigzku z jej
rozwigzaniem, w szczegolnosci w zakresie prawa do odszkodowania z tego tytutu lub
dochodzenia innego rodzaju odpowiedzialnoéci, w tym prawa do Zadania
dostarczenia/odebrania wegla w latach, na ktére Strony nie ustality ceny.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych dla umdw tego typu.

Kryterium uznania zawartej umowy za znaczacg jest fakt, iz przekroczyta ona 10% wartosci kapitatow
wiasnych Spotki.
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11.7.6 Zawarcie aneksu do umowy znaczacej PH-U , Energokrak” Sp. z o.0. z siedzibg w
Krakowie

Spotka podata do publicznej wiadomosci Raportem biezgcym nr 42/2012 z dnia 1.08.2012 r., ze
Zarzad LW BOGDANKA S.A. z siedzibg w Bogdance (,,Sp6tka”) w dniu 1 sierpnia 2012 roku podpisat
aneks (,Aneks”) do Umowy wieloletniej sprzedazy wegla energetycznego (,Umowa”) z dnia 19 lipca
2011 r., z Przedsiebiorstwem Handlowo — Ustugowym ,Energokrak” Sp. z o.0., ul. Cieptownicza 1, 31-
587 Krakéw (,Odbiorca”), zmieniajgcy catkowicie jej tre$¢. Umowa zostata opisana w raporcie
biezgcym nr 21/2011 z dnia 19.07.2011 r. W wyniku zawarcia Aneksu dopuszcza sie mozliwosé
realizacji dostaw wegla do Odbiorcdw z Grupy EDF, ponadto zwiekszeniu ulegng wolumeny iloSciowe
dostaw dla potrzeb Odbiorcy.

W wyniku zawarcia Aneksu Umowa obowigzuje Strony od dnia 19 lipca 2011 roku do 31 grudnia 2015
roku. Strony ustality takze mozliwo$¢ przedtuzenia umowy na kolejne lata.

Cena wegla na kazdy kolejny rok obowigzywania Umowy bedzie uzgadniana przez Strony w drodze
negocjacji. Aneks ustala ceny dostaw wegla dla roku 2013 oraz formute cen dostaw, jezeli Strony w
nastepnych latach nie wynegocjuja cen.

W wyniku zawarcia Aneksu zwieksza sie warto$¢ Umowy (bez uwzglednienia opcji dodatkowych,
mozliwych zwiekszen, odchylen i tolerancji) z 393 min zt netto do szacunkowej wartosci 621 min zt
netto w cenach biezgcych.

W wyniku zawarcia Aneksu do Umowy wprowadzono m.in. postanowienia przewidujace:

— mozliwo$¢ obcigzenia karg umowng Strony, ktora z przyczyn lezgcych po jej stronie
odpowiednio nie dostarczy lub nie odbierze, ustalonej przez Strony na dany rok kalendarzowy
obowigzywania umowy ilosci wegla, w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ 20% wartosci
netto niezrealizowanej wielkosci dostaw wegla przewidzianej na dany rok,

— mozliwo$¢ wypowiedzenia Umowy przez kazdg ze Stron na koniec danego roku
kalendarzowego, w sytuacji w ktérej do dnia uptywu okreslonych termindw w roku
poprzednim, Strony nie uzgodnig ceny dostaw wegla na wszystkie kwartaty danego roku
kalendarzowego.

Zgodnie z zapisami Aneksu, obowigzuje on Strony od 1 sierpnia 2012 r.

Pozostate warunki Umowy w wyniku zawarcia Aneksu nie odbiegajg od standardéw rynkowych
stosowanych w tego typu umowach.

Kryterium uznania Umowy w wyniku zawarcia Aneksu za znaczacg jest fakt, iz przekroczyta ona 10%
wartosci kapitatéw wiasnych Spotki.

11.7.7 Aneks do umowy z Konsorcjum Firm: Mostostal Warszawa S.A. i Acciona
Infraestructuras S.A.

W dniu 6 wrzesnia 2012 r. wszedt w zycie aneks do umowy (,Umowa”) zawartej w dniu 29 czerwca
2010 r. pomiedzy Emitentem a konsorcjum Firm: Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Infraestructuras
S.A. (,Wykonawcy"), o ktdrej Spotka poinformowata w raporcie biezgcym nr 33/2010.

Zgodnie z postanowieniami aneksu, Strony dokonaty zmian w odniesieniu do zakresu robot zleconych
Wykonawcy przez Spdtke poprzez zlecenie wykonania rob6t zamiennych (w miejsce robdt
zaniechanych, tj. robdt objetych pierwotnie przedmiotem Umowy) oraz robot dodatkowych
(nieobjetych pierwotnie przedmiotem Umowy).

W zwigzku ze zleceniem Wykonawcy wykonania robdt dodatkowych (udzieleniem Wykonawcy
zamoéwien dodatkowych) o wartosci netto przekraczajgcej 5% wynagrodzenia okreslonego w Umowie,
termin wykonania przedmiotu Umowy zostat wydtuzony do 31 sierpnia 2014 roku. W zwigzku ze
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zleceniem Wykonawcy wykonania rob6t zamiennych, warto$¢ Umowy ulegta zmianie i obecnie wynosi
188.155.513,17 zt netto.

Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 45/2012 z dnia 6 wrzesnia 2012 r.

11.7.8 Zawarcie umowy znaczacej z PGE Obrét S.A. Oddziat z siedzibg w Lublinie oraz
wielko$¢ obrotow z Grupg Kapitalowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. na
wartos¢ umowy znaczacej

Spotka poinformowata w raporcie biezgcym nr 46/2012 z dnia 14 wrzesnia 2009 r., iz warto$¢ obrotéw

i umow zawartych pomiedzy Spdtka a podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej PGE

Polska Grupa Energetyczna S.A., w ciggu ostatnich 12 miesiecy (do dnia publikacji niniejszego raportu)

wyniosta ok. 346 min zt netto.

Umowa o najwiekszej wartosci jest podpisana w dniu 14.09.2012 r. pomiedzy Spdtkg a PGE Obrét S.A.
Oddziat z siedzibg w Lublinie, ul. Tomasza Zana 32A, 20-601 Lublin, umowa na Sprzedaz energii
elektrycznej oraz zapewnienie Swiadczenia ustugi jej dystrybucji (,Umowa”).

Szacunkowa warto$¢ nowo zawartej umowy wynosi 220,60 min zt netto.

Termin obowigzywania umowy: od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r. Umowa przewiduje w
grudniu 2013 r. mozliwo$¢ negocjacji cen na 2014 rok.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego
typu.

Kryterium uznania zawartych uméw za znaczace jest fakt, iz ich warto$¢ przekroczyta 10% wartoSci
kapitatow wiasnych Spotki.

11.8 Rozwiazanie czesci rezerw na podatek od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk
gorniczych

Spotka podata do publicznej wiadomosci Raportem biezgcym nr 4/2012 z dnia 2.02.2012 r., iz w dniu
2 lutego 2012 roku, w zwigzku z ogtoszonym w dniu 13 wrze$nia 2011 roku wyrokiem Trybunatu
Konstytucyjnego dot. opodatkowania podatkiem od nieruchomosci podziemnych wyrobisk gorniczych,
Zarzad podjat uchwate dot. rozwigzania czesci rezerw na podatek od nieruchomosci od podziemnych
wyrobisk gdrniczych (,podatek od nieruchomosci”) i ustalit stan rezerw i naleznosci od gmin z tytutu
podatku od nieruchomosci na dzien 31.12.2011 roku na poziomie, jaki podano nizej.

- Wysokos$¢ rozwigzanych rezerw wyniesie 53,6 min zt (nalezno$¢ gtéwna wraz z odsetkami). W
zwigzku z ogélnym ryzykiem zwigzanym z trwajacymi postepowaniami spornymi z gminami,
pozostawiono rezerwy oraz zobowigzania z tytutu spornego podatku od nieruchomosci
w wysokosci 16,6 min zt (naleznos¢ gtéwna wraz z odsetkami).

— W Sprawozdaniu finansowym Spétki za 2011 rok zostang ujete naleznosci od gmin z tytutu
zaptaconego spornego podatku od nieruchomosci w wysokosci 16,3 min zt.

taczny wptyw ww. operacji na wynik finansowy:
— przed opodatkowaniem 69,9 min zi,
— po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego 58,8 min zt.

Informacja ta zostata podana w Raporcie biezacym 4/2012 z dnia 2.02.2012 r.
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11.9 Wybor bieglego rewidenta

W dniu 27.06.2012 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyboru Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, jako podmiotu uprawnionego do:

— dokonania przegladu sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy Kapitatowej Spoétki za I pétrocza 2012, 2013 i 2014 r.,

— przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spédtki i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Spétki za lata 2012, 2013 i 2014.

Umowa zostanie zawarta na okres umozliwiajgcy wykonanie przedmiotu umowy.
Spotka nie korzystata wezesniej z ustug Deloitte Audyt Sp. z o.o.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana od 7 lutego 1995 r. na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowag Izbe Biegtych Rewidentéw, pod
numerem ewidencyjnym 73.

Rada Nadzorcza Spoétki dokonata wyboru biegtego rewidenta zgodnie z § 32 ust. 1 pkt. 4 Statutu
Spétki. Wybor nastgpit zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

11.10 Zatrudnienie

Stan zatrudnienia Spotki na dzien 30 wrzesnia 2011 i 2012 roku przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 22 Stan zatrudnienia Spotki na dzien 30 wrzesnia 2011 i 2012 roku

III 11 Dynamika
o III kwartat 2012/
Zatrudnienie kwartat kwartat
III kwartat 2011
2011 2012
[%]

Robotnicy ogdtem 3521 3959 112,44%
Robotnicy na dole 2620 3004 114,66%
Robotnicy na powierzchni 901 955 105,99%
Pracownicy etatowi na dole 311 327 105,14%
Pracownicy etatowi na powierzchni 277 287 103,61%
Dot ogdtem 2931 3331 113,65%
Pracownicy ogétem 4109 4573 111,29%

Stan zatrudnienia w trzecim kwartale 2012 roku zwiekszyt sie 0 464 osoby, tj. 0 11,29 % w stosunku
do poziomu zatrudnienia na koniec trzeciego kwartatu 2011 r.

W okresie trzech kwartatéw 2012 roku przyjeto do LW BOGDANKA S.A. 529 pracownikow, w tym 489
osoby przyjete spoza gornictwa, 38 absolwentdow szkot gorniczych, 20 absolwentow szkdt innych,
1 osoby z innej spotki weglowej, 1 powro6t zgodnie z kodeksem pracy.

Jednoczesnie w okresie trzech kwartatéow 2012 r. odeszto ze Spotki 140 pracownikdw:
— 98 przeszto na emerytury i renty,
— 3 0s6b zmario,

— 39 osbb to pozostate zwolnienia (w tym porozumienie stron, dyscyplinarne, wygasniecie umoéw
na czas okreslony, wypowiedzenie przez zaktad pracy, wypowiedzenie przez pracownika, urlop
bezptatny, stuzba wojskowa).

Wskaznik rotacji pracownikéw, obliczany poprzez wyznaczenie ilorazu réznicy liczby zatrudnionych
i liczby zwolnionych pracownikdéw w danym okresie do stanu zatrudnienia na koniec trzeciego kwartatu
2012 r., wynosi 0,085 co pokazuje iz wiecej pracownikéw jest zatrudnianych niz zwalnianych. Spotka
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ceni wieloletnich pracownikéw, ktdrych traktuje jako bogactwo organizacji. Jednakze majac na
wzgledzie podwojenie wydobycia Spdtka prowadzi polityke pozyskania kapitatu ludzkiego w celu
uzyskania optymalnego poziomu zatrudnienia niezbednego dla bezpiecznego prowadzenia robot
zgodnie z obowigzujgcymi w tym wzgledzie przepisami prawa gorniczego i geologicznego.

Wykazanie, iz wskaznik rotacji pracownikdow ma warto$¢ dodatnig, pokazuje, iz Spdtka zyskuje na
inwestycjach zwigzanych z pozyskaniem kapitatu ludzkiego. Stabilne zatrudnienie podnosi morale
pracownikdw. Spotka ma takze szanse w petni korzysta¢ z innowacyjnosci swojego personelu.
Znajomosc struktury organizacji sprzyja usprawnieniu procesow wewnetrznych.

11.11 Podjecie dziatan majacych na celu uzyskanie nowej koncesji

Pod koniec ubiegtego roku LW BOGDANKA S.A. rozpoczeta procedure nabycia praw do informacji
geologicznej zawartej w obszarze zt6z K — 3" i ,K — 6, K — 7”. W nastepnym etapie przygotowane
zostang wszystkie niezbedne dokumenty w celu uzyskania koncesji na wydobywanie kopaliny w tym
obszarze.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Imie i Nazwisko

Zbigniew Stopa

Krystyna Borkowska

Waldemar Bernaciak

Lech Tor

Stanowisko Funkcja

Zastepca Prezesa Zarzadu

ds. Technicznych

Zastepca Prezesa Zarzadu
ds. Ekonomiczno-Finansowych,

Gtéwny Ksiegowy

Zastepca Prezesa Zarzadu

ds. Handlu i Logistyki

Czlonek Zarzadu wybrany

przez pracownikow

Data

06.11.2012

06.11.2012

06.11.2012

06.11.2012
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